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Ledelsespitegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Levbjerg Fonden.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestromme for regn-

skabséret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udvik-
lingen i fondens aktiviteter og okonomiske forhold, arets resultat og for fondens finansielle stilling.

Horsens, den 21. april 2016

Bestyrelse: Z
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Den uafhangige revisors pategning

Til bestyrelsen i Levbjerg Fonden

Vi har revideret arsregnskabet for Lovbjerg Fonden for regnskabséret 1. januar — 31. december 2015, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder en vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved ri-
sikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er

passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors pategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget vderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 21. april 2016

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Jens Moller

statsaut. revisor
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Hoved og negletal

Fondens udvikling kan beskrives ved

falgende hoved- og negletal (tkr.): 2015 2014 2013 2012 2011
Hovedtal

Nettoomsatning inkl. verdireguleringer 1.214 1.196 1.825 1.931 1.902
Resultat fer finansielle poster 677 788 1.511 1.607 1.690
Resultat feor veerdireguleringer 13.174 1.179 6.829 4.748 4.500
Ordingert resultat 13.534 1.722 6.825 5.128 4915
Skat af arets resultat -74 -178 -374 -478 -462
Arets resultat 13.461 1.544 6.451 4.650 4.453
Balancesum 174.444 161.206 166.949 160.309 155.342
Grundkapital 2.800 2.800 2.800 2.800 2.800
Egenkapital 163.534 150.118 149.309 142.887 138.340
Udskudt skat 1.764 1.704 1.492 2.656 2.390
Pengestrem fra driftsaktiviteten 511 -960 1.242 1.383 1.343
Pengestrem fra investeringsaktiviteten 0 2.101 2.650 -1.306 -896
Pengestrem fra finansieringsaktiviteten =277 -4.966 -22 -103 -65
Pengestrom i alt 234 -3.825 3.870 -26 382
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeaftigede 0 0 0 0 0
Nogletal

Overskudsgrad 55,8% 65,9% 82,8% 83,2% 88,9%
Egenkapitalandel (soliditet) 93,7% 93,1% 89.4% 89.1% 89,1%
Udskudt skats andel af balancesum 1,0% 1,1% 0,9% 1,7% 1,5%
Fremmedkapitalens andel af balancesum 5.3% 5.8% 9.,7% 9.2% 9.4%
Egenkapitalforrentning for skat og vardireg. 8,4% 0,8% 4,7% 3,4% 3,3%
Egenkapitalforrentning 8,6% 1,0% 4.4% 3,3% 3.3%
Beléningsgrad af fondens ejendomme 50,6% 53,0% 53,8% 51,1% 51,8%

Nagletallene er beregnet efter Finansforeningens ”Anbefalinger og Nogletal 2015”. Der henvises til defi-
nitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Loavbjerg Fondens aktiviteter bestér fortsat af keb, salg og udlejning af mvesteringsejendomme samt hol-
dingselskabsaktiviteter.

Udviklingen i regnskabsiret

Fondens resultat viser et overskud p4 tkr. 13.174 fer vardireguleringer og skat imod tkr. 1.179, éret for.

Resultatet efter skat blev et overskud pa tkr. 13.461 mod et overskud pa tkr. 1.544, aret for. Af irets resul-

tat kan tkr. 12.654, henferes til resultat af kapitalandele. I 2014 var resultatet af kapitalandele opgjort til
tkr. 663.

Fondens egenkapital udger 31. december 2015 tkr. 163.534 svarende til en soliditetsgrad pd 93,7 %. Ud-
skudte skatter er beregnet til tkr. 1.764.

Til bedemmelse af fondens ekonomiske stilling og resultat i evrigt henvises til arsregnskabet.

Redegorelse for god fondsledelse

Fondens bestyrelse soger til stadighed at sikre, at fondens ledelse og kontrolsystemer er effektive, hen-
sigtsmaessige og velfungerende.

En raekke interne politikker og procedurer er vedtaget og vedligeholdes lobende med henblik pa at sikre
en hensigtsmassig og passende styring af fonden og fondens koncern.

Komitéen for god fondsledelse offentliggjorde i december 2014 “Anbefalinger for god fondsledelse”.

Det overordnede mal med ”Anbefalingerne for god fondsledelse” er at bidrage til, at bestyrelsen varetager
fondens formal og interesser, og forvalter fonden i overensstemmelse med god skik for ledelse af er-
hvervsdrivende fonde.

Bestyrelsen ensker at sikre, at fondens aktivitets- og uddelingsformal fremmes mest muligt.

Bestyrelsen varetager endvidere fondens interesser i forhold til fondens dattervirksomhed, blandt andet
ved udevelsen af aktivt ejerskab i denne.

Bestyrelsen ensker gennem kompetent og professionel ledelse af fonden at sikre stifters vilje, fondens
vedtaegt og den til enhver tid galdende lovgivning.

Anbefalingerne medvirker til gennemsigtighed og dbenhed omkring bestyrelsens arbejde og bidrager til at
sikre grundlaget for god ledelse af en erhvervsdrivende fond.

Der er 16 anbefalinger. “Anbefalingerne for god fondsledelse af december 2014 kan rekvireres pa Komi-
téen for god Fondsledelses hjemmeside:

https:// godfondslede]se.dk/sites/defau]t/ﬁles/anbefalinEerforgodfondsledelse.pdf
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Ledelsesberetning

Det er ledelsens vurdering at den erhvervsdrivende fond, Levbjerg Fonden, med undtagelse af efterfol-
gende punkter, folger samtlige anbefalinger.

[ overensstemmelse med anbefalingerne er det besluttet, at bestyrelsesmedlemmer skal udtrade af besty-
relsen det ar, hvori de fylder 75 ar. Hertil kommer at ikke livstidsudpegede medlemmer, jf. fondens ved-
teegter, maksimalt kan sidde i bestyrelsen i 12 ar.

Fonden har besluttet at fravige anbefalingerne og dermed at indrette sig anderledes pa folgende omrader:
e Anbefalinger for god fondsledelse, pkt. 2.5, udpegningsperiode.
Fonden folger delvis anbefalingen. Det er dog vedtagtsbestemt, at Carsten Lovbjerg, Erik
Loevbjerg og Jan Levbjerg er livstidsudpegede.

e  Anbefalinger for god fondsledelse, pkt. 3, ledelsesvederlag.
Fonden falger delvis anbefalingen. Fondsbestyrelsens vederlag i fonden samt vederlag fra andre
virksomheder i koncernen oplyses i overensstemmelse med galdende lovgivning i fondens ars-
regnskab. Det samlede vederlag er ikke opdelt pa hvert enkelt bestyrelsesmedlem. Det er besty-
relsens opfattelse, at oplysninger pa dette specifikationsniveau imedekommer offentlighedens
krav pa indsigt i relation til spergsmal vedrerende ledelsesvederlag.

Redegorelse for fondens uddelingspolitik og arets uddelinger

Fondens uddelingspolitik er forankret i vedtaegterne, senest opdateret den 21. april 2015. Fondens formal
er bl.a., efter fondsbestyrelsens bestemmelser og sken at yde ekonomisk stette til almennyttige formal,
herunder sarligt kunst og kultur.

Uddelinger til de vedtegtsbestemte formal kan finde sted sével efter ansagning som uden ansegning.

Fondens uddelinger besluttes pa fondens bestyrelsesmeder. P4 arsmedet fastsaettes endvidere en udde-
lingsramme for det kommende ar, hvor uddelingerne skal kunne indeholdes 1.

Alle ansegninger modtages og behandles af fondens administrator. Ansegningerne medtages og behand-
les pd nzstkommende bestyrelsesmede. Bestyrelsen beslutter derefter uddelinger og sikrer i den forbin-
delse, at fondens midler anvendes forsvarligt og i overensstemmelse med vedtagterne.

Der blev i 2014 givet bindende tilsagn om en uddeling til foreningen Familier med krafiramte bem. Pa
baggrund af dette tilsagn er der i maj 2015 udbetalt kr. 25.000 til foreningen. Regnskabsmassigt blev
denne uddeling henfert til regnskabsaret 2014,

Der er 1 2015 uddelt et kontant belob pa kr. 6.000 til henholdsvis Folkekirkens Nedhjalp og Dansk Rede
Kors til understettelse af disse organisationers humanitere arbejder.

Efter ansegning er der uddelt et stettebeleb pa kr. 500 til Sejet Kultur og Forsamlingshus. Ligeledes efter
ansegning er der 1 2015 uddelt kr. 17.000 til hjaelp til driften af Horsens Badminton Klub.

Som en ekonomisk hjzlp til det sociale arbejde, der forestés af Kirkens Korshzr i Horsens, er der i 2015
uddelt kr. 7.500.
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Ledelsesberetning

Endelig er der i 2015 uddelt kr. 7.500 til Dansk Folkehjelp, Horsens til brug for denne organisations lo-
kalafdelings julehjalp.

For det kommende ér forventes bestyrelsen pa drsmedet at fastsztte en uddelingsramme pa tkr. 500.

Ejendommens veerdi

Nedenstaende tabel angiver investeringsejendommens veardi, resultat efter skat, balancesum samt soliditet
ved forskellige afkastprocenter. Investeringsejendommens vardi er beregnet ved hjzlp af en afkastbaseret
model, der er udferligt beskrevet i anvendt regnskabspraksis. Tabellens basis er afkastprocenter og verdi-
er ultimo regnskabsaret 2015.

Hvis markedets afkastkrav andrer sig, vil det berere ¢jendomme forskelligt, afhangigt af type, beliggen-
hed, kontraktforhold mv. Det er vurderingen, at fondens ejendom har sadanne en beliggenhed mv., at
mindre @ndringer i markedets generelle afkastkrav ikke vil pavirke veerdiansattelsen veesentligt.

Ved veerdiansatielsen pr. 31. december 2015 er der for Levbjerg Fondens ejendom, der bestar af en er-
hvervsudlejningsejendom anvendt et afkastkrav pa 7,00 %. Denne afkastsats har varet uzndret siden 30.
september 2009,

Til illustration af hvilken effekt @ndringer i afkastsatsen vil have for arsrapporten er efterfolgende tabel
medtaget.

Tabellen viser effekten pa investeringsejendommens verdi, balancesum, egenkapital og soliditet ved an-
dringer 1 afkastprocenten i intervaller pa 0,25 procentpoint. Ved en stigning i afkastprocenten pa 0,25
procentpoint, vil investeringsejendommens markedsveardi falde med tkr. 597. Omvendt vil et fald i af-

kastprocenten pa 0,25 procentpoint medfere en stigning i markedsveardien af investeringsejendommen pa
tkr. 636.

Investeringsejendomme Basis

Erhvervsudlejning

Zndring i afkastprocent 0,75 0,50 0,25 - -0,25 -0,50 -0,75
Afkastprocent .75 7,50 7,25 7,00 6,75 6,50 6,25
Andrings 1 dagsvaerdi -1.671 -1.152 -597 0 636 1.324 2.067
Dagsverdi 15.574 16.093 16.648 17.245 17.881 18.569 19.312
Balancesum 172.773 173.292 173.847 174.444 175.080 175.768 176.511
Egenkapital 162.231 162.635 163.068 163.534 164.030 164.567 165.146
Soliditet 93,9% 93.9% 93,8% 93,7% 93,7% 93,6% 93,6%
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Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Efter balancedagen er der ikke indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pd bedemmelsen af ars-
rapporten.

Den forventede udvikling

For nzstkommende regnskabsar forventes et tilfredsstillende overskud, ligesom der forventes en positiv
udvikling af fondens likviditet.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Lovbjerg Fonden for 2015 er aflagt 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder. Fra regnskabsklasse C er tilvalgt anvendelse af reglerne om en be-
skrivelse af den forventede udvikling i ledelsesberetningen, udarbejdelse af hoved- og negletalsoversigt
samt pengestromsopgerelse.

I lighed med tidligere &r er det valgt at felge de anbefalinger som Finansforeningen giver i relation til
ejendomsselskabers opstilling af resultatopgerelsen i arsrapporten, som en naturlig konsekvens af at ho-
vedaktiviteten i fonden er kab, salg og udlejning af fast ejendom.

Fonden aflaegger ikke koncernregnskab, jf. undtagelsesbestemmelsen i &rsregnskabslovens § 110.

Der er ved udarbejdelsen af arsrapporten for 2015 foretaget en revurdering af den regnskabsmassige be-
handling af fondens hensattelser til udvendig vedligeholdelse, herunder en vurdering af, at der lebende
skal ske indtaegtsforelse af de hos lejer opkravede beleb til udvendig vedligeholdelse. Belobene klassifi-
ceres som lejeindiegter og indtaegtsfares alene nar der ikke er krav om afholdelse af omkostninger eller
udarbejdelse af driftsregnskab med slutafregning for de opkravede beleb for de enkelte lejemal. Som af-
ledt effekt heraf, udgiftsfores atholdte omkostninger til udvendig vedligeholdelse direkte i resultatopge-
relsen, hvor der tidligere er sket modregning i hensatte belab for den respektive e¢jendon.

Pé baggrund heraf er der i regnskabsaret 2015 indtaegtsfort vderligere lejeindtagter pa i alt tkr. 26. Arets
resultat for skat er netto pavirket positivt med tkr. 26 som folge af revurderingen. Selskabets henszttelser
til udvendig vedligeholdelse primo regnskabsaret 2015 er fort over egenkapitalen. Den positive @ndring
af selskabets egenkapital primo regnskabsaret 2015, efter indregning af effekten pa udskudte skatter ved-
rerende samme, er opgjort til tkr. 183.

Sammenligningstallene for 2014 er tilpasset ovennavnte revurdering. For 2014 er resultatet for skat posi-
tivt pavirket med tkr. 26 som felge af revurderingen. Der er ikke foretaget tilpasning af regnskabstallene
for 2011 — 2013 i hovednegletalsoversigten.

Bortset fra ovennavnte er arsrapporten aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomszetning ved udlejning af aktiver indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og for-
ventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration og salg.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og evrige virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirk-
somheders og evrige virksomheders resultat efter skat og efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, laneomkostninger, kursgevinster og tab vedre-
rende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser under acontoskat-
teordningen mv.

Vardiregulering af investeringsejendomme

Verdireguleringer af investeringsejendomme indeholder veerdireguleringer af ejendomme som folge af
driftsforbedringer eller som folge af &ndrede afkastkrav.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes
til bevaegelser direkte i egenkapitalen. Den andel af den i resultatopgerelsen indregnede skat, der knytter
sig til drets ekstraordinere resultat, henferes hertil, mens den resterende del henfores til arets ordineere re-
sultat.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme méles til dagsvaerdi baseret pa en arlig vurdering af hver enkelt ejendom. Bereg-

ningen af dagsvaerdi er foretaget ved hjzlp af en afkastbaseret model. Ved fastleeggelse af ejendommenes
indteegtsforhold tages der hejde for de bestaende lejekontrakter, herunder den beregnede leje, deposita og
andre relevante forhold. Hvor der méatte veaere opsagte lejemal indregnes alene forsigtigt skennede lejeind-
teegter. Lejeindteegten fradrages de driftsomkostninger, som péhviler ejendommen.

Som felge af mélingen til dagsvaerdi foretages der ikke afskrivninger pé investeringsejendomme.

Regulering af investeringsejendommenes veerdi indregnes pa serskilt linje benavnt "Vardireguleringer af
investeringsejendomme” 1 resultatopgerelsen.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og evrige virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og evrige virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og evrige virksomheder méles til den forholdsmessige andel af virk-
somhedens indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og evrige virksomheder med regnskabsmassigt negativ indre veerdi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodeha-
vendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deek-
ke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forplig-
telser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og evrige virksomheder vises som reserve for net-
toopskrivning efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige veerdi

overstiger kostprisen.

Udbytte fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelse af &rsrapporten for Lavbjerg
Fonden, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab efter en
individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital
Fondens bundne egenkapital bestar del af oprindelig grundkapital inklusive efterfolgende forhejelser samt

reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode.

Den disponible egenkapital bestar af uddelingsrammen samt overfort resultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Uddelinger

Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne og udbetalte pa balancedagen fra-
gér egenkapitalen via resultatdisponeringen.

Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne pa balancedagen og kundgjort
overfor modtager, men som ikke er udbetalt pa balancedagen fragér via resultatdisponeringen og indreg-
nes som en galdsforpligtelse.

Pa bestyrelsesmodet, hvor godkendelse af arsregnskabet sker, beslutter bestyrelsen en belabsramme, som
forventes uddelt. Dette belab overferes fra de frie reserver til uddelingsrammen. 1 takt med, at uddelin-
gerne bliver kundgjort over for modtager, udbetales belobene, eller de overfores til geld eller undtagel-
sesvis til hensattelser vedrerende uddelinger.

For uddelinger, som er meddelt modtager, og som er betinget af én eller flere begivenheders opfyldelse
hos modtager, kan forpligtelsen vaere usikker med hensyn til belebsstorrelse eller forfaldstidspunkt. Disse
poster indregnes i hensattelser vedrerende uddelinger.

Gazldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter
fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, si for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer og anden gald méles til amortiseret kost-
pris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den vérdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veere gaeldende ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som felge
af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser fondens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsakti-
vitet for aret, &rets forskydning i likvider samt fondens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som fondens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i sterrelse eller sammens&tning af fondens
grundkapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 14n, afdrag pa rentebaerende geeld.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede gaeldsforpligtelser til kreditinstitutter, der forfal-
der pa anfordring.
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Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".

De 1 hoved- og negletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad -

Egenkapitalandel (Soliditet)

Udskudt skats andel af balancesum =

Fremmedkapitalens andel af balancesum

Egenkapitalforr. fer skat og veerdireg. =

Egenkapitalforrentning =

Beldningsgrad af fondens ejendomme

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsatning

Egenkapital ultimox 100
Samledeaktiver

Udskudt skat ultimo x 100

Samlede aktiver

Galdsforpligtelser ultimo x 100
Samlede aktiver

Ordineert resultat for skat og veerdireg. x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Ordinzert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Prioritetsgeeld ultimo x 100

Ejendommenes vaerdi ultimo (anlegaktiver)
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014
tkr.

Lejeindtaegter 1.213.665 1.196
Ejendomsrelaterede omkostninger -361 10
Bruttofortjeneste 1.213.304 1.206
Personaleomkostninger -250.208 -225
Eksterne omkostninger -286.077 -193
Resultat for finansielle poster 677.019 788
Resultat efter skat i dattervirksomhed 12.573.694 795
Resultat efter skat 1 evrige kapitalandele 80.363 -132
Finansielle indtagter 600 8
Finansielle omkostninger -157.379 -280
Resultat for verdireguleringer 13.174.297 1.179
Vardireguleringer af investeringsejendomme 360.000 340
Gevinst og tab ved salg af investeringsejendomme 0 203
Resultat for skat 13.534.297 1.722
Selskabsskat -73.398 -178
Arets resultat 13.460.899 1.544
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode 12.654.057 663
Regulering af uddelingsrammen 44.500 500
Overfert resultat 762.342 381

13.460.899 1.544
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Balance 31. december 2015

Aktiver
Note 2015 2014
tkr.

Ejendomme 17.245.000 16.885
Materielle anlzegsaktiver 6 17.245.000 16.885
Kapitalandele i dattervirksomheder 154.105.451 141.532
Kapitalandele 1 evrige virksomheder 2.749.666 2.669
Finansielle anleegsaktiver 7 156.855.117 144.201
Anlzegsaktiver 174.100.117 161.086
Selskabsskat 35.970 46
Tilgodehavender 35.970 46
Likvide beholdninger 308.044 74
Omsatningsaktiver 344.014 120
Aktiver 174.444.131 161.206
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Balance 31. december 2015

Passiver

Note 2015 2014

tkr.

Grundkapital 2.800.000 2.800
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode 146.237.973 133.584
Reserve til kommende uddelinger 500.000 500
Overfort resultat 13.996.267 13.234
Egenkapital 163.534.240 150.118
Hensettelser til udskudt skat 8 1.763.833 1.704
Hensatte forpligtelser 1.763.833 1.704
Geld til realkreditinstitutter 8.490.843 8.723
Langfristede geeldsforpligtelser 9 8.490.843 8.723
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 9 232.543 233
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 5.944 14
Anden geeld 416.728 414
Kortfristede gaeldsforpligtelser 655.215 661
Gazldsforpligtelser 9.146.058 9.384
Passiver 174.444.131 161.206
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 10
Uddelinger 11
Transaktioner med nzartstaende parter 12
Bestyrelsens sammenszetning 13
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Reserve for Reserve til
nettoopskrivning ~ kommende
efter den indre  uddelinger/ud- Overfort
Grundkapital ~ veerdis metode  delingsramme resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2014 2.800.000 133.737.540 60.000 12.711.157 149.308.697
Korrektioner til egenkapital primo
ovf, fra finansielle kapitalandele -871.175 0 0 -871.175
Gennemforte uddelinger 2014 -60.000 -22.000 -82.000
Resultatdisponering 2014 662.766 500.000 380.930 1.543.696
Egenkapital
31. december 2014 2.800.000 133.529.131 500.000 13.070.087 149.899.218
Korrektioner til egenkapital primo
ovf. fra finansielle kapitalandele 54.785 54.785
Kapitalbevagelser primo 183.448 183.448
Andel af kapitalbevaegelse, der er
henfort til resultatdisponering 2014 -19.610 -19.610
Korrigeret egenkapital
31. december 2014 2.800.000 133.583.916 500.000 13.233.925 150.117.841
Gennemferte uddelinger 2015 -44.500 -44.500
Resultatdisponering 2015 12.654.057 44.500 762.342 13.460.899
Egenkapital
31. december 2015 2.800.000 146.237.973 500.000 13.996.267 163.534.240
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Note 2015 2014
tkr.

Arets resultat for skat 13.534.297 1722
Reguleringer 14 -12.857.278 -934
Andring i drifiskapital 15 -5.349 =72
Pengestremme fra driftsaktivitet for finansielle poster 671.670 716
Renteindbetalinger og lignende 600 101
Renteudbetalinger og lignende -157.379 -280
Pengestromme fra ordineer drift 514.891 537
Betalt selskabsskat -3.754 -1.497
Pengestromme fra driftsaktivitet 511.137 -960
Keb af finansielle anlagsaktiver 0 -8.500
Salg af materielle anlagsaktiver 0 10.601
Pengestromme fra investeringsaktivitet 0 2.101
Tilbagebetaling af gacld til realkreditinstitutter -232.614 -10.036
Optagelse af gzld hos realkreditinstitutter 0 5.135
Uddelinger -44.500 -65
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -277.114 -4.966
Arets likviditetsvirkning 234.023 -3.825
Likvider 1. januar 2015 74.021 3.899
Likvider 31. december 2015 308.044 74
Der kan specificeres saledes:
Likvide midler 308.044 74

308.044 74
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Noter til drsregnskabet

2015 2014
tkr,
1 Personaleomkostninger
Bestyrelseshonorarer 250.208 223
250.208 225
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 0 0
Ledelsesvederlag fra andre ledelseshverv i koncernen:
Levbjerg Ejendomme A/S 42.500 70.000
Fonden har indgaet aftale med Levbjerg Ejendomme A/S
om at dette selskab varetager administrationsopgaver for
fonden. De samledes fakturerede omkostninger udger 123.035 111
2 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtegter 600 8
600 8
3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 963 0
Andre finansielle omkostninger 156.416 280
157.379 280
4 Gevinst og tab ved salg af investeringsejendom
Tidligere hensat til vedligehold p4 solgt ejendom 0 203
0 203
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
tkr,
5 Selskabsskat
Skat af arets resultat 14.030 16
Regulering af udskudt skat pga. andret skatteprocent -120.261 -70
Regulering af udskudt skat 179.629 232
73.398 178
Betalt skat i arets lob 3.754 1.497
Investerings-
ejendomme
6 Materielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2015 13.829.879
Arets tilgang 0
Arets afgang 0
Kostpris 31. december 2015 13.829.879
Verdireguleringer 1. januar 2015 3.055.121
Arets regulering 360.000
Veardireguleringer 31. december 2015 3.415.121

Regnskabsmessig vaerdi 31. december 2015

17.245.000
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Noter til drsregnskabet

Datter- @vrige
virksomhed kapitalandele Talt
7 Finansielle anleegsaktiver
Kostpris 1. januar 2015 10.597.144 20.000 10.617.144
Arets tilgang 0 0 0
Arets afgang 0 0 0
Kostpris 31. december 2015 10.597.144 20.000 10.617.144
Reguleringer 1. januar 2015 130.638.078 2.891.053 133.529.131
Korrektion til saldo 1. januar 2015 296.535 -241.750 54.785
Korrigerede reguleringer 1. januar 2015 130.934.613 2.649.303 133.583.916
Arets resultat 12.573.694 80.363 12.654.057
Reguleringer 31. december 2015 143.508.307 2.729.666 146.237.973
154.105.451 2.749.666 156.855.117
Ejerandel Stemmeandel
Hjemsted 1 procent 1 procent
Dattervirksomhed:

Levbjerg Ejendomme A/S Horsens 100,00 100,00

@vrige kapitalandele:
Levbjerg Detail ApS Horsens 2,00 10,53
Selskabskapital ~ Egenkapital Arets resultat

Dattervirksomhed:

Lovbjerg Ejendomme A/S 15.000.000 154.105.451 12.573.694

Ovrige kapitalandele:
Levbjerg Detail ApS 1.000.000 137.483.312 4.018.162
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2015 2014
tkr.
Henszettelse til udskudt skat
Saldo 1. januar 2015 1.648.111 1.492
Korrektion til saldo 1. januar 2015 56.354 50
Korrigeret saldo 1. januar 2015 1.704.465 1.542
Arets udskudte skatter 59.368 162
1.763.833 1.704
Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Langfristet Restgzld
forste ar andel efier 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 232.543 8.490.843 7.397.677
232.543 8.490.843 7.397.677

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, tkr. 8.723, er der givet pant i den under akti-
ver opferte ejendomme. Den regnskabsmaessige vaerdi af den pantsatte ejendom udger pr.

31. december 2015, tkr. 17.245.
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2015 2014
tkr.

Uddelinger
Aret uddelinger omfatter:
Dansk Folkehjzlp Horsens, Juleindsamling 7.500 7
Dansk Rade Kors 6.000 6
Folkekirkens Nedhjalp 6.000 6
Horsens Badminton Klub, tilskud til taellekasser 0 7
Sejet Kultur og Forsamlingshus 500 1
Dragonfonden, legatuddeling 0 10
Horsens Badminton Klub, driftstilskud 17.000 10
Dansk Rede Kors, humanitert hjelpearbejde 0 10
Landsforeningen Familier med kraftramte bern 0 25
Kirkens Korshar 7.500 0

44.500 82
Transaktioner med nzrtstiende parter
Der har i érets leb, bortset fra normalt ledelsesvederlag og betaling af administrationsom-
kostninger, begge som beskrevet ovenfor i note 1, ikke vaeret gennemfort transaktioner
med bestyrelsen eller andre neertstaende parter.
Bestyrelsens sammensatning
Carsten Lovbjerg, kebmand Fodti 1926 Mand
Anses ikke som uvafheengig Valgt 19.12.1991 Valgt pa livstid

@vrige ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i folgende enheder:

- C.L. Ejendomme ApS
- Lovbjerg Ejendomme A/S
- Lovbjerg Ejendomsinvest A/S

Direkter i folgende enheder:
- C.L. Ejendomme ApS
- C. Lovbjerg Holding ApS

- Tove og Carsten Lovhjergs Almene Fond
- Ahusene 2 ApS

- Lovbjerg Invest ApS
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Bestyrelsens sammensatning (fortsat)

Erik Levbjerg, direkter
Anses ikke som vathangig

Ovrige ledelseshvery:

Bestyrelsesmedlem i folgende enheder:

- E.L. Detail Holding ApS
- JEKA Invest, Viborg A/S
- JEMA Ejendomme A/S

Direkter i folgende enheder:

- E L. Detail Holding ApS
- EAS Ejendomme ApS

Jan Levbjerg, finanskebmand
Anses ikke som vathangig

Ovrige ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i folgende enheder:

- JORL Holding ApS
- Lovbjerg Detail ApS

Direkter i folgende enheder:

-J.C. Finans A/S
-J.C. Landbrug 1 ApS

Jens Christian Bebe
Anses som uatheengig

@vrige ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i folgende enheder:

-JFM Gruppen ApS
- Jysk Fynske Medier P/S
- Jyske Medier A/S

Lovbjerg Fonden
Arsrapport 2015
CVR-nr. 25 87 76 16

Fodt i 1955
Valgt 19.12.1991

Mand
Valgt pa livstid

- Lovbjerg Detail ApS
- Lavbjerg Supermarked A/S
- Tove og Carsten Lovbjergs Almene Fond

- JEMA Ejendomme A/S
- Lavbjerg Detail ApS

Fodt i 1957
Valgt 19.12.1991

Mand
Valgt pa livstid

- Lovbjerg Supermarked A/S

-J.C. Landbrug 2 ApS
- JORL Holding ApS

Fodt i 1947
Valgt 17.01.2014

Mand
Pa valgi2017

- Komplementarselskabet Jysk Fynske Medier A/S
- Lavbjerg Detail ApS
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Bestyrelsens sammensztning (fortsat)

Jann Due Fodt 11946 Mand
Anses som uathangig Valgt 29.04.2015 Pa valg i 2018

Ovrige ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i folgende enheder:

- EP-TeQ A/S - J.C. Finans A/S

- Fonden af 2. juli 1984 til bekempelse - JORL Holding ApS
af Parkinsons Syge

Niels Skovgard Larsen, advokat Fodti1948 Mand
Anses som vafhangig Valgt 30.11.2006 Pé valgi2016

@Ovnige ledelseshverv:
Bestyrelsesmedlem i folgende enheder:
- Stibo-Fonden

Direktor i folgende enheder:
- Hammerhus ApS

Likvidator i felgende enheder:
- Stereo Studio Ejendomme ApS under frivillig likvidation
Jorgen Lund Rauff Pedersen Fadt 11949 Mand

Anses som uathangig Valgt 22.10.2013 Pé valg 12017

Dvrige ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i folgende enheder:
- Ringljobing Landbobank Aktieselskab - Tove og Carsten Lovbjergs Almene Fond
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Reguleringer

Finansielle poster

Vardireguleringer ejendomme

Gevinst og tab ved salg af investeringsejendomme
Resultat 1 dattervirksomhed

Resultat i evrige kapitalandele

ZEndring i driftskapital
Zndringer, anden geaeld
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2015 2014
thr.

156.779 272
-360.000 -340
0 -203
-12.573.694 -795
-80.363 132
-12.857.278 -934
-5.349 =72
-5.349 =72
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