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Ledelsespitegning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2016 for Levbjerg Fonden.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af fondens aktiviteter og pengestremme for regn-
skabséret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for udvik-

lingen i fondens aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for fondens finansielle stilling.

Horsens, den 5. maj 2017
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7 H Py,
/{%\' é b 22, 6//;',4 " 47
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Jorgen Lund Rauff Pedersen
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Den uafhzngige revisors pitegning
Til bestyrelsen i Levbjerg Fonden

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Levbjerg Fonden for regnskabséret 1. januar — 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskrevet
1 revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uathangige af fon-
den i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold
til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende 1 Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan op-
std som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gazldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

> Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.



Lavbjerg Fonden
Arsrapport 2016
CVR-nr. 25 8776 16

Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vz-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

» Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusi-
on om effektiviteten af fondens interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspa-
tegning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at fonden ikke leengere kan fortsztte driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller p4 anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
érsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vze-
sentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Horsens, den 5. maj 2017
Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

cax Melled
Jens Moller
statsautoriseret revisor
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Virksomhedsoplysninger
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Hoved og negletal

Fondens udvikling kan beskrives ved

felgende hoved- og negletal (tkr.): 2016 2015 2014 2013 2012
Hovedtal

Nettoomsztning inkl. veerdireguleringer 1.232 1213 1.196 1.825 1.931
Resultat for finansielle poster 676 677 788 1.511 1.607
Resultat for vaerdireguleringer 9.755 13.174 1.179 6.829 4.748
Ordinzrt resultat 10.010 13.534 1722 6.825 5.128
Skat af arets resultat -155 -73 -178 -374 -478
Arets resultat 9.855 13.461 1.544 6.451 4.650
Balancesum 184.119 174.444 161.206 166.949 160.309
Grundkapital 2.800 2.800 2.800 2.800 2.800
Egenkapital 173.299 163.534 150.118 149.309 142.887
Udskudt skat 1.909 1.764 1.704 1.492 2.656
Pengestrem fra driftsaktiviteten 554 511 -960 1.242 1.383
Pengestrom fra investeringsaktiviteten -1 0 2.101 2.650 -1.306
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten -323 -277 -4.966 -22 -103
Pengestrom i alt 230 234 -3.825 3.870 -26
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 0 0 0 0 L'
Nogletal

Overskudsgrad 54,8% 55,8% 65,9% 82,8% 83.2%
Egenkapitalandel (soliditet) 94.1% 03,7% 93,1% 89,4% 89,1%
Udskudt skats andel af balancesum 1.0% 1,0% 1,1% 0,9% 1.7%
Fremmedkapitalens andel af balancesum 4,9% 5.3% 5.8% 9,7% 9,2%
Egenkapitalforrentning for skat og veardireg. 5,8% 8.4% 0.8% 4,7% 3.4%
Egenkapitalforrentning 5,9% 8,6% 1.0% 4,4% 3,3%
Belédningsgrad af fondens ejendomme 48.5% 50,6% 53,0% 53,8% 51,1%

Nogletallene er beregnet efter Finansforeningens “Anbefalinger og Nogletal 20157, Der henvises til defi-
nitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Levbjerg Fondens aktiviteter bestar fortsat af kob, salg og udlejning af investeringsejendomme samt hol-
dingselskabsaktiviteter.

Udviklingen i regnskabsaret

Fondens resultat viser et overskud pa tkr. 9.755 for veerdireguleringer og skat imod tkr. 13.174, ret for.

Resultatet efter skat blev et overskud pa tkr. 9.855 mod et overskud pé tkr. 13.461, aret for. Af drets resul-

tat kan tkr. 9.210, henfores til resultat af kapitalandele. 1 2015 var resultatet af kapitalandele opgjort til
tkr. 12.654.

Fondens egenkapital udger 31. december 2016 tkr. 173.299 svarende til en soliditetsgrad pa 94,1 %. Ud-
skudte skatter er beregnet til tkr. 1.909.

Til bedemmelse af fondens ekonomiske stilling og resultat i ovrigt henvises til rsregnskabet.

Redegeorelse for god fondsledelse

Fondens bestyrelse soger til stadighed at sikre, at fondens ledelse og kontrolsystemer er effektive, hen-
sigtsmassige og velfungerende.

En rakke interne politikker og procedurer er vedtaget og vedligeholdes labende med henblik pé at sikre
en hensigtsmaessig og passende styring af fonden og fondens koncern.

Komitéen for god fondsledelse offentliggjorde i december 2014 “Anbefalinger for god fondsledelse”.

Det overordnede mal med “Anbefalingerne for god fondsledelse™ er at bidrage til, at bestyrelsen varetager
fondens formél og interesser, og forvalter fonden i overensstemmelse med god skik for ledelse af er-
hvervsdrivende fonde.

Bestyrelsen onsker at sikre, at fondens aktivitets- og uddelingsformal fremmes mest muligt.

Bestyrelsen varetager endvidere fondens interesser i forhold til fondens dattervirksomhed, blandt andet
ved udevelsen af aktivt ejerskab i denne.

Bestyrelsen ensker gennem kompetent og professionel ledelse af fonden at sikre stifters vilje, fondens
vedtaegt og den til enhver tid geeldende lovgivning,

Anbefalingerne medvirker til gennemsigtighed og benhed omkring bestyrelsens arbejde og bidrager til at
sikre grundlaget for god ledelse af en erhvervsdrivende fond.

Der er 16 anbefalinger. ” Anbefalingerne for god fondsledelse af december 2014 kan rekvireres pa Komi-
téen for god Fondsledelses hjemmeside:

https://godfondsledelse.dk/ Sites/default/ﬁles/anbefalingerforgodfonds]edelse.pdf
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Ledelsesberetning

Det er ledelsens vurdering at den erhvervsdrivende fond, Levbjerg Fonden, med undtagelse af efterfol-
gende punkter, folger samtlige anbefalinger.

I overensstemmelse med anbefalingerne er det besluttet, at bestyrelsesmedlemmer skal udtrede af besty-
relsen det ar, hvori de fylder 75 ar. Hertil kommer at ikke livstidsudpegede medlemmer, jf. fondens ved-
teegter, maksimalt kan sidde i bestyrelsen i 12 ar.

Fonden har besluttet at fravige anbefalingerne og dermed at indrette sig anderledes pa folgende omréader:
e Anbefalinger for god fondsledelse, pkt. 2.5, udpegningsperiode.
Fonden felger delvis anbefalingen. Det er dog vedtagtsbestemt, at Carsten Levbjerg, Erik
Lovbjerg og Jan Lavbjerg er livstidsudpegede.

¢  Anbefalinger for god fondsledelse, pkt. 3, ledelsesvederlag.
Fonden felger delvis anbefalingen. Fondsbestyrelsens vederlag i fonden samt vederlag fra andre
virksomheder i koncernen oplyses i overensstemmelse med galdende lovgivning i fondens &rs-
regnskab. Det samlede vederlag er ikke opdelt pa hvert enkelt bestyrelsesmedlem. Det er besty-
relsens opfattelse, at oplysninger pi dette specifikationsniveau imedekommer offentlighedens
krav pé indsigt i relation til spergsmal vedrerende ledelsesvederlag.

Redegeorelse for fondens uddelingspolitik og arets uddelinger

Fondens uddelingspolitik er forankret i vedtagterne, senest opdateret den 21. april 2015. Fondens formél
er bla., efter fondsbestyrelsens bestemmelser og sken at yde ekonomisk stette til almennyttige formél,
herunder sarligt kunst og kultur.

Uddelinger til de vedtaegtsbestemte formal kan finde sted savel efter ansggning som uden ansegning.

Fondens uddelinger besluttes pa fondens bestyrelsesmoder. P4 arsmodet fastszttes endvidere en udde-
lingsramme for det kommende &r, hvor uddelingerne skal kunne indeholdes i.

Alle ansegninger modtages og behandles af fondens administrator. Ansegningerne medtages og behand-
les pé nastkommende bestyrelsesmede. Bestyrelsen beslutter derefter uddelinger og sikrer i den forbin-
delse, at fondens midler anvendes forsvarligt og i overensstemmelse med vedtegterne.

Der er 1 2016 uddelt kontante beleb pé i alt kr. 21.000 til Dansk Rede Kors til understottelse af organisa-
tionens humanitare arbejde.

Til Kirkens Korshars lokalafdeling i Horsens er der uddelt et kontant beleb pa kr. 15.000 til brug for ak-
tiviteter for hjemlase og socialt udsatte i organisationens lobende sociale arbejde 1 Horsens.

Efter ansogning er der uddelt et stettebeleb pa kr. 25.000 til Horsens Badminton Klub, i forbindelse med
klubbens 80-ars jubilaeum.

Ligeledes efter ansegning er der til Gym Horsens ydet stette med kr. 15.000 til foreningens gymnastiktur
til Riccione i Italien, hvor i alt 51 aktive elever fra Hulvej Skolens gymmnastikhold samt ledere i sommer-
ferien 2016 deltog i Festival del Sole sammen med ca. 4.000 andre deltagere fra hele verden.
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Ledelsesberetning

Endelig er der i 2016 uddelt kr. 15.000 til Dansk Folkehjalp, Horsens til brug for denne organisations lo-
kalafdelings julehjalp.

For det kommende é&r forventes bestyrelsen pa érsmedet at fastsette en uddelingsramme pa tkr. 500.

Ejendommens veerdi

Nedenstaende tabel angiver investeringsejendommens vaerdi, resultat efter skat, balancesum samt soliditet
ved forskellige afkastprocenter. Investeringsejendommens vaerdi er beregnet ved hjzlp af en afkastbaseret
model, der er udferligt beskrevet i anvendt regnskabspraksis. Tabellens basis er afkastprocenter og verdi-
er ultimo regnskabsaret 2016.

Hvis markedets afkastkrav @ndrer sig, vil det berere ejendomme forskelligt, afhaengigt af type, beliggen-
hed, kontraktforhold mv. Det er vurderingen, at fondens ejendom har sidanne en beliggenhed mv., at
mindre @ndringer i markedets generelle afkastkrav ikke vil pavirke vaerdiansattelsen vasentligt,

Ved veerdiansattelsen pr. 31. december 2016 er der for Lovbjerg Fondens ejendom, der bestar af en er-
hvervsudlejningsejendom anvendt et afkastkrav pa 7,00 %. Denne afkastsats har varet uzndret siden 30.
september 2009,

Til illustration af hvilken effekt andringer i afkastsatsen vil have for arsrapporten er efterfelgende tabel
medtaget.

Tabellen viser effekten pa investeringsejendommens vaerdi, balancesum, egenkapital og soliditet ved an-
dringer i afkastprocenten i intervaller p& 0,25 procentpoint. Ved en stigning i afkastprocenten pé 0,25
procentpoint, vil investeringsejendommens markedsvaerdi falde med tkr. 604. Omvendt vil et fald i af-

kastprocenten pa 0,25 procentpoint medfore en stigning i markedsvardien af investeringsejendommen pa
tkr. 647.

Investeringsejendomme Basis

Erhvervsudlejning

Zndring i afkastprocent 0,75 0,50 0,25 - -0,25 -0,50 -0,75
Afkastprocent 7,75 7.50 7,25 7,00 6,75 6,50 6,25
Zndrings 1 dagsveerdi -1.695 -1.168 -604 0 647 1.345 2.099
Dagsveerdi 15.806 16.333 16.897 17.501 18.148 18.846 19.600
Balancesum 182.424 182.951 183.515 184.119 184.766 185.464 186.218
Egenkapital 171.977 172.388 172.828 173.299 173.804 174348 174,936
Soliditet 94,3% 94,2% 94 2% 94,1% 94,1% 94,0% 93,9%
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Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Efter balancedagen er der ikke indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.

Den forventede udvikling

Der er indgéet aftale med lejer af et erhvervslejemdl om udvidelse af et eksisterende lejemal. Aftalen er
med til at sikre at lejemalet forbliver tidssvarende og dermed ogsa forbedre det langsigtede ekonomiske
afkast for lejemélet. Udvidelsen forventes feerdiggjort og taget i brug i 2017.

For naestkommende regnskabsar forventes et tilfredsstillende overskud, ligesom der forventes en positiv
udvikling af fondens likviditet.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Levbjerg Fonden for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder. Fra regnskabsklasse C er tilvalgt anvendelse af reglerne om en be-
skrivelse af den forventede udvikling i ledelsesberetningen, udarbejdelse af hoved- og negletalsoversigt,
egenkapitalopgerelse samt pengestremsopgerelse.

I lighed med tidligere ar er det valgt at folge de anbefalinger som Finansforeningen giver i relation til
ejendomsselskabers opstilling af resultatopgarelsen i drsrapporten, som en naturlig konsekvens af at ho-
vedaktiviteten i fonden er keb, salg og udlejning af fast ejendom.

Fonden afleegger ikke koncernregnskab, jf. undtagelsesbestemmelsen i arsregnskabslovens §110.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomszatning

Nettoomsetning ved udlejning af aktiver indregnes i resultatopgerelsen, hvis levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden regnskabsérets udgang, og hvis indteegten kan opgeres palideligt og for-
ventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration og salg.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og evrige virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmeassige andel af de enkelte dattervirk-
somheders og evrige virksomheders resultat efter skat og efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indeholder renter, laneomkostninger, kursgevinster og tab vedre-
rende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelser under acontoskat-
teordningen mv.

Veardiregulering af investeringsejendomme

Vardireguleringer af investeringsejendomme indeholder vaerdireguleringer af ejendomme som falge af
driftsforbedringer eller som felge af @ndrede afkastkrav.

11
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til érets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores
til bevaegelser direkte i egenkapitalen. Den andel af den i resultatopgerelsen indregnede skat, der knytter
sig til arets ekstraordineere resultat, henfores hertil, mens den resterende del henfores til arets ordinzere re-
sultat.

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Investeringsejendomme méles til dagsveerdi baseret pa en arlig vurdering af hver enkelt ejendom. Bereg-

ningen af dagsvardi er foretaget ved hjzlp af en afkastbaseret model. Ved fastleggelse af ejendommenes
indteegtsforhold tages der hejde for de bestaende lejekontrakter, herunder den beregnede leje, deposita og
andre relevante forhold. Hvor der métte vare opsagte lejemal indregnes alene forsigtigt skennede lejeind-
taegter. Lejeindteegten fradrages de driftsomkostninger, som péhviler ejendommen.

Som felge af mélingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivninger pa investeringsejendomme.

Regulering af investeringsejendommenes veerdi indregnes pé serskilt linje benavnt "Verdireguleringer af
investeringsejendomme” i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og evrige virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og evrige virksomheder miles efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og evrige virksomheder males til den forholdsmeessige andel af virk-
somhedens indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillazg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og evrige virksomheder med regnskabsmeessigt negativ indre vardi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodeha-
vendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dack-
ke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belob under hensatte forplig-
telser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og evrige virksomheder vises som reserve for net-
toopskrivning efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vardi

overstiger kostprisen.

Udbytte fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelse af drsrapporten for Lovbjerg
Fonden, bindes ikke pd opskrivningsreserven.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab efter en
individuel vurdering af tilgodehavender.

Egenkapital

Fondens bundne egenkapital bestér del af oprindelig grundkapital inklusive efterfolgende forhejelser samt
reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.

Den disponible egenkapital bestar af uddelingsrammen samt overfort resultat.

Uddelinger

Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne og udbetalte pé balancedagen fra-
gér egenkapitalen via resultatdisponeringen.

Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne pé balancedagen og kundgjort
overfor modtager, men som ikke er udbetalt p4 balancedagen fragar via resultatdisponeringen og indreg-
nes som en galdsforpligtelse.

Pa bestyrelsesmedet, hvor godkendelse af 4rsregnskabet sker, beslutter bestyrelsen en belebsramme, som
forventes uddelt. Dette beleb overferes fra de frie reserver til uddelingsrammen. I takt med, at uddelin-
gerne bliver kundgjort over for modtager, udbetales belobene, eller de overfores til geeld eller undtagel-
sesvis til hensattelser vedrerende uddelinger.

For uddelinger, som er meddelt modtager, og som er betinget af ¢n eller flere begivenheders opfyldelse
hos modtager, kan forpligtelsen vaere usikker med hensyn til belebssterrelse eller forfaldstidspunkt. Disse
poster indregnes i henszttelser vedrerende uddelinger.

Geaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter
fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer og anden gald males til amortiseret kost-
pris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter,

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge
al @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Pengestromsopgorelse

Pengestremsopgerelsen viser fondens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsakti-
vitet for dret, &rets forskydning i likvider samt fondens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som fondens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring 1 driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kob og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af fondens
grundkapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lin, afdrag pé rentebarende geald.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede gaeldsforpligtelser til kreditinstitutter, der forfal-
der pa anfordring.
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Hoved- og negletalsoversigt

Levbjerg Fonden
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CVR-nr. 258776 16

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".

De 1 hoved- og negletalsoversigten anferte nogletal er beregnet saledes:

Overskudsgrad

Egenkapitalandel (Soliditet)

Udskudt skats andel af balancesum

Fremmedkapitalens andel af balancesum

Egenkapitalforr. for skat og veerdireg.

Egenkapitalforrentning

Belaningsgrad af fondens ejendomme

Resultat for finansielle poster x 100

Nettoomsaetning

Egenkapital ultimo x 100
Samledeaktiver

Udskudt skat ultimo x 100
Samlede aktiver

Geldsforpligtelser ultimo x 100
Samlede aktiver

Ordinzert resultat for skat og vaerdireg. x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Ordineert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Prioritetsgzeld ultimo x 100

Ejendommenes vaerdi ultimo (anlegaktiver)
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015
tkr.

Lejeindtaegter 1.231.870 1.213
Ejendomsrelaterede omkostninger -382 0
Bruttofortjeneste 1.231.488 1.213
Personaleomkostninger 1 -262.500 =250
Eksterne omkostninger -293.046 -286
Resultat for finansielle poster 675.942 677
Resultat efter skat i dattervirksomhed 9.061.869 12.574
Resultat efter skat 1 evrige kapitalandele 147.731 80
Finansielle indtegter 2 1.018 1
Finansielle omkostninger 3 -131.095 -158
Resultat for vaerdireguleringer 9.755.465 13.174
Veardireguleringer af investeringsejendomme 255.000 360
Resultat for skat 10.010.465 13.534
Selskabsskat 4 -155.140 -73
Arets resultat 9.855.325 13.461
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 9.209.600 12.654
Regulering af uddelingsrammen 91.000 45
Overfort resultat 554.725 762

9.855.325 13.461
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Balance 31. december 2016

Aktiver
Note 2016 2015
tkr.

Ejendomme 17.501.000 17.245
Materielle anlaegsaktiver 5 17.501.000 17.245
Kapitalandele i dattervirksomheder 163.167.320 154.105
Kapitalandele i evrige virksomheder 2.897.397 2.750
Finansielle anlaegsaktiver 6 166.064.717 156.855
Anlzegsaktiver 183.565.717 174.100
Selskabsskat 15.924 36
Tilgodehavender 15.924 36
Likvide beholdninger 537.585 308
Omszetningsaktiver 553.509 344
Aktiver 184.119.226 174.444
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Balance 31. december 2016

Passiver

Note 2016 2015

tkr.

Grundkapital 2.800.000 2.800
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vardis metode 155.447.573 146.238
Reserve til kommende uddelinger 500.000 500
Overfert resultat 14.550.992 13.996
Egenkapital 173.298.565 163.534
Hensattelser til udskudt skat 7 1.908.897 1.764
Hensatte forpligtelser 1.908.897 1.764
Geld til realkreditinstitutter 8.257.112 8.491
Langfristede geeldsforpligtelser 8 8.257.112 8.491
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 8 233,731 232
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.584 6
Anden geeld 418.337 417
Kortfristede gaeldsforpligtelser 654.652 655
Gzldsforpligtelser 8.911.764 9.146
Passiver 184.119.226 174.444
Pantszxetninger og sikkerhedsstillelser 9
Legatarfortegnelse 10
Transaktioner med nzertstiende parter 11
Bestyrelsens sammensztning 12
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Egenkapitalopgerelse 31. december 2016

Reserve for Reserve til
nettoopskrivning ~ kommende
efter den indre  uddelinger/ud- Overfort
Grundkapital ~ veerdis metode  delingsramme resultat I alt
Egenkapital 31. december 2014 2.800.000 133.529.131 500.000 13.070.087 149.899.218
Korrektioner til egenkapital primo
ovf. fra finansielle kapitalandele 54.785 0 0 54.785
Kapitalbevagelser primo 183.448 183.448
Andel af kapitalbevaegelse, der er
henfort til resultatdisponering 2014 -19.610 -19.610
Korrigeret egenkapital
31. december 2014 2.800.000 133.583.916 500.000 13.233.925 150.117.841
Gennemforte uddelinger 20135 -44.500 -44.500
Resultatdisponering 2015 12.654.057 44.500 762.342 13.460.899
Korrigeret egenkapital
31. december 2015 2.800.000 146.237.973 500.000 13.996.267 163.534.240
Gennemferte uddelinger 2016 -91.000 -91.000
Resultatdisponering 2016 9.209.600 91.000 554.725 0855325
Egenkapital
31. december 2016 2.800.000 155.447.573 500.000 14.550.992 173.298.565
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december 2016

Note 2016 2015
tkr.

Arets resultat for skat 10.010.465 13.534
Reguleringer 13 -9.334.523 -12.857
Andring i driftskapital 14 -1.751 -5
Pengestromme fra driftsaktivitet for finansielle poster 674.191 672
Renteindbetalinger og lignende 1.018 1
Renteudbetalinger og lignende -131.095 -158
Pengestremme fra ordiner drift 544.114 515
Betalt selskabsskat 9.970 -4
Pengestromme fra driftsaktivitet 554.084 511
Pengestremme fra investeringsaktivitet -1.000 0
Tilbagebetaling af gald til realkreditinstitutter -232.543 -233
Uddelinger -91.000 -44
Pengestromme fra finansieringsaktivitet -323.543 -277
Arets likviditetsvirkning 229.541 234
Likvider 1. januar 2016 308.044 74
Likvider 31. december 2016 537.585 308
Der kan specificeres saledes:
Likvide midler 537.585 308

537.585 308
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Noter til drsregnskabet

2016 2015
tkr.
1 Personaleomkostninger
Bestyrelseshonorarer 262.500 250
262.500 250
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 0 0
Ledelsesvederlag fra andre ledelseshverv i koncernen:
Lovbjerg Ejendomme A/S 34.000 43
Fonden har indgaet aftale med Lovbjerg Ejendomme A/S
om at dette selskab varetager administrationsopgaver for
fonden. De samledes fakturerede omkostninger udger 200.083 123
2 Finansielle indtagter
Andre finansielle indtegter 1.018 1
1.018 1
3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 0 1
Andre finansielle omkostninger 131.095 157
131.095 158
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Noter til drsregnskabet

Selskabsskat

Skat af 4rets resultat

Regulering af udskudt skat pga. andret skatteprocent
Regulering af udskudt skat

Refunderet/betalt skat i drets lab

Materielle anlegsaktiver
Kostpris 1. januar 2016
Avrets tilgang

Kostpris 31. december 2016

Verdireguleringer 1. januar 2016
Arets regulering

Veardireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2016

Lavbjerg Fonden
Arsrapport 2016
CVR-nr. 25 8776 16

2016 2015

tkr.

10.076 14
0 -121
145.064 180

155.140 73

-9.970 4

Investerings-
ejendomme

13.829.879
1.000

13.830.879

3.415.121
255.000

3.670.121

17.501.000
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Noter til drsregnskabet

Datter- @vrige
virksomhed kapitalandele I alt
6 Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris 1. januar 2016 10.597.144 20.000 10.617.144
Avrets tilgang 0 0 0
Arets afgang 0 0 0
Kostpris 31. december 2016 10.597.144 20.000 10.617.144
Reguleringer 1. januar 2016 143.508.307 2.729.666 146.237.973
Arets resultat 9.061.869 147.731 9.209.600
Reguleringer 31. december 2016 152.570.176 2.877.397 155.447.573
163.167.320 2.897.397 166.064.717
Ejerandel Stemmeandel
Hjemsted i procent 1 procent
Dattervirksomhed:

Lovbjerg Ejendomme A/S Horsens 100,00 100,00

Ovrige kapitalandele:
Levbjerg Detail ApS Horsens 2,00 10,53
Selskabskapital ~ Egenkapital Arets resultat

Dattervirksomhed:

Levbjerg Ejendomme A/S 15.000.000 163.167.320 9.061.869

Ovrige kapitalandele:
Levbjerg Detail ApS 1.000.000 144.869.865 7.386.553
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Noter til drsregnskabet

2016 2015
tkr.
74 Henszttelse til udskudt skat
Saldo 1. januar 2016 1.763.833 1.649
Korrektion til saldo 1. januar 2016 0 56
Korrigeret saldo 1. januar 2016 1.763.833 1.705
Arets udskudte skatter 145.064 59
1.908.897 1.764
8 Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Langfristet Restgaeld
forste ar andel efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 233.731 8.257.112 6.823.534
233.731 8.257.112 6.823.534

9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for ethvert mellemvarende med Ejerforeningen Valdalgsvange 1-3, er der
afgivet ejerpantebrev stort tkr. 50 i ejendommen Valdalsvaenge 1, 4760 Vordingborg.

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, tkr. 8.491, er der givet pant i den under akti-

ver opforte ejendomme. Den regnskabsmessige vaerdi af den pantsatte ejendom udger pr.
31. december 2016, tkr. 17.501,
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Noter til drsregnskabet

10

11

12

2016 2015
tkr.

Legatarfortegnelse
Arets uddelinger omfatter:
Dansk Folkehjzlp Horsens, Juleindsamling 15.000 7
Dansk Rede Kors, humanitert hjelpearbejde 21.000 6
Folkekirkens Nedhjalp 0 6
Horsens Badminton Klub, 80-ars jubileum 25.000 0
Sejet Kultur og Forsamlingshus 0 ]
Gym Horsens, tilskud til gymnastiktur til Riccione, Italien 15.000 0
Horsens Badminton Klub, driftstilskud 0 17
Kirkens Korshar, Horsens, stotte til socialt arbejde 15.000 7

91.000 44
Transaktioner med nzertstiende parter
Der har i arets lab, bortset fra normalt ledelsesvederlag og betaling af administrationsom-
kostninger, begge som beskrevet ovenfor i note 1, ikke varet gennemfert transaktioner
med bestyrelsen eller andre neertstaende parter.
Bestyrelsens sammenszatning
Carsten Loevbjerg, kebmand Fedti1926 Mand
Anses ikke som uathaengig Valgt 19.12.1991 Valgt pa livstid

Ovrige ledelseshverv:

Bestyrelsesformand i felgende enheder:
- Tove og Carsten Lovbjergs Almene Fond

Direkter i folgende enheder:
- C.L. Ejendomme ApS - Degnegarden ApS
- C. Lovbjerg Holding ApS - Lovbjerg Invest ApS
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Noter til drsregnskabet
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Bestyrelsens sammensztning (fortsat)

Erik Levbjerg, direktor Fodti 1955 Mand
Anses ikke som uathengig Valgt 19.12.199] Valgt pa livstid

Ovrige ledelseshvery:

Bestyrelsesformand i felgende enheder:
- JEKA Invest, Viborg A/S

Bestyrelsens nastformand i folgende enheder:
- Tove og Carsten Lovbjergs Almene Fond

Bestyrelsesmedlem i folgende enheder:
- E.L. Detail Holding ApS - Lovbjerg Detail ApS
- JEMA Ejendomme A/S - Lovbjerg Supermarked A/S

Direktor i folgende enheder:

- E.L. Detail Holding ApS - JEMA Ejendomme A/S

- EAS Ejendomme ApS - Lovbjerg Detail ApS

Jan Levbjerg, kebmand Fodti1957 Mand

Anses ikke som vathengig Valgt 19.12.1991 Valgt pé livstid

Ovrige ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i folgende enheder:

- JORL Holding ApS - Lavbjerg Supermarked A/S
- Lovbjerg Detail ApS

Direktor i folgende enheder:
- J.C. Finans A/S - JORL Holding ApS
-J.C. Landbrug 2 ApS
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Bestyrelsens sammensatning (fortsat)

Jens Christian Bebe
Anses som uathangig

Ovrige ledelseshvery:

Bestyrelsesformand i folgende enheder:
- Horsens Folkeblads Fond

- Jvske Medier A/S

Fodt i 1947
Valgt 17.01.2014

- Lovbjerg Detail ApS

Bestyrelsens naestformand i felgende enheder:
- Komplementarselskabet Jysk Fynske Medier A/S

- Jysk Fynske Medier P/S

Bestyrelsesmedlem i folgende enheder:

- JEM Gruppen ApS

Jann Due

Anses som uathengig

Ovrige ledelseshverv:

Bestyrelsesformand i folgende enheder:

- JORL Holding ApS

Bestyrelsesmedlem i folgende enheder:

- EP-TeQ A/S

- Fonden af 2. juli 1984 il bekeempelse

af Parkinsons Syge

Niels Skovgéird Larsen, advokat
Anses som uathengig

@vrige ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i folgende enheder:

- Stibo-Fonden

Direkter i folgende enheder:

- Hammerhus ApS

Fodt i 1946
Valgt 29.04.2015

-J.C. Finans A/S

Fodt i 1948
Valgt 30.11.2006

Lovbjerg Fonden
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Mand
P& valg i 2017

Mand
Pa valg 12018

Mand
Pawvalgi2019
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Bestyrelsens sammensatning (fortsat)

Jorgen Lund Rauff Pedersen Fodti 1949
Anses som uafhengig Valgt 22.10.2013

Ovrige ledelseshverv:

Bestyrelsesmedlem i folgende enheder:
- Tove og Carsten Lovbjergs Almene Fond

Reguleringer

Finansielle poster
Verdireguleringer ejendomme
Resultat i dattervirksomhed
Resultat i evrige kapitalandele

ZEndring i driftskapital
Andringer, anden gald

Levbjerg Fonden

Arsrapport 2016

Mand

Pévalgi2017

2016 2015

tkr.
130.077 157
-255.000 -360
-9.061.869 -12.574
-147.731 -80
-9.334.523 -12.857
-1.751 -5
-1.751 -5

CVR-nr. 2587 76 16
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