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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for
Blue:Balloon ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 5. maj 2017

Direktj

P(.,I: 1k Askestad
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QI Gra ntThornton Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzngige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i Blue:Balloon ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Blue:Balloon ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uath&ngige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interme kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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IQ G ra nt Th or nto n Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gazldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

ed Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides®ttelse af intern kontrol.

© Opnir vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsxtte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsztte driften.

00 Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 5. maj 2017

S%Grant Thornton

aisdutoriserdt Revisionspartnerselskab

utnriscn:l revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Blue:Balloon ApS
Slotsgade 5
3480 Fredensborg

CVR-nr. 258744 47
Stiftet: 19. januar 2001

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Per Henrik Askestad
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45

2100 Kgbenhavn @

Associerede virksomheder Free-Card ApS, Sgborg
ARTSPOIL ApS, Fredensborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabetsaktivitet bestar i investering, formuepleje samt konsulentydelser

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 50.808 kr. mod 156.734 kr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udggr
-884 kr. mod 21.279 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for mindre tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder der vesentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2016 2015
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 50.808 156.734
3 Personaleomkostninger -71.150 -138.600
Driftsresultat -20.342 18.134
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder -140.363 0
1 Finansielle indtegter 2.596 15
2 Nedskrivning af finansielle aktiver 159.625 0
4 Finansielle omkostninger -2.400 3.130
Resultat fgr skat -884 21.279
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -884 21.279
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 195.930 0
Overfgres til overfart resultat 0 21.279
Disponeret fra overfgrt resultat -196.814 0
Disponeret i alt -884 21.279
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Balance 31. december

Aktiver
2016 2015
Note kr kr .
Anlaegsaktiver
5 Kapitalandele i associerede virksomheder 245.930 0
Finansielle anlegsaktiver i alt 245.930 0
Anlaegsaktiver i alt 245.930 0
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 52.600 0
Andre tilgodehavender 21 0
Periodeafgrensningsposter 0 8.571
Tilgodehavender i alt 52.621 8.571
Likvide beholdninger 8.729 71.450
Omsatningsaktiver i alt 61.350 80.021
Aktiver i alt 307.280 80.021
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Q G ra nt Thornto n Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2016 2015
Note kr. kr.
Egenkapital
6 Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 195.930 0
8 Overfort resultat -271.229 -74.415
Egenkapital i alt 49.701 50.585
Gzldsforpligtelser
9 Periodeafgrensningsposter 176.667 0
Langfristede geldsforpligtelser i alt 176.667 0
Anden gzld 80.912 29.436
Kortfristede gldsforpligtelser i alt 80.912 29.436
Gzldsforpligtelser i alt 257.579 29.436
Passiver i alt 307.280 80.021
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Noter

2016 2015
kr. kr.
1.  Finansielle indtaegter
Renter, pengeinstitutter -4 15
Renter, mellemregning med Artspoil ApS 2.600 0
2.596 15
2.  Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af andele i associeret vitksomheder -159.625 0
-159.625 0
3.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 0 62.783
Pensioner 41.250 45.000
Personaleomkostninger i gvrigt 29.900 30.817
71.150 138.600
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 0 0
4.  Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 2.400 -3.130
2.400 -3.130
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Q G ra nt Tho rnto n Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

5. Kapitalandele i associerede virksomheder

Tilgang i arets 1gb 50.001 0
Kostpris 31. december 2016 50.001 0
Opskrivning til indre verdi 265.000 0
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill -228.696 0
Arets nedskrivninger 159.626 0
Nedskrivning til dagsverdi -1 0
Opskrivninger 31. december 2016 195.929 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 245.930 0
1 regnskabsposten indgér badwill med 265.000 0

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
massig verdi
hos
. Blue:Balloon
Egenkapital Arets resultat ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Free-Card ApS, Saborg 20 % -748.131 -798.131 0
ARTSPOIL ApS, Fredensborg 45 % 552.752 -147.248 248.738
-195.379 -945.379 248.738

Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Free-Card ApS Sgborg 20 %
ARTSPOIL ApS Fredensborg 45 %
6. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2016 125.000 125.000
125.000 125.000
7.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Arets indregning efter indre vardi 195.930 0
195.930 0
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o G ra nt Tho rnto n Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2016 31/12 2015

kr. kr.
8.  Overfort resultat

Overfgrt resultat 1. januar 2016 -74.415 -95.694
Arets overfgrte overskud eller underskud -196.814 21.279
-271.229 -74.415

9.  Periodeafgransningsposter
Badwill i associeret virksomhed 176.667 0
176.667 0
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Anvendt regnskabspraksis

/u\rsrapporten for Blue:Balloon ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

f\rsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, vareforbrug samt andre eksterne omkostninger.
Nettoomsztning indregnes i resultatopggdrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og sifremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
Vareforbrug omfatter omkostninger klientrelateret omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administrationen.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter pensioner og kgrselsgodggrelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzgter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anl®gsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmessige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes uden veerdi, og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige ne-
gative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders under-
balance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Blue:Balloon ApS - Arsrapport for 2016 14

Medlem af Grant Thornton International Ltd
Medlem af RevisorGruppen Danmark
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem afstiel-
sessummen og den regnskabsmassige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hen-
sat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomhe-
der i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill/badwill) mellem kostpris og dagsvardi af identificerbare overtagne akti-
ver og forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr 3 ar.
Den regnskabsmeassige vardi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de til-
felde, hvor den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtzgter fra den virk-
somhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til nominel vardi. Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at
imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Under reserve for opskrivninger indregnes opskrivninger pa grunde og bygninger med fradrag af udskudt
skat. Reserven reduceres, nar opskrevne bygninger reduceres i verdi som fglge af afskrivninger. Reduk-
tionen udggr forskellen mellem afskrivning pa grundlag af bygningernes omvurderede regnskabsmassige
verdi og afskrivning pa grundlag af bygningernes oprindelige kostpris. Reserven oplgses helt eller delvis
ved salg af grunde og bygninger og formindskes ved nedskrivning af grunde og bygninger.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ®ndring i regnskabsmassige
skgn.
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Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Gzldsforpligtelser
Geldsforpligtelsermales til nominel veerdi.

Periodeafgraznsningsposter

Under periodeafgrensningsposter indregnes forskelvardien mellem kostpris og dagsvardi (badwill).
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