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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret
1. januar - 31. december 2016 for K/S Gymnasievej 5, Stenlose.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 3. marts 2017

Direktion

Kurt Petersen
direkter

Bestyrelse

Michael Brag Michael Kaa Andersen
formand



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren 1 K/S Gymnasievej 5, Stenlose

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Gymnasievej 5, Stenlgse for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2016 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®.
Vi er uafthangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende 1 Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategn-
ing med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revisio-
n og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation,
nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel-
se pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



Den uafhgengige revisors revisionspategning

Som led 1 en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethold-
er professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af in-
tern kontrol.

e Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikker-
hed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pé oplysninger herom 1 arsregnskab-
et eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret péa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisions-
pategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere
kan fortsatte driften.



Den uafhgengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaes-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuel-
le betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kebenhavn, den 3. marts 2017

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Kim Nielsen
statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Gymnasievej 5, Stenlose for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B.

Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.
/Endring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har cendret regnskabspraksis pa folgende omrdder:

Selskabet har implementeret @ndringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om @ndring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og andrede oplysnings- og
prasentationskrav samt andringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Andringer til bestemmelserne for indregning og méling samt klassifikation er felgende:

Geldsforpligtelser til finansiering af investeringsejendomme er hidtil malt til dagsvaerdi med
verdireguleringer indregnet i resultatopgerelsen. Galdsforpligtelserne méles fremover til
amortiseret kostpris. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 1 anses den
indregnede dagsvardi pr. 31.12.15 som ny kostpris fra 01.01.16. Der er ikke foretaget tilpasning
af sammenligningstal.

Bortset fra ovennavnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.
Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i1 balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.



Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Huslejeindtager indregnes i resultatopgerelsen for den periode, indtegten vedrerer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtagter vedrerer andre lejeindtagter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter ejendommens driftsomkostninger herunder reparation og
vedligeholdelse samt el, varme, ejendomsskatter, forsikring mv. i det omfang omkostningerne
ikke baeres af lejer, samt omkostninger til ledelse og administration i regnskabsprioden, herunder
advokatbistand og revision.

Veardiregulering af investeringsejendomme

Under dagsvardiregulering af investeringsejendomme indregnes urealiserede vardireguleringer
af investeringsejendomme samt realiserede gevinster og tab ved salg.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt amortisering af
realkreditlan mv.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat samt udskudt skat pahviler de enkelte kommanditister, og der indregnes

derfor ikke skat i selskabets arsregnskab. Der foretages skattemaessige afskrivninger pa
ejendommen i kommanditisternes egne selvangivelser.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det forméal at opné afkast
af den investerede kapital 1 form af lebende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kabs-
omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis

Efter forste indregning males investeringsejendomme til dagsverdi. Vardireguleringer af investe-
ringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen.

Det er ledelsens vurdering, at der ikke har varet vanskeligheder med klassifikationen af ejendom-
mene som investeringsejendomme.

Dagsvardien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og villi-
ge parter pd arms lengde vilkér pa balancedagen. Fastleggelse af dagsveerdi medferer vaesentli-
ge regnskabsmeessige skon.

Det er ledelsens vurdering, at det for indevarende ar ikke har veret muligt at finde dagsveardien
ved hjelp af markedsinformationer, hvorfor vardiansettelsen er sket pd baggrund af diskonte-
ringsmodeller.

De anvendte skon er baseret pa oplysninger samt forudsetninger, som ledelsen vurderer forsvarli-
ge, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omstan-
digheder vil sandsynligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder
ofte ikke indtraeder som forventet. Disse afvigelser kan vere vaesentlige.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Egenkapital

Virksomhedskapitalen

Virksomhedskapitalen indregnes efter indbetalingsmetoden, hvorefter den faktisk indbetalte
kapital indregnes som virksomhedskapital. Indbetalinger til udligning af haftelsen ud over den
andel, som kan henfores til virksomhedskapitalen, indregnes direkte pd de frie reserver (overfort
resultat). Ikke indbetalt virksomhedskapital og resthaftelse indregnes ikke i egenkapitalen, men
oplyses 1 noterne.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente,
sé forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes 1 resultatopgerelsen over lane-
perioden.



Anvendt regnskabspraksis

Prioritetsgaeld er séledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til lénets rest-
geld. For obligationslin svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lénets underlig-
gende kontantvaerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget
amortisering af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Deposita, der er indregnet under forpligtelser, omfatter indbetalte deposita fra lejere vedrerende
selskabets lejemal.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter omfatter modtagne betalinger vedrerende indtegter 1 de
efterfolgende ar.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
kr. kr.
Nettoomsatning 1 -1
Andre driftsindtegter 52.957 396.209
Andre eksterne omkostninger -550.153 -852.724
Bruttoresultat -497.195 -456.516
Dagsvardiregulering af investeringsejendomme 1 2.300.000 315.316
Resultat for finansielle poster 1.802.805 -141.200
Finansielle indtegter 2 940.043 0
Finansielle omkostninger 3 -1.300.916 -1.332.760
Arets resultat 1.441.932 -1.473.960
Overfort resultat 1.441.932 -1.473.960

1.441.932 -1.473.960

10



Balance 31. december

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016 2015
kr. kr.

4 22.500.000 20.200.000
22.500.000 20.200.000
22.500.000 20.200.000

49.940 113.058
49.940 113.058
49.940 113.058
22.549.940 20.313.058

11



Balance 31. december

Passiver
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Geld til realkreditinstitutter
Deposita

Langfristede galdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Anden geeld
Periodeafgransningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Hovedaktivitet

Usikkerhed ved indregning og maling

Eventualposter m.v.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016 2015
kr. kr.
26.555.351 100
-17.753.289 -19.195.222
5 8.802.062 -19.195.122
12.812.974 23.865.043
13.239 12.855
6 12.826.213 23.877.898
6 673.026 0
6 196.468 15.612.747
52.171 12.501
0 5.034
921.665 15.630.282
13.747.878 39.508.180
22.549.940 20.313.058
7
8
9
10

12



Noter til rsrapporten

1

Dagsvardiregulering af investeringsejendomme

Verdireguleringer af investeringsejendomme

Verdiregulering investeringsejendomme

Verdireguleringer af finansielle forpligtelser

Dagsvardireguleringer af gaeld vedrerende
investeringsejendomme

Finansielle indtzegter

Kursreguleringer

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2016 2015
kr. kr.

2.300.000 -490.000
2.300.000 -490.000
0 805.316
0 805.316
2.300.000 315.316
940.043 0
940.043 0
1.300.916 1.332.760
1.300.916 1.332.760

13



Noter til Arsrapporten

4 Aktiver der males til dagsvaerdi

Kostpris 1. januar 2016
Kostpris 31. december 2016

Veardireguleringer 1. januar 2016
Arets vardireguleringer

Verdireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2016

Forudsaetninger ved opgerelse af dagsvaerdi af investeringsejendommene

Investerings-

ejendomme

34.766.220
34.766.220

-14.566.220

2.300.000
-12.266.220

22.500.000

Selskabet anvender normalindtjeningsmetoden til fastsattelse af dagsverdien for

investeringsejendommen.

Fastsattelse af dagsverdien er baseret pd en forventet normaliseret driftsresultat pé t.kr.
1.961 og et afkastkrav pa 6,69 %. Afkastkravet er fastlagt under hensyntagen til
ejendommens beliggenhed, alder, vedligeholdelsesstand og udlejningsgrad, herunder vilkar

og betingelser i lejekontrakter.

Der er pd balancedagen indgéet lejekontrakter pd 0 % af ejendommens samlede areal,
svarende til budgetterede lejeindtaegter pa t.kr. 54. For ikke udlejede lokaler er der anvendt
en forventet lejeindtagt pd tomgang pa t.kr. 2.280.Driftsomkostninger er skennede med

udgangspunkt i de omkostninger, der forventes at medga til driften af

investeringsejendommen i et normalt ar, herunder omkostninger til reparation og
vedligeholdelse for at opretholde ejendommen i den nuverende vedligeholdelsesstand.

Der er i dagsvaerdien foretaget fradrag for tab af lejeindtagter for ikke udlejede arealer.

Der har ikke veret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsettelse af dagsverdien pa

investeringsejendommen.

14



Noter til Arsrapporten

5 Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016
Indskud
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2016

Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
100 -19.195.221  -19.195.121
26.555.251 0 26.555.251
0 1.441.932 1.441.932
26.555.351  -17.753.289 8.802.062

Stamkapitalen kr. 26.555.351 bestér af 100 kommanditanparter. Ingen kommanditanparter er

tillagt saerlige rettigheder.

6 Langfristede geeldsforpligtelser

Gld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for et ar

Deposita
Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Kortfristet del

7 Hovedaktivitet

2016 2015
kr. kr.

10.130.417  19.895.951
2.682.557 3.969.092
12.812.974  23.865.043
673.026 0
13.486.000  23.865.043
13.239 12.855
13.239 12.855
0 0
13.239 12.855

Selskabets formal er udlejning af fast ejendom og anden hermed beslaegtet virksomhed.

15



Noter til Arsrapporten

8 Usikkerhed ved indregning og méaling

I arsrapporten er folgende usikkerheder vaesentlige at bemarke, idet de har haft betydelig
indflydelse pa de indregnede aktiver og forpligtigelser:

Usikkerhed ved indregning og maling

Ved anvendelsen af selskabets regnskabspraksis, jf. serskilt beskrivelse heraf, er det
nedvendigt, at ledelsen foretager vurderinger og sken af, samt opstiller forudsatninger for,
den regnskabsmeassige verdi af aktiver og forpligtelser, som ikke umiddelbart kan udledes
fra andre kilder. Disse skon og forudsatninger er baseret pa historiske erfaringer og andre
relevante faktorer. De faktiske udfald kan afvige fra disse sken.

De foretagne sken og underliggende forudseatninger revurderes labende. Endringer til
foretagne regnskabsmaessige sken indregnes i den regnskabsperiode, hvori @ndringen finder
sted samt fremtidige regnskabsperioder, hvis @ndringer bade pavirker den periode, hvori
@ndringen finder sted, og efterfolgende perioder.

Ledelsen har i lobet af regnskabsaret foretaget folgende regnskabsmeessige skon og
vurderinger, der har haft betydelig indflydelse pa arsrapporten:

Ejendomme

Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det formal at opnd
afkast af den investerede kapital 1 form af lebende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved
videresalg. Efter forste indregning méles investeringsejendomme til dagsvaerdi.
Verdireguleringer af investeringsejendomme indregnes 1 resultatopgerelsen. Det er ledelsens
vurdering, at der ikke har veret vanskeligheder med klassifikationen af ejendommene som
investeringsejendomme.

Dagsvardien er udtryk for den pris ejendommen kan handles til mellem velinformerede og
villige parter pd arms leengde vilkér pa balancedagen. Fastleggelse af dagsvaerdi medferer
vasentlige regnskabsmaessige skon.

De anvendte skon er baseret pa oplysninger samt forudsatninger, som ledelsen vurderer for-
svarlige, men som 1 sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller
omstendigheder vil sandsynligvis afvige fra de 1 beregningerne forudsatte, idet forudsatte be-
givenheder ofte ikke indtreeder som forventet. Disse afvigelser kan vere vasentlige.

Finansiel usikkerhed

Selskabet indgar i en samlet finansieringspakke jf. note 9 hvor der er afgivet krydskautioner en raekke
selskaber imellem. Selskabets nuvarende finansielle situation ger, at det ikke er i stand til at betale de
lobende forpligtelser, men vil blive finansieret af koncernselskaber i fornedent omfang. Det er pa
baggrund heraf ledelsens vurdering, at der ikke er nogen vasentlig finansiel usikkerhed.
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Noter til Arsrapporten

9

10

Eventualposter m.v.

Kautions- og garantiforpligtelser

Der er etableret en selvskyldnerkautionsforpligtelse mellem alle koncernselskaber i MKA
Ejendomme Invest ApS for sd vidt angér koncernens realkredit- og bankgeld. Den samlede
haftelse udger t.kr. 78.886.

Der er afgivet selvskyldnerkaution for tredjemands geldsforpligtigelse pa t.kr. 534.654.

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Der er tinglyst realkreditpantebreve pa nom. t.kr. 13.486 i selskabets ejendom.

Der er tinglyst underpant i selskabets ejerpantebreve 1 ejendommen til sikkerhed for
kreditinstitutter:

Nominel vaerdi af ejerpantebrev t.kr. 60.000.
Bogfort verdi af pantsatte aktiver t.kr. 22.500.

Ejerpantebreve er tillige stillet til sikkerhed for tredjemands geeld.
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