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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for 2016/17 for HF Holding @rnhgjvej ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Ledelsen anser regnskabspraksis for hensigtsmeessigt, saledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalestrup, den 14. august 2017

Direktion:

Flemming Dalsgaard
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Den uafheengige revisors revisionspategning

Til ledelsen i HF Holding @rnhgjve] ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for HF Holding @rnhgjvej ApS for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni
2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit 'Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet'.
Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden veaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om
virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning ggre opmaeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at virksomheden ikke laengere kan fortseette driften.

- Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesheretningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Revisorerne i Skals Registreret Revisionsanpartsselskab, CVR-nr. 19952193

Skals, den 14. august 2017

Sv. A. Nedergaard
reg. revisor
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets forméal er at eje aktier og anparter i datterselskaber, samt i gvrigt at investere i
veerdipapirer og dermed ligestillet virksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder.

Selskabet har i henhold til Arsregnskabslovens § 110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som foregéende ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at
fremtidig skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til selskabets ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige. Desuden
indregnes arbejdsbeklaedning og gvrige personaleomkostninger.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens veesentligste aktivitet.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og -omkostninger

Finansielle indteegter og -omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabséaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, samt rentedelen af finansielle
leasingydelser.

Skatter

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt aconto skat. Udskudt skat males
pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige
veerdier af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med
udgangspunkt i den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv. Udskudte skatteaktiver, herunder
skatteveerdien af fremfarelsesberettigede underskud, indregnes i balancen med den veerdi, aktivet
forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoskatteaktiver.

Selskabet har veeret sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder i Aret.
Moderselskabet fungerer som administrationselskab i sambeskatningsforholdet. Den samlede
danske skat af de danske dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Balancen
Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders
regnskabsmaessige veerdi. | resultatopggrelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes
resultat efter eliminering af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. Tilknyttede virksomheder
med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til nul, og et eventuelt tiigodehavende hos denne
virksomhed nedskrives med andelen af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes
uerholdelig. Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres til reserve for
nettoopskriving af kapitalandele, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien nedskrives denne til lavere veerdi. | resultatopggrelsen indteegtsfares udbytte
fra associerede virksomheder, nar udbyttet deklareres.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer, som hovedsageligt bestar af barsnoterede papirer, indregnes til dagsveerdi, som
er Fondsbgrsens salgsveerdi pa balancedagen. Et belgb svarende til veerdireguleringen indregnes i
resultatopgarelsen, og overfgres til frie reserver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventet tab efter individuel vurdering.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger bestar af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestdende i
pengeinstitutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsveerdi.

Passiver

Udbytte

Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Note

1.

Resultatopggarelse for 1. juli 2016 - 30. juni 2017

Bruttotab

Lgnninger
Personaleomkostninger i alt

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

. Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

RESULTATDISPONERING

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Overfgrt resultat

Disponeret i alt

2017 2016
-8.750 -7.500
-50.000 -50.000
-50.000 -50.000
-1.106.792 -211.001
100.000 200.000
14.996 4.098
89.172 122.089
-5.414 -116.343
-966.788 -58.657
-8.997 2.168
-975.785 -56.489
13.209 -211.000

0 101.200
-988.994 53.311
-975.785 -56.489
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Note

Balance pr. 30. juni 2017

AKTIVER
ANLAEGSAKTIVER

. Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt
Anleegsaktiver i alt

OMSATNINGSAKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

2017 2016
415.712 402.504
859.625 859.625

1.731.234 1.949.484
3.006.571 3.211.613
3.006.571 3.211.613
0 233.674

17.198 17.198
17.198 250.872
146.728 389.195
146.728 389.195
163.926 640.067
3.170.497 3.851.680
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Note

4,
5.

Balance pr. 30. juni 2017

2017 2016
PASSIVER
EGENKAPITAL
Selskabskapital 135.000 135.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 290.712 277.504
Overfart overskud eller underskud 2.273.158 3.262.152
Foreslaet udbytte 0 101.200
Egenkapital i alt 2.698.870 3.775.856
G/ZALDSFORPLIGTELSER
Langfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag
til social sikring 2.187 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.187 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 452.635 0
Anden geeld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag
til social sikring 16.805 75.824
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 469.440 75.824
Geeldsforpligtelser i alt 471.627 75.824
PASSIVER | ALT 3.170.497 3.851.680

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser
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Noter

1. Lgnninger
Gennemsnitlig antal ansatte 1 1

2017 2016

2. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat -8.800 0
Regulering af skat fra tidligere ar -197 2.168
-8.997 2.168

3. Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:

2017 2016
Anskaffelsessum:
Anskaffelsessum, primo 125.000 125.000
Anskaffelsessum, ultimo 125.000 125.000
Veerdireguleringer:
Veerdireguleringer, primo 277.504 488.505
Andel af arets resultat -1.106.792 -211.001
Tilskud 1.120.000 0
Veerdireguleringer, ultimo 290.712 277.504
Bogfart veerdi, ultimo 415.712 402.504
Kapitalandele i associerede virksomheder:

2017 2016
Anskaffelsessum:
Anskaffelsessum, primo 859.625 859.625
Anskaffelsessum, ultimo 859.625 859.625
Bogfart veerdi, ultimo 859.625 859.625

4, Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

5. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med andre danske selskaber. Som tilknyttet virksomhed
heefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de andre selskaber i sambeskatningen for
danske selskabsskatter, kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor
sambeskatningskredsen udggr pr. 30. juni 2017 O tkr. Eventuelle senere korrektioner af
den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af tilbageholdte kildeskatter vil kunne
medfgre, at selskabets haeftelse udgar et starre belgb.

Selskabet har ikke udover foranstdende pataget sig kautions-, garanti- eller andre
eventualforpligtelser, end de i balancen anfarte.
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