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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. maj 2015 - 30. april
2016 for Swap XVIII ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015/16.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 26. september 2016

Direktion

Helle Wagner Pedersen
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Swap XVIII ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Swap XVIII ApS for regnskabséaret 1. maj 2015 - 30. april 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 26. september 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Seren Korgaard-Mollerup Christian Haaning
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet Swap XVIII ApS
¢/o Wagner Holding Aalborg ApS
Bispensgade 9, 1.
9000 Aalborg

CVR-nr.: 25 84 58 46
Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april
Hjemstedskommune: Aalborg

Direktion Helle Wagner Pedersen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Skelagervej 1A
9000 Aalborg

Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet HWAP A/S
(Aalborg, Danmark).
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Swap XVIII ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at eje og besidde kapitalandele i den tilknyttede virksomhed Butler - Richard
I/S. Butler - Richard I/S har til formal at drive detailvirksomhed inden for bekleedningsbranchen.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015/16 udviser et underskud pa DKK 13.238.068, og selskabets balance
pr. 30. april 2016 udviser en negativ egenkapital pA DKK 13.979.098.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for 2015/16 er ikke pévirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. maj - 30. april

Note 2015/16 2014/15
DKK DKK

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 -15.983.558 0
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3 0 -1.568.712
Andre eksterne omkostninger -236.584 -18.500
Bruttoresultat -16.220.142 -1.587.212
Andre finansielle indteegter 4 0 73.173
Andre finansielle omkostninger 5 -545.427 -323.193
Resultat for skat -16.765.569 -1.837.232
Skat af arets resultat 6 3.527.501 410.000
Arets resultat -13.238.068 -1.427.232
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -13.238.068 -1.427.232

-13.238.068 -1.427.232
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Balance 30. april

Note 2016 2015
DKK DKK

Aktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder 7 4.545.268 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 8 0 6.810.864
Andre veerdipapirer og kapitalandele 727 0
Finansielle anleegsaktiver 4.545.995 6.810.864
Anlagsaktiver 4.545.995 6.810.864
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.717.762
Udskudt skatteaktiv 3.972.501 445.000
Tilgodehavender 3.972.501 2.162.762
Omsatningsaktiver 3.972.501 2.162.762
Aktiver 8.518.496 8.973.626
Passiver
Selskabskapital 1.500.000 1.500.000
Overfort resultat -15.479.098 -2.241.030
Egenkapital 9 -13.979.098 -741.030
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 19.000 19.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 22.478.594 0
Anden geeld 0 9.695.656
Kortfristede gaeldsforpligtelser 22.497.594 9.714.656
Galdsforpligtelser 22.497.594 9.714.656
Passiver 8.518.496 8.973.626
Going concern 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 10
58
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Noter til arsregnskabet
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Going concern

Selskabet har pr. 30. april 2016 tabt over 50% af selskabskapitalen, hvorfor selskabet er omfattet af

kapitaltabsreglerne i selskabsloven.

Det er ledelsens vurdering, at den tabte kapital kan reetableres ved fremtidig indtjening og at selskabets

kapitalberedskab er tilstreekkeligt, hvorfor regnskabet afleegges under forudsaetning af fortsat drift.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af underskud i dattervirksomheder
Afskrivning af goodwill

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af underskud i associerede virksomheder
Afskrivning af goodwill

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Renteindtaegter associerede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Kursreguleringer omkostninger

2015/16 2014/15
DKK DKK

-15.523.706 0
-459.852 0
-15.983.558 0
-1.343.712
-225.000
0 -1.568.712

57.742

15.431

73.173
415.667 0
129.136 323.193
624 0
545.427 323.193
8



Noter til arsregnskabet
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2015/16 2014/15
DKK DKK

Skat af drets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat -3.527.501 -410.000

-3.527.501 -410.000

2016 2015

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. maj 0 0
Tilgang i arets lgb 13.717.962 0
Overfarsler i arets lgb 11.089.000 0
Kostpris 30. april 24.806.962 0
Veerdireguleringer 1. maj 0 0
Overfarsler i arets lgb -4.278.136 0
Arets resultat -15.523.706 0
Afskrivning pa goodwill -459.852 0
Veerdireguleringer 30. april -20.261.694 0
Regnskabsmaessig verdi 30. april 4.545.268 0
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udger 30. april 3.013.668 0
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Butler-Ricard I/S ~ Aalborg 19.767.000 99% 1.531.752 -15.525.259



Noter til arsregnskabet

2016 2015
DKK DKK

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. maj 11.089.000 11.089.000
Overfarsler i arets lgb -11.089.000 0
Kostpris 30. april 0 11.089.000
Veerdireguleringer 1. maj -4.278.136 -2.724.855
Overfarsler i arets lgb 4.278.136 0
Arets resultat 0 -1.343.712
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto 0 15.431
Afskrivning pa goodwill 0 -225.000
Veerdireguleringer 30. april 0 -4.278.136
Regnskabsmassig vaerdi 30. april 0 6.810.864
Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstdende
regnskabsmaessige veerdi, udger 30. april 0 1.125.000
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Butler - Richard I/S * Aalborg, Danmark TDKK 19.767 33%
* Qverfort til kapitalandele i dattervirksomhed i 2015/16.
Egenkapital

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK

Egenkapital 1. maj 1.500.000 -2.241.030 -741.030
Arets resultat 0 -13.238.068 -13.238.068
Egenkapital 30. april 1.500.000 -15.479.098 -13.979.098
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Noter til arsregnskabet

10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
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Eventualforpligtelser

Selskabet heefter solidarisk for Butler - Richard 1/S' forpligtelser over for tredjemand. Gaelden og kontraktlige
forpligtelser udger pr. 30. april 2016 henholdsvis TDKK 47.055 og TDKK 13.456.

Selskabet heefter solidarisk for CMS Group |I/S' forpligtelser over for tredjemand. Gaelden og kontraktlige
forpligtelser udger pr. 30 april 2016 henholdsvis TDKK 15.336 og TDKK 986.

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.

Det samlede belab for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for HWAP A/S, der er administrationssel-
skab i forhold til sambeskatningen. Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kilde-
skatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kilde-
skatter kan medfare, at selskabets heaeftelse udger et starre belgb.
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Swap XVIII ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Raekkefalgen af resultatopgarelsens poster afviger fra arsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset
karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til rsregnskabslovens § 112 og til koncernregnskabet for HWAP A/S (Aalborg, Danmark)
har selskabet undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opné arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skeon af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.
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Regnskabspraksis

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af posi-
tiv forskelsveardi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbeveagelser i associerede virksomheder.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab
opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter andre kapitalandele, som
males til indre vaerdi.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles

til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle gzeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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