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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni
2019 for HSJ ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Selskabet opfylder betingelserne for at
undlade at lade arsregnskabet revidere.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2018/19.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 19. november 2019

Direktion

Erik Stener Jorgensen



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

HSJ ApS
¢/o PwC
Strandvejen 44
2900 Hellerup

CVR-nr.: 25 84 09 68
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Gentofte

Erik Stener Jorgensen



Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

Note 2018/19 2017/18

DKK DKK
-104.850 -102.297
-104.850 -102.297
3 3.999.643 4.199.130
4 -294 -255
3.894.499 4.096.578
5 -942.353 -549.457
2.952.146 3.547.121
2.952.146 3.547.121
2.952.146 3.547.121




Balance 30. juni

Aktiver

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Veaerdipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Selskabsskat
Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser
Passiver

Veaesentligste aktiviteter

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Neertstaende parter
Anvendt regnskabspraksis
Personaleforhold

Note 2018/19 2017/18
DKK DKK

425.386 587.250

425.386 587.250

54.085.527 47.722.815

384.704 385.608

54.895.617 48.695.673

54.895.617 48.695.673

125.000 125.000

50.890.086 47.937.940

6 51.015.086 48.062.940

330.000 0

330.000 0

414.400 580.108

3.136.131 52.625

3.550.531 632.733

3.550.531 632.733

54.895.617 48.695.673
1
7
8
9
2



Noter til arsregnskabet
1 Vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er investering i barsnoterede vaerdipapirer samt unoterede kapitalandele.

2018/19 2017/18
DKK DKK
2 Personaleforhold
Selskabet har ingen ansatte.
Der er ikke udbetalt vederlag til direktionen.
3 Finansielle indtaegter
Udbytter, obligationsrenter m.v. 1.013.386 791.883
Veerdireguleringer af vaerdipapirer 2.986.257 3.407.247
3.999.643 4.199.130
4 Finansielle omkostninger
Bankrenter m.v. 294 255
294 255
5 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 448.690 865.964
Arets udskudte skat 330.000 0
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar 163.663 -316.507
942.353 549.457
6 Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. juli 125.000 47.937.940 48.062.940
Arets resultat 0 2.952.146 2.952.146
Egenkapital 30. juni 125.000 50.890.086 51.015.086




Noter til arsregnskabet

2018/19 2017/18

DKK DKK
-  Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Selskabet har pa balancedagen foretaget en raekke unoterede investeringer i form af Private Equity -
investeringer. Der er tale om bade " Funds " og " Funds of Funds " - strukturer og repraesenterer 10 forskellige
investeringer relateret til unoterede virksomheder indenfor handel og industri, eiendomsinvesteringer i Danmark
og globalt, Start - ups, infrastruktur samt investeringer med henblik pa baeredygtighed.

Selskabet har pa balancedagen indgaet commitments pa 23,5 mio.kr.. Heraf er 4,7 mio.kr. indbetalt pa
balancedagen og resten forventes afregnet linezert over en kommende 5 arig periode.

8 Nertstaende parter

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Hanne Stener Jgrgensen
Skovshovedvej 51
2920 Charlottenlund



Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HSJ ApS for 2018/19 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2018/19 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgoarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.



Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen
Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer

Verdipapirer er veerdiansat til dagsvaerdi svarende til den pa balancedagen noterede berskurs. Ved
vaerdiansattelsen af udenlandske vardipapirer er anvendt valutakursen pa balancedagen.

Investeringer i unoterede kapitalandele indregnes forste gang til kostpris og efterfalgende til kendt eller
skennet markedsveerdi eller baseret pa kendskab til veerdisaetning, som senest er anvendt for andre
investorer.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som folge
af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgorelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.



Noter til arsregnskabet

9 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.



