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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2015 for Danske Stenhuggerier A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nørre Snede, den 29. april 2016

Direktion

Carsten Nørmark Christensen

Bestyrelse

Bo Anders Olesen

formand

Jacob Eiskjær Olesen Carsten Nørmark Christensen

Ole Faartoft
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Danske Stenhuggerier A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Danske Stenhuggerier A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbej-

des efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Herning, den 29. april 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Martin Skov Hansen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Danske Stenhuggerier A/S

Malervej 1

8766 Nørre Snede

Telefon: 70 22 56 50

Telefax: 76 87 02 25

CVR-nr.: 25 83 88 23

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Ikast-Brande

Bestyrelse Bo Anders Olesen, formand

Jacob Eiskjær Olesen

Carsten Nørmark Christensen

Ole Faartoft

Direktion Carsten Nørmark Christensen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Platanvej 4

Postboks 399

7400 Herning

Pengeinstitut Sydbank A/S

Store Torv 12

8000 Århus
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

2015

TDKK

2014

TDKK

2013

TDKK

2012

TDKK

2011

TDKK

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 53.526 39.517 43.712 42.027 47.881

Resultat før finansielle poster 16.592 4.745 7.411 4.821 3.879

Resultat af finansielle poster -2.712 -3.296 -3.071 -2.772 -2.481

Resultat af ekstraordinære poster 0 0 0 0 1.398

Årets resultat 10.566 1.214 3.645 1.261 835

Balance

Balancesum 116.552 129.861 128.266 72.458 77.010

Egenkapital 57.767 46.704 46.050 20.686 19.379

Nøgletal i %

Afkastningsgrad %14,2 %3,7 %5,8 %6,7 %5,0

Soliditetsgrad %49,6 %36,0 %35,9 %28,5 %25,2

Forrentning af egenkapital %20,2 %2,6 %10,9 %6,3 %4,4

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Ved ændring af regnskabspraksis er der foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage til 2011. Der henvises til

omtale heraf i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er salg og forarbejdning af gravsten og hermed beslægtede produkter

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på DKK 10.566.181, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på DKK 57.766.866.

Årets resultat er positivt påvirket af indtægt fra salg ejendom indtægtsført under andre driftsindtægter.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Aktivitetsniveauet har som følge af stigende dødstal været bedre end i 2014, og resultatet har indfriet

ledelsens forventninger.

Målsætninger og forventninger for det kommende år

Ledelsen forventer et fortsat stigende aktivitetsniveau for det kommende år på baggrund af Danmarks

Statistiks beregnede forventede dødstal for 2016. Årets resultat før finansielle poster for det kommende år

forventes at blive i niveauet DKK 10 – 12 mio.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Bruttofortjeneste 53.525.546 39.517.166

Personaleomkostninger 1 -33.700.906 -31.467.962

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 2 -3.232.559 -3.304.625

Resultat før finansielle poster 16.592.081 4.744.579

Finansielle indtægter 3 996.618 1.171.643

Finansielle omkostninger 4 -3.709.096 -4.467.733

Resultat før skat 13.879.603 1.448.489

Skat af årets resultat 5 -3.313.422 -234.181

Årets resultat 10.566.181 1.214.308

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 0

Overført resultat 10.566.181 1.214.308

10.566.181 1.214.308
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2015

DKK

2014

DKK

Erhvervede patenter 1.014.252 1.064.136

Goodwill 14.596.368 14.967.884

Immaterielle anlægsaktiver 6 15.610.620 16.032.020

Grunde og bygninger 39.329.277 48.670.525

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.837.720 2.398.408

Indretning af lejede lokaler 3.566.093 3.367.725

Forudbetaling for materielle anlægsaktiver 47.936 47.936

Materielle anlægsaktiver 7 44.781.026 54.484.594

Andre tilgodehavender 0 300.000

Finansielle anlægsaktiver 0 300.000

Anlægsaktiver 60.391.646 70.816.614

Råvarer og hjælpematerialer 309.833 291.089

Færdigvarer og handelsvarer 32.602.766 33.514.090

Varebeholdninger 32.912.599 33.805.179

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 7.470.528 6.031.539

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.450.651 14.693.514

Andre tilgodehavender 1.669.503 2.439.726

Selskabsskat 0 1.511.309

Periodeafgrænsningsposter 8 445.387 303.388

Tilgodehavender 23.036.069 24.979.476

Likvide beholdninger 212.093 259.249

Omsætningsaktiver 56.160.761 59.043.904

Aktiver 116.552.407 129.860.518
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2015

DKK

2014

DKK

Selskabskapital 500.000 500.000

Overført resultat 57.266.866 46.203.573

Egenkapital 9 57.766.866 46.703.573

Hensættelse til udskudt skat 10 4.659.000 5.140.999

Hensatte forpligtelser 4.659.000 5.140.999

Gæld til realkreditinstitutter 8.951.863 9.478.298

Kreditinstitutter 12.835.808 24.485.515

Leasingforpligtelser 116.072 432.970

Langfristede gældsforpligtelser 11 21.903.743 34.396.783

Gæld til realkreditinstitutter 11 504.145 1.026.770

Kreditinstitutter 11 14.724.041 20.629.497

Leasingforpligtelser 11 104.689 327.822

Leverandører af varer og tjenesteydelser 2.767.053 2.553.311

Gæld til tilknyttede virksomheder 4.038 10.769.903

Selskabsskat 3.729.427 0

Anden gæld 10.355.805 8.287.450

Periodeafgrænsningsposter 33.600 24.410

Kortfristede gældsforpligtelser 32.222.798 43.619.163

Gældsforpligtelser 54.126.541 78.015.946

Passiver 116.552.407 129.860.518

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 12

Nærtstående parter og ejerforhold 13
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 32.766.514 30.911.121

Pensioner 299.036 0

Andre omkostninger til social sikring 635.356 556.811

Andre personaleomkostninger 0 30

33.700.906 31.467.962

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 75 71

2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger af immaterielle anlægsaktiver 1.346.401 1.322.651

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 1.886.158 1.981.974

3.232.559 3.304.625

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede virksomheder 892.000 1.170.000

Andre finansielle indtægter 0 1.488

Vautakursgevinster 104.618 155

996.618 1.171.643

4 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 3.709.096 4.467.733

3.709.096 4.467.733
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 3.729.427 -1.511.309

Årets udskudte skat -296.976 1.505.413

Regulering af skat vedrørende tidligere år 206.048 116.000

Regulering af udskudt skat tidligere år -185.023 -58.000

3.453.476 52.104

der fordeler sig således:

Skat af årets resultat 3.313.422 234.181

Skat af egenkapitalbevægelser 140.054 -182.077

3.453.476 52.104

6 Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervede pa-

tenter Goodwill

DKK DKK

Kostpris 1. januar 1.247.044 41.201.967

Tilgang i årets løb 0 925.000

Kostpris 31. december 1.247.044 42.126.967

Ned- og afskrivninger 1. januar 182.908 26.234.082

Årets afskrivninger 49.884 1.296.517

Ned- og afskrivninger 31. december 232.792 27.530.599

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.014.252 14.596.368

Afskrives over 20 år 20 år
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Noter til årsregnskabet

7 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

Forudbetaling

for materielle

anlægsaktiver

DKK DKK DKK DKK

Kostpris 1. januar 55.613.872 16.138.296 7.588.190 47.936

Tilgang i årets løb 534.318 207.998 862.341 0

Afgang i årets løb -9.710.047 -80.317 -19.031 0

Kostpris 31. december 46.438.143 16.265.977 8.431.500 47.936

Ned- og afskrivninger 1. januar 6.943.347 13.739.888 4.220.465 0

Årets afskrivninger 472.530 768.686 644.942 0

Tilbageførte ned- og afskrivninger på

afhændede aktiver -307.011 -80.317 0 0

Ned- og afskrivninger 31. december 7.108.866 14.428.257 4.865.407 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 39.329.277 1.837.720 3.566.093 47.936

Heraf finansielle leasingaktiver 0 871.045 0 0

8 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje, forsikringspræmier,

abonnementer og renter samt reguleringer til dagsværdi for afledte finansielle instrumenter med positiv

dagsværdi.
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Noter til årsregnskabet

9 Egenkapital

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 500.000 46.203.573 46.703.573

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi primo 0 3.768.833 3.768.833

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi ultimo 0 -3.131.667 -3.131.667

Skat af årets regulering af sikringsinstrumenter 0 -140.054 -140.054

Årets resultat 0 10.566.181 10.566.181

Egenkapital 31. december 500.000 57.266.866 57.766.866

Selskabskapitalen består af 5.000 aktier à nominelt DKK 100. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

2015

DKK

2014

DKK

10 Hensættelse til udskudt skat

Immaterielle anlægsaktiver 2.525.000 2.822.000

Materielle anlægsaktiver 1.718.000 1.832.000

Varebeholdninger 502.000 557.000

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse -17.000 -17.000

Låneomkostninger -69.000 -53.000

Skattemæssigt underskud til fremførsel 0 -1

4.659.000 5.140.999

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

13



Noter til årsregnskabet

11 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2015

DKK

2014

DKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 6.965.367 5.298.410

Mellem 1 og 5 år 1.986.496 4.179.888

Langfristet del 8.951.863 9.478.298

Inden for 1 år 504.145 1.026.770

9.456.008 10.505.068

Kreditinstitutter

Efter 5 år 6.793.203 129.938

Mellem 1 og 5 år 6.042.605 24.355.577

Langfristet del 12.835.808 24.485.515

Inden for 1 år 6.436.200 4.246.500

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 8.287.841 16.382.997

Kortfristet del 14.724.041 20.629.497

27.559.849 45.115.012

Leasingforpligtelser

Efter 5 år 80.000 0

Mellem 1 og 5 år 36.072 432.970

Langfristet del 116.072 432.970

Inden for 1 år 104.689 327.822

220.761 760.792
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

12 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 2.669.935 791.530

Mellem 1 og 5 år 5.753.662 266.000

8.423.597 1.057.530

Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 15.924.147 15.233.220

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmæssig værdi på 39.329.277 48.670.525

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:

Skadesløsbrev på i alt TDKK 10.000, der giver pant i automobiler til en

samlet regnskabsmæssig værdi af 0 7.000

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for leverandør og kunder:

Betalingsgarantier gennem pengeinstitutter udgør 1.495.979 1.583.923

Kontraktlige forpligtelser

Der er påtaget købsforpligtelse på en grund. Forpligtelsen udgør 800.000 800.000
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Noter til årsregnskabet

12 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat)

Eventualforpligtelser

Til sikkerhed for tilknyttede selskabers mellemværende med kreditinstitutter hæfter selskabet solidarisk som

meddebitor. Den samlede restgæld til kreditinstitutter i tilknyttede selskaber udgør pr. 31. december 2015 TDKK

45.

Til sikkerhed for moderselskabs mellemværende kreditinstitut hæfter selskabet solidarisk som meddebitor. Den

samlede restgæld til kreditinstituttet i moderselskabet udgør pr. 31. december 2015 TDKK 23.621.

Selskabet hæfter solidarisk med det fællesregistrerede moderselskab for den samlede momsforpligtelse. Pr. 31.

december 2015 udgør moms et skyldig beløb på netto DKK 1 mio. for de to selskaber.

Koncernens danske selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det

samlede beløb fremgår af årsrapporten for JJO Invest ApS frem til d.30/06-2015, derefter fremgår beløbet af

årsraporten for JJO Holding 2015 ApS, der er administrationsselskabet i forhold til sambeskatning.

13 Nærtstående parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

DS Europe ApS, Nørre Snede Moderselskab/hovedaktionær

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

DS Europe ApS, Malervej 1, 8766 Nørre Snede

Koncernregnskab

Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet JJO Invest ApS,Give frem til 30/06-2015. Herefter

fremgår selskabet af koncernrapporten for JJO Holding 2015 ApS, Give.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Danske Stenhuggerier A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af

leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnærmet værdi

heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fast-

lagt for selskabets øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden. 
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Regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til

dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre

tilgodehavender”  henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgørelsen, medmindre det

afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmæssig afdækning, jf.

nedenfor.

Regnskabsmæssig sikring

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-

ring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sam-

men med de ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henføres

til den risiko, der er afdækket.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så

vidt angår den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen,

fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i en indtægt eller en omkostning, overføres det beløb, som er udskudt under

egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion

indregnes. Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-

ring af nettoinvesteringer i selvstændige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,

indregnes direkte i egenkapitalen for så vidt angår den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del

indregnes i resultatopgørelsen.
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Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt

levering og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang.

Nettoomsætning består af huslejeindtægter som indregnes lineært i lejeperioden.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der

er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,

salg og distribution samt kontorhold mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner. Den skat, der indregnes i resultatopgørelsen, klassificeres som hen-

holdsvis skat af ordinær drift og skat af ekstraordinære poster.
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Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne selskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen

med dattervirksomhederne fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i

forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige under-

skud). De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives

lineært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 20 år.

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-

værdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode maksimalt 25 år.

Software licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 5 år.

Den økonomiske brugstid fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer indenfor de enkelte

forretningsområder.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Produktionsbygninger 10-100 år

Øvrige bygninger 2-10 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år

Indretning af lejede lokaler 5-10 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.800 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
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Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og færdiggørelsesomkostninger. Nettorealisationsværdien

opgøres under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-

materialer og direkte løn med tillæg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-

ninger indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på de i produktions-

processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og

ledelse.

Tilgode havender

Tilgode havender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrørende

husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på

grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-

komster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i det omfang, der er legal mod-

regningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i de efterfølgende regnskabsår.

Pengestrømsopgørelse

Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for selskabet, idet selskabets pengestrømme er indeholdt i

pengestrømsopgørelsen for koncernen.
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Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad

aktiverSamlede

100xposterefinansiellførResultat

Soliditetsgrad

ultimoaktiver Samlede

100 x ultimolEgenkapita

Forrentning af egenkapital

legenkapitaligGennemsnit

100 x skatefter resultatOrdinært
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