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Stenkilde Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for Stenkilde Holding ApS.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Koge, den 25. maj 2016

Direktion
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Stenkilde Holding ApS

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Til kapitalejerne af Stenkilde Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Stenkilde Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlazgger og udforer revisionen for at
opn haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Stenkilde Holding ApS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med rsregnskabet.

Koge, den 25. maj 2016

Wind Revision

Registreret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 34804699

Torben Wind
Registreret revisor
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Stenkilde Holding ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER
Stenkilde Holding ApS
Opalvej 12, Streby Egede
4600 Koge
CVR-nr.: 25837045
Hjemsted: Stevns Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Jesper Stenkilde

Wind Revision

Registreret Revisionsanpartsselskab
Sendre Alle 43 C

4600 Keage
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Stenkilde Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af at drive investerings- og
finansieringsvirksomhed samt anden efter direktionens sken beslagtet virksomhed.

Uszdvanlige forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veret enkeltstidende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sd vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har ikke varet usikkerheder vedrerende indregning eller maling i arsrapporten.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.
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Stenkilde Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Stenkilde Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgrenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmessige sken af
belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne ”nettoomsatning. ejendommenes

driftsudgifter samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsatning
Nettoomsatning omfatter huslejeindtagter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgéede kontrakter.

Ejendommenes driftsomkostninger
Ejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse samt
fellesomkostninger mv.
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Stenkilde Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende veardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder er
ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen

omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Bygninger 50 &r

Side 9



Stenkilde Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes 1 resultatopgerelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Vzrdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrorende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pé
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Gaeldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Stenkilde Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

2015 2014
BRUTTOFORTJENESTE .......cccoccciiiiniiiiiiiniiiiiesicininines 164.321 -25.269
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
AnlBESAKLIVET ......cousmnssiossimeimsmasnissisissssnsvvnisnsbuiomiosiaivmsess -23.447 -17.485
DRIFTSRESULTAT s iuussssisstussasessessvossissnmsisorsssssossisssscsssas 140.874 -42.754
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............. 2.550.725 3.142.674
Andre finansielle indt@gter ...........ccoovvcevreirverrcrnierrereeeens 555.691 418.800
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder-...... 62.049 132.594
Andre finansielle omkostninger............ccocovvvvveiviiiniereinannnn -484.422 -38.301
RESULTAT FOR SKAT ..ot nciisisiisiesssienns 2.824.917 3.613.013
1 Skat af &rets resultat..........cccevvrerrerienienririsienree e seseseraenes -69.936 -119.658
ARETS RESULTAT .......ooooooireeeceeiesssnasesssessessssssees 2.754.981 3.493.355
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ............ccocoveviriienncnns 101.200 99.800
Arets nettoopskrivning efter den indre vardis metode........... -591.949 559.805
Overfort resultat...... ..ot 3.245.730 2.833.750

DISPONERET I ALT ..coiiusunsssassonissisivissssssaissssasissisanssss 2.754.981 3.493.355
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Stenkilde Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
AKTIVER

2015 2014

Grunde 0g DYZNINGer......c.cvvvieverierrioreeeisiiiiesise e ssseeiessneanins 6.482.638 4.896.745
Materielle anlaegsaktiver...............c.occocvmveinnniinnenienciens 6.482.638 4.896.745
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...........cccocveeevvrennne. 3.050.725 3.642.674
Finansielle anlaegsaktiver................ccooviiiiiiniiiniiniininnnes 3.050.725 3.642.674
ANLAEGSAKTIVER..........ccocooiireniiinisiniaescssssissssnns 9.533.363 8.539.419
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...................... 1.878.413 3.595.396
Andre tilgodehavender ..........cccocvvvvievrneivenniinernireiieneenies 42.304 7.813
Periodeafgrensningsposter..........coeeceeennrereromeeriesiniiesinsinns 4.484 20.017
Tilgodehavender ................cccooeciiiiiiiiniini e 1.925.201 3.623.226
Andre veerdipapirer og kapitalandele ...........ccocociiiiiiiieinnns 9.525.347 7.310.857
Vardipapirer og kapitalandele ..................c.coociviviiiininns 9.525.347 7.310.857
Likvide beholdninger ............cccocooniveirneiciicneniniensiiininens 4.708.367 3.677.101
OMSAETNINGSAKTIVER ...........ccooviiiiiiiiinciraine 16.158.915 14.611.184
AKTIVER i iaina i 25.692.278 23.150.603
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Stenkilde Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

2015 2014
Virksomhedskapital.........cccccoveiiinrrninninceeneenrinns 200.000 200.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
MELOAE ..ottt ettt et nr e e 2.516.323 3.108.272
OVerfort resultat..... ... s 22.696.023 19.450.294
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........c.ccocveivenavueruenaann 101.200 99.800
3 EGENKAPITAL.......coooiiiireiniecnisiareesesiesesessa e ensseenes 25.513.546 22.858.366
4 SelskabssKat.......c.coccomeieercnereeeeissssbivosssrvansissssisisssisssansnossioiis 4.605 113.954
Anden gRId........c.cooiiiiii e 174.127 178.283
Kortfristede geeldsforpligtelser ...............c.cccovvevieiiinicrinennnns 178.732 292.237
GZLDSFORPLIGTELSER .........cccooiviienienrinierirecnsnens 178.732 292.237

PASSIVER icocunvssuinmsisosissansicusssaisissiiimtsnss ot o sssiasivisesissivssiviss 25.692.278 23.150.603

5 Eventualposter mv.
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Side 13



Stenkilde Holding ApS

1

NOTER

Skat af arets resultat
Beregnet skat af &rets resultat............cccoceierniininiiinnicneinne

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum, primo ........cccccoccorrenivnnnninnieseseseneens

Anskaffelsessum 31. december 2015

Op- 0og nedskrivninger primo ...........occvereceriensiinnnnerseriesienens
Arets resultatandele ...............coceueruemimnnsimensiseemsessssssesessessones
Udloddet udbytte .......ccoviieiieriiriiniienienninnesicinenesisnsessessnennens
Op- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015.....................

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres siledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel

Stenkilde VVS & Gasteknik A/S, Stevns 100%

Kommune

Side 14

2015 2014
69.936 119.658
69.936 119.658

534.402 534.402
534.402 534.402
3.108.272 2.548.467
2.550.725 3.142.674
-3.142.674 -2.582.869
2.516.323 3.108.272
3.050.725 3.642.674
Egenkapital Resultat
3.050.725 2.550.725



Stenkilde Holding ApS

NOTER
Forslag til resul-
Primo  Udbetalt udbytte tatdisponering Ultimo
3  Egenkapital
Virksomhedskapital .............. 200.000 0 0 200.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode.............. 3.108.272 0 -591.949 2.516.323
Overfort resultat ..........coovneee 19.450.293 0 3.245.730 22.696.023
Forslag til udbytte for
regnskabsaret..........coeveerurune 99.800 -99.800 101.200 101.200
22.858.365 -99.800 2.754.981 25.513.546
2015 2014
4  Selskabsskat
Selskabsskat, Primo ........cccocceovirieriiiiiiicii s 113.954 -13.446
Udbytteskat........coverrevererieiireiree et seeseraene -65.331 -5.704
Skat af arets resultat............ccoooiiiriiicieiece e 69.936 119.658
Betalt indkomstskat i regnskabsaret ...........ccocerireriecricneneanann -113.954 13.446

4.605 113.954

5 Eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
hefter selskabet ubegranset og solidarisk med de evrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Der er stillet pant i ejendom til sikkerhed for forpligtelser overfor ejerforening pa kr. 30.000.

Der er herudover ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser udover de i arsrapporten nevnte.
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