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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for
Grabow ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 13. maj 2016

Direktion

Mark Derham Grabow
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Grabow ApS

Péategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Grabow ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter érs-
regnskabsloven.

Ledelsensansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen an-

ser nedvendig for at udarbede et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaeesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med éarsregnskabet.

Kebenhavn, den 13. maj 2016

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Ulrik Nerskov

Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Associer ede virksomheder

Grabow ApS

c/o Mark Grabow
Fuglevadsvej 35
2800 Kgs. Lyngby

CVR-nr. 258357 86

Stiftet: 1. december 2000
Hjemsted: Lyngby-Taarbaek
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

16. regnskabsar
Mark Derham Grabow
BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer
GNBL Holding ApS, Rudersdal

Last Resort ApS, Kebenhavn
Custodia Shipping A/S, Gentofte
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L edelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive shipping og investeringsvirksomhed.

Usadvanlige forhold
Selskabet har i regnskabsaret 2015 ikke veeret pavirket af useedvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger 10.658.036 kr. mod 11.159.627 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets
resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel skabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Grabow ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

| resultatopgerel sen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka
ler, tab péa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnesi
resultatopgerel sen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandéei tilknyttede virksomheder og associer ede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
forestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger og nedskrivninger.
Der afskrivesikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige verdi, opherer af skrivningen.

Ved @ndring i af skrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmeessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 35 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesiret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhendel se af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlagsaktiver, omfatter veerdipapirer som ikke er
bersnoterede. Vardipapirer, som ikke er bersnoterede, males til en salgsverdi baseret pa beregnet kapi-
talverdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrivestil nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeaf graensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bersnoterede obliga-
tioner og aktier, der malestil dagsveerdi pa balancedagen. Barsnoterede veerdipapirer males til berskurs.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbehol dninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Sel skabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtel ser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Bruttotab -212.353 -246.197
1 Personaeomkostninger -586.861 -556.708
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -110.862 -113.191
Driftsresultat -910.076 -916.096
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -274.004 -303.675
Andre finansielle indteegter 12.539.237 14.095.081
Ovrige finansielle omkostninger -127.018 -453.643
Resultat for skat 11.228.139 12.421.667
Skat af arets resultat -570.103 -1.262.040
Arets resultat 10.658.036 11.159.627
Fordlag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabséret 2.284.000 2.300.000
Overfores til overfert resultat 8.374.036 8.859.627
Disponeret i alt 10.658.036 11.159.627
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlzgsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 895.541 749.734
Materielle anleegsaktiver i alt 895.541 749.734
6 Andre verdipapirer og kapitalandele 44.779.386 38.608.882
Deposita 0 15.938
Finansielle anlaegsaktiver i alt 44.779.386 38.624.820
Anlzegsaktiver i alt 45.674.927 39.374.554
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 17.097.859 13.042.576
Udskudte skatteaktiver 0 23.350
Tilgodehavende sel skabsskat 210.584 0
Andre tilgodehavender 1.830.735 2.185.841
Periodeafgransningsposter 2117 20.969
Tilgodehavender i alt 19.141.295 15.272.736
Andre verdipapirer og kapitalandele 18.999.931 17.411.040
Veardipapirer i alt 18.999.931 17.411.040
Likvide beholdninger 0 20.386
Omsatningsaktiver i alt 38.141.226 32.704.162
Aktiver i alt 83.816.153 72.078.716
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Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 125.000 125.000
8 Overfort resultat 72.374.967 64.000.931
9 Foreslaet udbytte for regnskabséaret 2.284.000 2.300.000
Egenkapital i alt 74.783.967 66.425.931
Hensatte forpligtel ser
Hensettelser til udskudt skat 13.448 0
Hensatte forpligtelser i alt 13.448 0
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 7.852.826 3.941.510
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 63.469 47.483
Sel skabsskat 0 1.146.777
Anden geeld 1.102.443 517.015
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 9.018.738 5.652.785
Geldsforpligtelser i alt 9.018.738 5.652.785
Passiver i alt 83.816.153 72.078.716
10 Eventualposter
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Noter

2015 2014
1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 576.827 546.172
Andre omkostninger til social sikring 10.034 10.536
586.861 556.708
2. @vrige finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 127.018 453.643
127.018 453.643
3. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 454.725 1.224.290
Arets regulering af udskudt skat 36.798 37.750
Regulering af tidligere ars skat 78.580 0
570.103 1.262.040
4.  Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2015 894.850 404.400
Tilgang i &rets lob 891.669 811.450
Afgang i arets lgb -811.450 -321.000
Kostpris 31. december 2015 975.069 894.850
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -145.116 -182.925
Arets af-/nedskrivninger -21.353 -95.941
Af-/nedskrivninger, afhendede aktiver 86.941 133.750
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -79.528 -145.116
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 895.541 749.734

Grabow ApS - Arsrapport for 2015 13



Noter

31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandelei associer ede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 2.316.244 2.316.244
Kostpris 31. december 2015 2.316.244 2.316.244
Nedskrivninger primo 1. januar 2015 -2.316.244 -2.316.244
Andel af arets resultat -274.004 -303.675
Modregning i tilgodehavender hos accosierede virksomheder 274.004 303.675
Opskrivninger 31. december 2015 -2.316.244 -2.316.244
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2015 0 0
Associer ede virksomheder :
Hjemsted Ejerandel
GNBL Holding ApS Rudersdal 30 %
Last Resort ApS Kebenhavn 25%
Custodia Shipping A/S Gentofte 20%
Andre verdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2015 38.608.882 16.999.249
Tilgang i arets lob 6.170.504 21.609.633
Kostpris 31. december 2015 44.779.386 38.608.882
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 44.779.386 38.608.882
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 64.000.931 55.141.304
Arets overforte overskud eller underskud 8.374.036 8.859.627
72.374.967 64.000.931
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Noter

10.

Foresliet udbytte for regnskabséret

Udbytte 1. januar 2015
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

Eventualposter
Eventualfor pligtelser

31/12 2015 31/12 2014
-2.300.000 -2.500.000
2.300.000 2.500.000
2.284.000 2.300.000
2.284.000 2.300.000

Selskabet har fremadrettede forpligtigelser til samlet tkr. 8.200 vedrerende tilsagn om

investeringer i sarskilte investeringsprojekter.
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