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LEDELSESPATEGNING

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Schramm Holding ApS.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at Arsregnskabet givet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle
stilling samt resultatet.

Arstapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kaobenhavn, den E /= 2016

1 direktionen: -

Seren Schramm




DEN UAFHZANGIGE REVISORS PATEGNING PA ARSREGNSKABET
Til kapitalejerne i Schramm Holding ApS

Vi har revideret drsregnskabet for Schramm Holding ApS for regnskabséaret 1. januar — 31. december 2015
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at

opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens

regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.

januar —31. december 2015 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Kaebenhavn, den 1. juni 2016
REVISIONSFIRMAET
J. Gilbert Nielsen ApS

Registreret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabets aktiviteter
Selskabet har til formal at drive investerings- og finansieringsvirksomhed, herunder direkte eller indirekte

investering 1 fast ¢jendom. Koncernen omfatter Schramm Holding ApS og Schramm Ejendomme ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med regnskabsbestemmelserne i drsregnskabsloven for

regnskabsklasse B.

Arsrapporten for 2015 er udarbejdet efter samme regnskabsprincipper som det foregdende Ar.
Der udarbejdes ikke koncernregnskab.

Arsrapporten er aflagt efter folgende vurderingsprincipper:

Amnlaegsaktiver

Aktiverne males til anskaffelsespris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

P4 driftsmidlerne og ejendommene foretages der linezre afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte

aktivers driftsekonomiske levetid. Driftsmidler afskrives over 5 &r, og ejendommene afskrives over ca. 25 &r.

Veerdipapirer
Verdipapirer er bersnoterede obligationer og aktier. Obligationer og aktier méles til kursvardien pr. 31.

december 2015. Kursreguleringer er bogfert over resultatopgerelsen.

Selskabsskat
Skat af &rets resultat er udgiftsfert med 232 % af det skattemzssige resultat. Den udskudte skat er opfort

som eventualskat under hensattelser. Selskabet er tilsluttet acontoskatteordningen.

Kapitalinteresser i dattervirksomhed
Kapitalinteresser i dattervirksomhed er optaget efter indre verdis princip.
Dattervirksomhedens driftsresultat medtages i moderselskabets resultatopgerelse, sledes at moderselskabets

resultat og egenkapital svarer til koncernens.

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskrives

til imedegéelse af forventede tab til nettorealisationsverdien.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS (fortsat)

Galdsforpligtelser i gvrigt
Ovrige geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet. Efterfelgende
opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt for variabelt

forrentede gacldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.



Note
Q)

G
Q)
)

RESULTATOPG@RELSE FOR TIDEN 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

2014
AdinnisiEionsonkestiioger woswswamssmspsnmss. 2.835.336 -2.164.767
RESULTAT FOR RENTER M.M. .....cocceuimirriireii e, -2.835.336 -2.164.767
Resultat af kapitalinteresser i isssssmmresesessesesssas 688.057 4.879.331
Renteindtaegter, Kursgevinst M. .oooeveveeeeeeeeeieeeeeeesees e, 16.039.717 18.520.058
Renteudgifter, kurstab m.m. ............ooooomeeoiineeeee, 3.026.402 2.571.383
FINANSIELLE INDTEGTER s 13.701.372  11.069.344
RESULTAT EOR SKAT uusisisiscsinmemammmservassrmms sorcensesssion 10.866.036 8.904.577
Regulering af tidligere Ars afsatte skat ...cocsmmnmiuiiim. 244.249 0
Regulering af udskudt skat............coccoeeivinoiiiiicce e, 6.611 0
S L T -445.630 -2.641.370
ARETS RESULTAT . cooovvoereeionicieeeeeeeeeseeeenee e se s 10.671.266 6.263.207




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

2014

Note

AKTIVER:

Materielle anlegsaktiver:

Matr.ar. Kebmagergade 15 ...........ooooovveiie 4.124.200 4.124.200

Finansielle anlaegsaktiver:

Ceres Panorama. .........ccoooevuveueeecioeeeeseeeeeeoo 562.500 0

Capital Consultants ApS .........oooeeeeeemoomoooeooo 1.000.000 1.000.000
(5)  Kapitalinteresser i dattervirksomhed .......................... 19.008.866  18.320.809

ANLAEGSAKTIVERTALT ..o 24.695.566  23.445.009

OMSATNINGSAKTIVER:

Tilgodehavender:

PeriodeafgrensningSposter ...........ccooeevvvreeeoseeeeo 1.794.592 2.036.137

Aconto skat 2015 ..o 2.541.975 1.265.000

Andre tilgodehavender ..........o..oovevooovveieeeeeeoee 21.875 21.875

4.358.442 3.323.012

(6) Likvide beholdninger:

N T QI BEITON i1t siiinnnsmensonnesmorsressmssmnssimemesomsesevee st SS05E6s wixesEGERRL 234.061.821 229.542.190
Likvide beholdninger i sisiiissoismsmmsmmesssosssssescsonesssrsces 2.163.003 2.095.244

236.224.824  231.637.434
OMSAETNINGSAKTIVER TALT ..o 240.583.266  234.960.446

AKTIVER TALT ....cooiiimmnneietetieee oo 265.278.832  258.405.455




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

2014
Note
PASSIVER:
Egenkapital:
R o L 500.000 ___ 500.000
(8) Overkurs ved emiSSion..........c..vveevueveoveveeeneomoooooeoo 82.819.508 _82.819.508
(8) Reserve for opskrivninger efter den indre vaerdis metode ... 19.008.866 18.320.809
(8) B L LG e 159.049.052  150.805.569
Udbytte, afsat ..o 0 __1.000.000
EGENKAPITAL TALT ..o, 261.377.426  253.445.886
UDSKUDT SKAT:
SALAG; DHNG ucoosovvsmmmssnsssis st s i s masmmrenseseeersmmeomsossevessecsaiss 0 6.611
UDSKUDT SKAT ....ooommimiiietiieoeeeeeees oo 0 6.611
Kortfristede gzeldsforpligtelser:
Skyldig selskabsskat .............oooooevoveoreoomerooooooo 445.630 2.742.189
Skyldige udbytteskat ......co..coo.ovvveoeeoeeeoenosoeeeooo 469.726 0
Ll D G R 37.174 36.874
Mellemregning Schramm Ejendomme ApS ...........co.ccooooo... 2.948.876 713.895
Mellemregning med selskabsdeltager .............oo.coo.ooooeoo. 0 1.460.000
GALDSFORPLIGTELSER T ALT .......covosvomvemeeeesrsoooooo 3.901.406 4.952.958
PABSIVER LATT ooovimummeitinssmmmmmssmsss sommsmmstssersressssssssssss 265.278.832  258.405.455

(9) Ejerforhold

EVENTUALFORPLIGTELSER, SIKKERHEDSSTILLELSE M.V .:
Selskabet har ifm. etablering af naeringsvirksomhed inden for fast gjendom indget aftale om keb af

18 ejerlejligheder under opferelse i Aarhus til overtagelse 1. november 2016 med henblik pa
umiddelbart videresalg som forzeldrekeb til studerende.

Kobesum i alt udger DKK 38 mio. Oprindelig kebsaftale er indgéet 24. december 2014. Selskabet
har afgivet sikkerhedsstillelse for kebesummen i selskabets veerdipapirdepot i SEB.



a

(2)

NOTER TIL RESULTATOPG@RELSE OG BALANCE

PERSONALEFORHOQLD:

Selskabet har i den forlebne periode beskaftiget 1 medarbejder.

ADMINISTRATIONSOMKOSTNINGER:

Gager 0g 1enninger ..........coooeevivoovoercoo

2014

948.156 868.123
-1.656 -11.829
48.000 20.000
5.400 4.590
3.753 1.485
13.817 6.753
8.175 7.693
174.992 153.851
5.705 5.686
1.633 4.959
5.707 4.810
2.032 1.000
95.258 192,972
689.730 40.625
99 3.339
7.013 19.581
3.400 9.741
765 32,012
5.776 17.105
795.409 165277
2.690 2.507
19.482 20.129
0 -5.642
2.835.336 2.164.767




NOTER (fortsat)

A)

4)

RENTEINDTAGTER M.M.:

RENTEUDGIFTER M.M.:

Kursregulering, obligationer. ..................ooooeoovvoomroooo

Kurstab, obligatio
Renteudgift, bank

L L

2.498.956
0
3.086.105
5.226.272
0

212.500
5.015.884

16.039.717

1.872.356
1.153.107
939

3.026.402

2014

882.294
8.282.607
0
3.015.607
7.754
106.250
_6.225.546
18,520,058

0
2.570.736
647

_— U

2.571.383



&)

(6)

NOTER (fortsat)

KAPITALINTERESSER I DATTERVIRKSOMHED:

Selskabet besidder nom. kr. 125.000 anparter 1 dattervirksomheden Schramm Ejendomme Aps.

Den bogfarte veerdi fremkommer saledes:

Saldo L. JANUAT 2015 oo sereecstssessnssessssee s 18.320.809
Andeli Arets 1eSUlat ..........covvvvvviiovecccnni e — 688.057
Bogfrt vaerdi pr. 31/12 2015 w....ooovveveveeeevrecsseeesseeeeeeseoe oo 19.008.866
Arets
Selskab Hjemsted Ejerandel Egenkapital resultat
Schramm Ejendomme ApS Kebenhavn 100% 19.008.866 688.057
VARDIPAPIRER:
Aktier:
HEMONTO:
106 - el R 29.750.469 23.451.405
Aktier - Globale .......cccoowvooreoiiineeeireoe 49.986.574  40.962.454
Aktier Emerging Margets ...............oooovvooomomooooo 8.299.693 10.386.404
7t T B ——————————————— 89.036.736  74.800.263
Obligationer:
HEMONTO:
Indenlandske obligationer — konvertérbare ... . 36.722.056 53.404.622
Indenlandske obligationer — inkonvertérbare ... . 18.514.471 9.673.195
Udenlandske obligationer .................cooovooeooovooooio 251.599 0
Hejrentelande obligationer (statsobligationer) ...........c.............. 0 888.798
Virksomhedsobligationer ..o 16.323.483 13.625.558
INVESTMENT GRADE OBLIGATIONER [ ALT ................ 71.811.609  77.592.173
High Yield Statsobligationer ... 2.916.628 2.762.708
High Yield Virksomhedsobligationer ..........................__ 60.971.636 65.137.591
High Yield Blandede obligationer ...........ccoooooooooooo 5.963.659 6.050.328
HIGH YIELD OBLIGATIONER TALT oooooooooo 69.851.923 73.950.627
Hedge fonde ...............ccoomvvvommmvoeoooeooo 3361.558 3,199.127
AVANCEREDE PRODUKTER TALT ...ooovovovo 3.361.553 3.199.127
VARDIPAPIRER I ALT (HEMONTO) ..o 234.061.821 229.542.19




(6)

)

(&)

(&)

(8)

®

NOTER (fortsat)

LIKVIDE BEHOLDNINGER
Danske Bank, konto nr. 3874013897............._ . 26.499
Danske Bank, konto nr. 4065209454 ...~ 377.578
Danske Bank, konto nr. 4748706747 ... 23.934
SEB (aktier), konto nr. 6100-8082080................ ... 522319
Handelsbanken, konto nr. 0895-1021696 ... ... 437.009
Jyske Bank, konto nr. 5078-100620-5 ............. ... 775.664
2.163.003
ANPARTSKAPITAL:

Anpartskapitalen pa kr. 500.000 er fordelt i anparter a kr. 1.000 og multipla heraf,

OVERKURS VED EMISSION:
Sald0 1. JANNAY DOLS woscsomsrsonsss s s st ossit oo

RESERVE FOR OPSKRIVNING EFTER DEN INDRE V/ERDIS METODE:
e ————————

EJERFORHOLD:
Af anpartshavere, der ejer mere end 10% af selskabets anpartskapital, er der:

Direktor Seren Schramm, Peyronsvej 21, 2680 Solred Strand

13.

_82.819.508

18.320.809
688.057

—_—

19.008.866

e AV

150.805.569
-1.739.726
9.983.209
159.049.052




