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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
Kornbech Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Mgldrup, den 1. maj 2017

Direktion:

Michael Kornbech Larsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZRINGER
Til kapitalejeren i Kornbech Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Kornbech Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende bille-
de af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Viborg, den 1. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Preben Pedersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datter- og associerede virksomheder.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets dattervirksomhed Kornbech Invest Uruguay ApS, investerer, via kapitalandele i
sydamerikanske selskaber, i fast ejendom med henblik pa at opna afkast. Selskabet anvender
dagsvaerdi som vardiansattelsesgrundlag. Uanset at kapitalandelene er vaerdiansat til dagsveerdi vil
investeringer af denne art, omfang og geografiske placering vaere omfattet af en betydelig usikkerhed.

Da der som folge af ovenstaende er usikkerhed omkring dagvaerdien pa aktiverne i dattervirksomheder,
er der en tilsvarende usikkerhed pa veerdien af anparterne i Kornbech Invest Uruguay ApS.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESU

RESU

LTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

LTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER. .......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn s

Ekste

rNE OMKOSTNINGEr . ettt iiiiiitetreeiieeereernneeeeeannnnnes

DRIFTSRESULTAT ...ovviiiiiiiiiiiiiiinnne e

Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Andre finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.,

RESU

LTAT FOR SKAT ...ttt

SKat af Arets resULEAt....o.eeen ettt eieeeeeeneeaneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORS

Fores

LAG TIL RESULTATDISPONERING

laet udbytte for regnskabsaret........ccovvevevreiennenennnnens

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 do e <N
Overfart resultat.c.o.eeeereeeei i e e e eieeeneeeaneens

Note

2016

kr.

2.733.713

-12.443

2.721.270

27.180
-22.831

2.725.619

0

2.725.619

1.500.000

433.713
791.906

2.725.619

2015

kr.

2.267.509

-13.722

2.253.787

29.129
-12.686

2.270.230

-517

2.269.713

2.000.000

-2.532.491
2.802.204

2.269.713
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder........ccccoovviiiiiiinnnn.n.
Kapitalandele i associerede virksomheder.......................
Tilgodehavende i associerede virksomheder.....................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder-..................
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse..............

PASSIVER

Selskabskapital ..oooeeeeiiiiiiiiiiiiiii i
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.............
Overfart overskud......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it ieeeiaaas
Forslag til udbytte. ..cooonnieiiiiiiiiiiiiiiiii e e ceneeeees

EGENKAPITAL ...ouitiitiitiiiiiiiiiee et eeiteeneeneeeneeanaaans
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.ccccuveee.n.
ANden gald....ciiiiiiii i e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cc.cccviiiiiiiin...
G/ELDSFORPLIGTELSER........coctiiitiiiiiiiiiiiiereeneeennnens

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2016
kr.

1.774.294
19.173.262
49.500
20.997.056

20.997.056
342.741

0

110.264
20.000
473.005
17.813.021
18.286.026

39.283.082

125.000
15.680.045
21.971.361

1.500.000

39.276.406
3.750
2.926
6.676
6.676

39.283.082

2015
kr.

2.680.871
17.816.621
49.500
20.546.992

20.546.992
202.777
6.620
133.368
9.483
352.248
17.638.983
17.991.231

38.538.223

125.000
15.229.981
21.179.454

2.000.000

38.534.435
3.750

38

3.788
3.788

38.538.223
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2015: 1)

Andre finansielle indtasgter

Tilknyttede virksomheder...........ccoeeeiiiiiinnannn.
Finansielle indtaegter i gvrigt........ccoevvevviennn..

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ....

Finansielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. januar 2016.......cccccvevviiiiinnnennnnn.
Kostpris 31. december 2016......................

Opskrivninger 1. januar 2016........cccevveuueeenn.
Udloddet resultat .....ccevvvevvniieinineinennennnnnn.
Arets opskrivninger .........cccoevviviiiiniiniennnnn.
Egenkapitalbevaegelser......cccovvviviiiiiinnnnnnn,
Opskrivninger 31. december 2016...............
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016..
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Kornbech Invest Uruguay ApS, Maldrup...........

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

BM Autoteknik A/S, Maldrup........ccccoevvvennn...
L & N Erhvervsejendomme A/S, Mgldrup.........
BM Test Equipment UAB, Litauen..................

Kapitalandele i
dattervirksom-
heder

2.700.000
2.700.000

-19.129
0
-906.577
0
-925.706

1.774.294

Egenkapital

1.774.294

Egenkapital

46.416.909
18.504.797
-767.713

2016
kr.

15.481
11.699

27.180

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

2.567.511
2.567.511

15.249.110
-2.300.000
3.640.290
16.351
16.605.751

19.173.262

Arets resultat

-906.577

Arets resultat

9.586.452
2.224.028
212.832

2015
kr.

5.644
23.485

29.129

517

517

Tilgodehavende i

associerede
virksomheder

49.500
49.500

O oooo

49.500

Ejerandel

100 %

Ejerandel

33,33 %
20%
30 %
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NOTER
Egenkapital

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte l alt

Egenkapital 1. januar 2016...... 125.000 15.229.981 21.179.455 2.000.000 38.534.436
Betalt udbytte..................... -2.000.000 -2.000.000
Andre reguleringer............... 16.351 16.351
Forslag til arets
resultatdisponering............... 433.713 791.906 1.500.000 2.725.619
Egenkapital 31. december
2016...cccviiniiniiiiiiiiiiiae, 125.000 15.680.045 21.971.361 1.500.000 39.276.406

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med dattervirksomhed Kornbech Invest Uruguay Invest ApS for
skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som
udbytteskat og royaltyskat.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets dattervirksomhed Kornbech Invest Uruguay ApS, investerer, via kapitalandele i
sydamerikanske selskaber, i fast ejendom med henblik pa at opna afkast. Selskabet anvender
dagsvaerdi som vaerdiansaettelsesgrundlag. Uanset at kapitalandelene er vaerdiansat til
dagsveerdi vil investeringer af denne art, omfang og geografiske placering vaere omfattet af
en betydelig usikkerhed.

Da der som folge af ovenstdende er usikkerhed omkring dagveerdien pa aktiverne i
dattervirksomheden er der en tilsvarende usikkerhed pa vaerdien af anparterne i Kornbech
Invest Uruguay ApS.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kornbech Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede og
associerede virksomheders resultat.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder overfgres under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilknyttede- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke tilknyttede- og associerede virksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



