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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Faurschou Projects ApS
Nytorv 9, 3.

1450 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 25824725
Stiftelsesdato: 13.07.2022
Hjemsted: Kgbenhavn

Regnskabsar: 01.01.2021 - 31.12.2021

Direktion
Jens Faurschou, direktar

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021 for
Faurschou Projects ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 -

31.12.2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 13.07.2022

Direktion

Jens Faurschou
direkter
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Faurschou Projects ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Faurschou Projects ApS for regnskabsaret 01.01.2021 -
31.12.2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2021 - 31.12.2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at det har pavirket vores konklusion henviser vi til note 1 og til ledelsesberetningen, hvori ledelsen har givet
en redeggrelse omkring den gkonomiske situation. Selskabets fortsatte drift afhsenger af, at de aktuelle salgs- og
indtjeningsmuligheder bade for selskabet og for koncernen lykkes som forventet, ligesom den fortsatte drift er
afhaengig af, at de nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes, og kreditfaciliteterne om ngdvendigt kan

udvides i tilstraekkeligt omfang. Ledelsen har aflagt regnskabet ud fra disse vaesentlige forudsaetninger.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
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handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 13.07.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Henrik Wolff Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33747
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar i investeringsaktivitet inden for det globale kunstmarked, dels gennem tilknyttede
virksomheder og dels associerede virksomheder.

Kunstmarkedet kan vaere meget svingende, hvilket resulterer i vaesentlige udsving i avancen de enkelte
ar imellem. Selskabets investeringer i kunst gennem de tilknyttede og associerede selskaber er i alt
overvejende grad foretaget ud fra en langsigtet tidshorisont.

Beskrivelse af vaesentlige andringer i aktiviteter og ekonomiske forhold

Kunstmarkedet er meget svingende, hvilket resulterer i vaesentlige udsving i avancen de enkelte ar imellem.
Arets resultat udger et underskud pa 8.598 t.kr., hvilket er utilfredsstillende. Selskabets egenkapital

er pr.31.12.2021 negativ med 69.073 t.kr.

| resultatet er der indregnet yderligere hensaettelse pd 10.447 t.kr. vedrgrende et tilgodehavende hos
sosterselskabet Faurschou ApS. Endvidere er der i resultatet indregnet en hensattelse vedrgrende et
tilgodehavende hos Khora Contemporary ApS pa 1.694 t.kr. Begge hensattelser pavirker bade resultatet og
egenkapitalen negativt.

Ved indregningen af resultatet for Faurschou Projects ApS i moderselskabet Holdingselskabet af 11. oktober 2010
ApS og i Jens Faurschou Holding ApS bliver hensaettelsen for Faurschou ApS tilbagefert, idet begge selskaber
indregnes til indre vardi.

Resultatet skal derfor vurderes pa koncernplan for hele Faurschou-koncernen og pa baggrund af de samlede
aktiviteter, idet der i aktiviteterne er en betydelig afsmittende indbyrdes effekt koncernens selskaber
imellem.

| de senere ar er kunstmarkedet for alvor blevet globaliseret, og nye markeder er dukket op. Der pagar
derfor fortsat en markant andring af strukturerne i galleribranchen. Faurschou-koncernen arbejder derfor
til stadighed pa at tilpasse sig disse nye vilkar.

| forlaengelse heraf er kapitalandele i to associerede selskaber, KCCA Fine Art Ltd. og Zhong Zi Ltd., afheendet i
aret. Ligesom der i aret er arbejdet med projekter indenfor fornyelse af formidling af kunst, herunder
tokenisering.

Det er en vaesentlig forudsatning for den fortsatte drift, at der fortsat gennemfares betydelige salg. Koncernen
arbejder derfor Isbende med konkrete tiltag for at sikre den tilstreekkelige likviditet til den
fremtidige drift og deekning af udsving de enkelte maneder og ar imellem.

Det er ledelsens opfattelse, at der med de aktuelle salgsmuligheder og igangveerende aktiviteter i koncernen er
grundlag for fortsat drift. Forventningerne til fremtiden skal ses i lyset af det brand, som er bygget op ude i
verden med et meget stort internationalt netveerk. Det er imidlertid i lighed med tidligere ar ikke muligt at fastsla
tidspunkt og sterrelsen af specifikke salg. Ledelsen tilstraeber derfor konstant at skabe tilstraekkelige mange

og store salgsmuligheder, hvilket forgger succesmulighederne, og ledelsen forventer, at der i 2022 vil blive
gennemfart vaesentlige transaktioner i koncernen.
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Den fortsatte drift afhaenger ligeledes af, at de nuveerende kreditfaciliteter kan opretholdes, og
kreditfaciliteterne om nedvendigt kan udvides i tilstraekkeligt omfang, hvilket er ledelsens forventning.

Begivenheder efter balancedagen

Covid-19 har pavirket verdensgkonomien, herunder ogsad mulighederne for at saelge og iseer udstille kunst. Det
er ledelsens forventning, at 2022 ogsa vil vaere negativt pavirket af disse forhold, uden at det pa dette tidspunkt
er muligt at estimere en preecis effekt.
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Resultatopgerelse for 2021

2021 2020
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 8.004.282 (2.840.087)
Personaleomkostninger 2 (1.977.476) (1.727.528)
Af- og nedskrivninger 3 0 (48.012)
Andre driftsomkostninger 0 (19.236)
Driftsresultat 6.026.806 (4.634.863)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.225.253 (729.903)
Andre finansielle indteegter 4 4.982.051 7.251.560
Andre finansielle omkostninger 5 (20.832.250) (25.846.869)
Resultat for skat (8.598.140) (23.960.075)
Skat af arets resultat 6 0 10.315
Arets resultat (8.598.140) (23.949.760)
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat (8.598.140) (23.949.760)
Resultatdisponering (8.598.140) (23.949.760)
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Balance pr. 31.12.2021
Aktiver
2021 2020

Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle aktiver 7 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.238.627 115.975
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Finansielle aktiver 8 1.238.627 115.975
Anlaegsaktiver 1.238.627 115.975
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.906.120 16.059.279
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 415.067 403.941
Andre tilgodehavender 119.623 67.676
Periodeafgraensningsposter 14.553 14.452
Tilgodehavender 12.455.363 16.545.348
Likvide beholdninger 9 709.870 189.888
Omsaetningsaktiver 13.165.233 16.735.236
Aktiver 14.403.860 16.851.211
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Passiver
2021 2020
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfert overskud eller underskud (69.198.359) (60.749.475)
Egenkapital (69.073.359) (60.624.475)
Hensaettelser vedrarende tilknyttede virksomheder 2.037.787 2.395.659
Hensatte forpligtelser 2.037.787 2.395.659
Bankgeeld 124.311 237.928
Anden geeld 8.730 8.558
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 133.041 246.486
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 10 113.618 110.871
Bankgeeld 13.265 19.244
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.306.455 1.815.049
Geeld til tilknyttede virksomheder 21.186.889 21.061.932
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 4.693.549 6.407.987
Anden geeld 11 45.350.006 43.731.906
Periodeafgraensningsposter 1.642.609 1.686.552
Kortfristede gaeldsforpligtelser 81.306.391 74.833.541
Gaeldsforpligtelser 81.439.432 75.080.027
Passiver 14.403.860 16.851.211
Going concern 1
Eventualaktiver 12
Eventualforpligtelser 13

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14
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Egenkapitalopgerelse for 2021

11

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 (63.108.161) (62.983.161)
Rettelse af vaesentlige fejl 0 2.358.686 2.358.686
Korrigeret egenkapital primo 125.000 (60.749.475) (60.624.475)
Valutakursreguleringer 0 149.256 149.256
Arets resultat 0 (8.598.140) (8.598.140)
Egenkapital ultimo 125.000 (69.198.359) (69.073.359)
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Noter

1 Going concern

Det er en vaesentlig forudsatning for den fortsatte drift, at der gennemfares vaesentlige transaktioner enten i
Faurschou Projects ApS eller i koncernen. Likviditeten er og vil fortsat vaere stram i 2022. Selskabet og koncernen
arbejder Izbende med konkrete tiltag og muligheder for at sikre den tilstraekkelige likviditet til den fremtidige
drift og daekning af udsving de enkelte maneder og &r imellem. Den fortsatte drift afhanger af, om de
nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes, og kreditfaciliteterne om ngdvendigt kan udvides i tilstraekkeligt
omfang, hvilket er ledelsens forventning.

Forventningerne til fremtiden skal ses i lyset af det brand, som er bygget op ude i verden med et meget stort
internationalt netvaerk. Det er imidlertid - i lighed med tidligere ar - ikke muligt at fastsla tidspunkt og sterrelsen
af specifikke salg. Ledelsen tilstreeber derfor konstant at skabe tilstreekkelige mange og store salgsmuligheder,
hvilket forager succesmulighederne, og ledelsen forventer saledes ogsa, at der i 2022 vil blive gennemfart
vaesentlige transaktioner enten i Faurschou Projects ApS eller i koncernen.

Det er ledelsens opfattelse, at der hermed og med de ivaerksatte tiltag og igangvaerende aktiviteter i gvrigt i
Faurschou Projects ApS og koncernen er grundlag for en fortsat og en tilfredsstillende drift, og har derfor aflagt

regnskabet ud fra denne forudsaetning.

2 Personaleomkostninger

2021 2020

kr. kr.

Gager og lgnninger 1.708.868 1.492.276

Pensioner 229.976 195.708

Andre omkostninger til social sikring 4.062 2.893

Andre personaleomkostninger 34.570 36.651

1.977.476 1.727.528

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 1
3 Af- og nedskrivninger

2021 2020

kr. kr.

Afskrivninger pa materielle aktiver 0 185.032

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 0 (137.020)

0 48.012
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4 Andre finansielle indtaegter
2021 2020
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 3.109.562 2.714.359
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 545.875 594.234
Valutakursreguleringer 1.326.614 3.942.967
4.982.051 7.251.560
5 Andre finansielle omkostninger
2021 2020
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 824.782 862.634
Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder 13.889.216 20.525.558
Renteomkostninger i gvrigt 2.558.208 2.332.734
Valutakursreguleringer 3.554.012 2.119.667
@vrige finansielle omkostninger 6.032 6.276
20.832.250 25.846.869
6 Skat af arets resultat
2021 2020
kr. kr.
Refusion i sambeskatning (10.315)
0 (10.315)

7 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris primo 1.047.350
Kostpris ultimo 1.047.350
Af- og nedskrivninger primo (1.047.350)

Af- og nedskrivninger ultimo

(1.047.350)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

0
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8 Finansielle aktiver

14

Kapitalandele Kapitalandele i

i tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
kr. kr.
Kostpris primo 241.483 98.901
Afgange 0 (73.901)
Kostpris ultimo 241.483 25.000
Nedskrivninger primo (125.508) (98.901)
Afgang ved virksomhedssalg o.l. 0 73.901
Valutakursreguleringer 149.262 0
Andel af arets resultat 1.225.244 0
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender (236.931) 0
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfart til hensatte forpligtelser (14.923) 0
Nedskrivninger ultimo 997.144 (25.000)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.238.627 0
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Faurschou China ApS Kgbenhavn ApS 100
Sabsay ApS Kgbenhavn ApS 100
Faurschou NY LLC New York LLC 100
Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform %
KCCA Fine Art Ltd. (Solgt i 2021) Guernsey Ltd. 50
Zhong Zi Ltd. (Solgt i 2021) De Britiske Ltd. 50
Jomfruger
Khora Contemporary ApS Kgbenhavn ApS 50
9 Likvide beholdninger
Kr. 150.000 er stillet til sikkerhed for geeld vedrgrende kreditkort.
10 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2021 2020 2021 2021
kr. kr. kr. kr.
Bankgzeld 113.618 110.871 124.311 0
Anden geeld 0 0 8.730 8.558
113.618 110.871 133.041 8.558
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11 Anden geeld (kortfristet)

2021 2020

kr. kr.

Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 758.134 785.225
Feriepengeforpligtelser 78.209 74.541
Anden gald i avrigt 44.513.663 42.872.140

45.350.006 43.731.906

12 Eventualaktiver
Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 1.215 t.kr. vedrgrende skattemaessige underskud til fremfarsel. Grundet
usikkerhed om anvendelse af underskuddet er skatteaktivet ikke indregnet.

13 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Jens Faurschou Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

14 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Anparterne i det 100% ejede datterselskab, Faurschou China ApS, ligger til sikkerhed over for koncernens
bankforbindelse. Selskabets bil er sat til sikkerhed for det tilharende billan. Den bogfgrte vaerdi af bilen pr.
statusdagen udger O kr. Herudover er anparter i associeret selskab lagt til sikkerhed for en bankgaranti.

Der er afgivet tilbagetraedelseserklaering vedrgrende tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Vaesentlige fejl i tidligere ar

Selskabets ledelse har erfaret, at hensattelse vedrerende associerede virksomheder, har vaeret opgjort pa
fejlagtigt grundlag.

Ledelsen har pa denne baggrund valgt at foretage en korrektion og behandle forholdet som en fejl efter
Arsregnskabslovens §52, stk. 2.

Korrektionen medfgrer fglgende belgbsmaessige sendringer (i kr.):

Egenkapital primo 2020 (fgr korrektion): (36.644.038)
Arets resultat (jf. nedenstaende): (23.949.760)
Andre reguleringer: (30.677)
Egenkapital ultimo 2020 (efter korrektion): (60.624.475)

Korrektion pa arets resultat (i kr.):

Arets resultat for skat (og korrektion): (26.318.759)
Korrektion af hensaettelse vedr. associerede virksomheder: 2.358.686
Korrigeret resultat for skat: (23.960.075)
Skat af arets resultat: 10.315
Arets resultat: (23.949.760)

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og
kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster.
Materielle og immaterielle anleegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er kgbt i
fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, regulering af varebeholdninger, andre driftsindteegter og
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til keber har fundet
sted.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, distributionsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
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amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Balancen
Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5r

Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsveerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til
nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle
tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Hvis
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfgre tab, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle
forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.
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Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i drsregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pagaeldende virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste sken over de omkostninger, der er nadvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfalgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.



