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Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017
for Faurschou Projects ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 05.07.2018

Direktion

Jens Faurschou
direktar
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Faurschou Projects ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Faurschou Projects ApS for regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2017 -
31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Uden at det har pavirket vores konklusion henviser vi til note 1 og til ledelsesberetningen, hvori ledelsen har
givet en redeggrelse omkring den gkonomiske situation. Selskabets fortsatte drift afhaenger af, at de aktuelle
salgs- og indtjeningsmuligheder bade for selskabet og for koncernen lykkes som forventet, ligesom den
fortsatte drift er afhaengig af, at de nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes og kreditfaciliteterne om
ngdvendigt kan udvides i tilstreekkeligt omfang. Ledelsen har aflagt regnskabet ud fra disse vaesentlige for-
udsaetninger.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer p8 grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af 8rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p% det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p& en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
o . . o o . . a1 .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 05.07.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Ove Nielsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel6614
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestdr i investeringsaktivitet inden for det globale kunstmarked, dels gennem tilknyt-
tede virksomheder og dels associerede virksomheder. Kunstmarkedet kan vaere meget svingende, hvilket
resulterer i vaesentlige udsving i avancen de enkelte 8r imellem. Selskabets investeringer i kunst gennem
de associerede selskaber er i alt overvejende grad foretaget ud fra en langsigtet tidshorisont. Herudover
har selskabet investeret i et selskab med interesse indenfor ejendomsbranchen, hvor aktiviteten nu naesten
er afviklet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Kunstmarkedet er meget svingende, hvilket resulterer i vaesentlige udsving i avancen de enkelte ar imel-
lem. Arets resultat udger et underskud pa 27.183 t.kr., hvilket ikke er tilfredsstillende. Selskabets egen-
kapital er pr. 31.12.2017 negativ med 12.821 t.kr.

I resultatet er indregnet en hensaettelse pa 20.7 mio. kr. vedrgrende et tilgodehavende hos sgsterselskabet
Faurschou A/S, som sdledes har pavirket bade resultatet og egenkapital negativt. Ved indregningen af
resultatet for Faurschou Projects ApS i moderselskabet Holdingselskabet af 11. Oktober 2010 ApS og i Jens
Faurschou Holding ApS bliver denne hensaettelse tilbagefgrt, idet begge selskaber indregnes til indre vaerdi.

Resultatet skal derfor vurderes p& koncernplan for hele Faurschou-koncernen og pa baggrund af de samlede
aktiviteter, idet der i aktiviteterne er en betydelig afsmittende indbyrdes effekt koncernens selskaber imel-
lem.

I de senere &r er kunstmarkedet for alvor blevet globaliseret, og nye markeder er dukket op. Der pagar
derfor fortsat en markant aendring af strukturerne i galleribranchen. Faurschou-koncernen arbejder derfor
til stadighed p3 at tilpasse sig disse nye vilkar.

Den etablerede udstillingsplatform i Kgbenhavn og samarbejdet med en kunstfond foranlediget stiftet af
Faurschou har givet stgrre aktivitet og muligheder, men har ogsa forgget omkostningsniveauet. Omvendt
medfgrer de store investeringer i aktiviteterne i 2017 og tidligere 8r ogsa, at den fremtidige omsaetning vil
forgges vaesentligt.

Det er en vaesentlig forudsaetning for den fortsatte drift, at der gennemfgres betydelige salg. Selskabet og
koncernen arbejder derfor Igbende med konkrete tiltag for at sikre den tilstraekkelige likviditet til den frem-
tidige drift og daekning af udsving de enkelte maneder og ar imellem. Det er ledelsens opfattelse, at der
med de aktuelle salgsmuligheder og igangvaerende aktiviteter i koncernen er grundlag for fortsat drift.
Forventningerne til fremtiden skal ses i lyset af det brand, som er bygget op ude i verden med et meget
stort internationalt netvaerk. Det er imidlertid i lighed med tidligere ar ikke muligt at fastsla tidspunkt og
stgrrelsen af specifikke salg. Ledelsen tilstraeber derfor konstant at skabe tilstraekkelige mange og store
salgsmuligheder, hvilket forgger succesmulighederne, og ledelsen forventer sdledes ogs3, at der i 2018 vil
blive gennemfgrt vaesentlige transaktioner enten i Faurschou Projects ApS eller i koncernen.

Den fortsatte drift athaenger ligeledes af, at de nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes, og kreditfaci-
liteterne om ngdvendigt kan udvides i tilstraekkeligt omfang, hvilket er ledelsens forventning.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttofortjeneste/tab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2017 2016
Note kr. t.kr.
(4.919.773) 12.956
2 (1.846.952) (2.040)
3 (249.770) (209)
(7.016.495) 10.707
(454.927) (866)
406.653 46.196
4 1.875.083 2.760
5 (24.168.080) (1.364)
(29.357.766) 57.433
6 2.174.847 (12.663)
(27.182.919) 44.770
(27.182.919) 44.770
(27.182.919) 44.770




Faurschou Projects ApS

Balance pr. 31.12.2017

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2017 2016

Note kr. t.kr.
805.472 813

7 805.472 813
0 0

0 25

13.862.282 15.749

8 13.862.282 15.774
14.667.754 16.587
15.133.803 54.637
6.407.031 6.359

684.973 134

0 218

22.225.807 61.348

427.097 3.079

22.652.904 64.427
37.320.658 81.014
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Balance pr. 31.12.2017

Virksomhedskapital
Overfart overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensaettelser vedrgrende tilknyttede virksomheder
Hensatte forpligtelser

Bankgaeld
Anden gaeld
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldige sambeskatningsbidrag

Anden gaeld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Going concern

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse

2017 2016

Note kr. t.kr.

125.000 125

(8.077.646) 49,105

(7.952.646) 49.230

0 6

2.245.756 1.853

2.245.756 1.859

566.538 667

9 599.990 577

1.166.528 1.244

100.000 100

17.861.577 7.624

0 12.093

10 23.899.443 7.085

0 1.779

41.861.020 28.681

43.027.548 29.925

37.320.658 81.014
1
11
12
13
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Egenkapitalopggrelse for 2017
Overfort
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 49.105.273 49.230.273
Koncerntilskud o.l. 0 (30.000.000) (30.000.000)
Arets resultat 0 (27.182.919) (27.182.919)
Egenkapital ultimo 125.000 (8.077.646) (7.952.646)
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Noter

1. Going concern

Det er en veesentlig forudsaetning for den fortsatte drift, at der gennemfgres vaesentlige transaktioner enten
i Faurschou Projects ApS eller i koncernen. Likviditeten er og vil fortsat vaere stram i 2018. Selskabet og
koncernen arbejder Igbende med konkrete tiltag og muligheder for at sikre den tilstraekkelige likviditet til
den fremtidige drift og deekning af udsving de enkelte maneder og ar imellem. Den fortsatte drift afhaenger
af, om de nuvaerende kreditfaciliteter kan opretholdes og kreditfaciliteterne om ngdvendigt kan udvides i
tilstraekkeligt omfang, hvilket er ledelsens forventning.

Forventningerne til fremtiden skal ses i lyset af det brand, som er bygget op ude i verden med et meget stort
internationalt netvaerk. Det er imidlertid i lighed med tidligere ar ikke muligt at fastsl3 tidspunkt og stgrrelsen
af specifikke salg. Ledelsen tilstraeber derfor konstant at skabe tilstraekkelige mange og store salgsmulighe-
der, hvilket forgger succesmulighederne, og ledelsen forventer sdledes ogs3, at der i 2018 vil blive gennem-
fgrt vaesentlige transaktioner enten i Faurschou Projects ApS eller i koncernen.

Det er ledelsens opfattelse, at der hermed og med de iveerksatte tiltag og igangvaerende aktiviteter i gvrigt
i Faurschou Projects ApS og koncernen er grundlag for en fortsat og en tilfredsstillende drift og har derfor
aflagt regnskabet ud fra denne forudsaetning

2017 2016
kr. t.kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 1.729.177 1.883
Pensioner 76.244 75
Andre omkostninger til social sikring 9.630 11
Andre personaleomkostninger 31.901 71
1.846.952 2.040
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 2
2017 2016
kr. t.kr.

3. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 249.770 209

249.770 209
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Noter
2017 2016
kr. t.kr.
4. Andre finansielle indtzaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 1.280.895 1.433
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 554.952 603
Valutakursreguleringer 39.236 724
1.875.083 2.760
2017 2016
kr. t.kr.
5. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 312.673 721
Renteomkostninger i gvrigt 299.792 522
Valutakursreguleringer 2.764.583 112
@vrige finansielle omkostninger 20.791.032 9
24.168.080 1.364

@vrige finansielle omkostninger indeholder en nedskrivning af koncernmellemvaerende pd 20.773.718 kr.

6. Skat af drets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

2017 2016

kr. t.kr.

0 11.696

(6.145) 1.085
(2.168.702) (118)
(2.174.847) 12.663
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Noter
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.047.350
Tilgange 241.800
Kostpris ultimo 1.289.150
Af- og nedskrivninger primo (233.908)
Arets afskrivninger (249.770)
Af- og nedskrivninger ultimo (483.678)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 805.472
Tilgode-
Kapital- Kapital- havender
andele i andele i hos
tilknyttede associerede associerede
virk- virk- virk-
somheder somheder somheder
kr. kr. kr.
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 600.000 98.901 15.749.457
Valutakursreguleringer 0 0 (1.887.175)
Kostpris ultimo 600.000 98.901 13.862.282
Nedskrivninger primo (600.000) (73.901) 0
Andel af 3rets resultat (454.927) 0 0
Arets nedskrivninger 0 (25.000) 0
Andre reguleringer 454,927 0 0
Nedskrivninger ultimo (600.000) (98.901) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 0 13.862.282
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Noter

2017 2016
kr. t.kr.
9. Anden geaeld
Andre skyldige omkostninger 599.990 577
599.990 577
Lanet er ydet af neertstdende part og forrentes med 4% p.a.
2017 2016
kr. t.kr.
10. Anden geeld
Moms og afgifter (76.308) (56)
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 79.866 77
Feriepengeforpligtelser 243.200 237
Andre skyldige omkostninger 23.652.685 6.827
23.899.443 7.085

11. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Jens Faurschou Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sam-
beskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.
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Noter

12. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Anparterne i det 100% ejede datterselskab, Faurschou China ApS, ligger til sikkerhed over for koncernens
bankforbindelse.

Det ansvarlige I8n anfgrt i note 8 er lagt til sikkerhed for koncernens mellemvaerender med selskabets bank-
forbindelse.

Selskabets bil er sat til sikkerhed for det tilhgrende billdn. Den bogfgrte vaerdi af bilen pr. statusdagen udgger
603.972 kr.

Herudover er anparter i associeret selskab lagt til sikkerhed for en bankgaranti.
13. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse

Holdingselskabet af 11. oktober 2010 ApS ejer alle anparter i virksomheden og har dermed bestemmende
indflydelse pa denne.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzere aktiver, der er kgbt i fremmed
valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kgber har fun-
det sted.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskriv-
ninger.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til lokale, distribution, salg, reklame, administration
mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskriv-
ningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtzegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.



Faurschou Projects ApS 19

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veaerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative veerdi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvils modervirksomheden har en retlig eller fak-
tisk forpligtelse til at daekke den pdgaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Et eventuelle tilgode-
havender hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi, hvis det vurderes
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pageaeldende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngd-
vendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud
over et ar fra balancedagen males til tilbagediskonteret veerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



