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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 for Forza Leasing A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hillergd, den 20.04.2018

Direktion

Lasse Frost
direktgr

Bestyrelse

Peter Michael Albrechtslund Marianne Ege Frost Claus Hansen

formand

Lasse Frost
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Forza Leasing A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Forza Leasing A/S for regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20.04.2018

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Thomas Hermann Brian Schmit Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26740 MNE-nr. mne40050
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Ledelsesberetning

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 14.795 13.618 11.674 8.547 6.703
Driftsresultat 7.685 9.182 6.570 4.111 3.939
Resultat af finansielle
Soster (4.669) (6.029) (4.019) (3.261) (2.458)
Rrets resultat 2.228 2.463 2.161 304 813
Samlede aktiver 148.225 141.039 123.035 79.289 59.013
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 84 20 128 0 >3
Egenkapital 9.175 6.947 4.489 2.146 5.086
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 27,6 43,1 65,1 8,4 16,0
Soliditetsgrad (%) 6,2 4,9 3,6 2,7 8,6

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestdr af finansiel leasing af eksklusive brugte kgretgjer til private og virksom-
heder, via bilhuse, der brander sig med Forza Leasing eller via gvrige autoforhandlere, og dermed beslaegtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Efter en generel opbremsning i markedet for finansiel leasing i 2016, har selskabet alligevel formaet at
vaekste antallet af leasingaftaler med knap 30% i 2017. Dette til trods for regeringens lovindgreb i oktober,
som endnu engang medfgrte en opbremsning i markedet. Vaeksten fortsaetter i 2018, hvor der etableres flere
bilhuse, der brander sig med Forza Leasing, saledes at slutkunderne oplever selskabet som veaerende savel
landsdaekkende som et full service-koncept, hvor slutkunden bade kan handle sin nye bil, eventuelt i bytte
med sin gamle, finansiere bilen via finansiel leasing pa attraktive vilkar og fa bilen serviceret pa vaerkstedet.
P8 statustidspunktet findes bilhuse med tilhgrende autovaerksted i henholdsvis Hillerad og Arhus, mens der
i 2018 er indgdet aftaler omkring nye bilhuse i Odense og Roskilde. Mulighederne for etablering af yderligere
bilhuse undersgges, sdledes at alle regioner af landet er daekket. Leasingaftalerne fra bilhusene og de gvrige

forhandlere sikrer en solid vaekst de kommende ar.

For fortsat at kunne vaerende fgrende indenfor beregning af leasingaftaler og hdndtering af disse i forbindelse
med fakturering, har selskabet igen investeret massivt i it-systemer. Sdledes lanceres markedets mest avan-
cerede leasingberegner i forste halvar 2018, ligesom selskabets ERP-system er udbygget med adskillige
automatikker, som sikrer et solidt fundament at vaekste p&, uden behov for anszettelse af mange nye med-

arbejdere. Udviklingsprojekterne fortsaetter i 2018.

Selskabets resultat fgr renter og skat andrager 3.016 t.kr. mod 3.154 t.kr. sidste &r, mens arets resultat
efter skat er positivt med 2.228 t.kr. mod 2.463 t.kr. sidste ar. Egenkapitalen udggr herefter 9.175 t.kr.
Resultatet anses af ledelsen for at veere tilfredsstillende set i lyset af opbremsningerne i markedet som

beskrevet ovenfor og selskabets massive investeringer i fortsat vaekst.
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Resultatopggrelse for 2017

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

2017 2016
Note kr. kr.
14.794.897 13.617.690
(6.317.265) (4.071.357)
(792.731) (363.902)
7.684.901 9.182.431
586.503 451,923
5 (5.255.415) (6.480.765)
3.015.989 3.153.589
6 (788.070) (690.539)
7 2.227.919 2.463.050
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Balance pr. 31.12.2017

2017 2016

Note kr. kr.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 2.871.734 1.210.651
Immaterielle anlaegsaktiver 8 2.871.734 1.210.651
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 97.416 44.059
Materielle anlaegsaktiver 9 97.416 44.059
Deposita 14.477 14.477
Finansielle anlaegsaktiver 14.477 14.477
Anlaegsaktiver 2.983.627 1.269.187
Fremstillede varer og handelsvarer 45.430 43.660
Varebeholdninger 45.430 43.660
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 142.873.538 121.477.434
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 71.417 17.041.077
Andre tilgodehavender 2.147.902 1.198.351
Periodeafgraensningsposter 10 84.688 5.760
Tilgodehavender 145.177.545 139.722.622
Likvide beholdninger 18.072 4.012
Omsaetningsaktiver 145.241.047 139.770.294

Aktiver 148.224.674 141.039.481
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Balance pr. 31.12.2017
2017 2016

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for udviklingsomkostninger 1.916.086 419.882
Overfgrt overskud eller underskud 6.759.325 6.027.610
Egenkapital 9.175.411 6.947.492
Udskudt skat 3.955.000 3.166.930
Hensatte forpligtelser 3.955.000 3.166.930
Ansvarlig 13nekapital 15.000.000 15.000.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 15.000.000 15.000.000
Bankgeeld 101.684.761 98.279.922
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.728.402 2.109.107
Geeld til tilknyttede virksomheder 433.795 35.483
Anden geeld 14.247.305 15.500.547
Kortfristede gaeldsforpligtelser 120.094.263 115.925.059
Gaeldsforpligtelser 135.094.263 130.925.059
Passiver 148.224.674 141.039.481
Begivenheder efter balancedagen 1
Eventualforpligtelser 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse 14
Transaktioner med nzertstdende parter 15



Forza Leasing A/S

11

Egenkapitalopggrelse for 2017

Reserve for

Overfort

Virksom- udviklings- overskud eller
hedskapital omkostninger underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
i 500.000 419.882 6.027.610 6.947.492
primo
Arets resultat 0 1.496.204 731.715 2.227.919
Egenkapital
500.000 1.916.086 6.759.325 9.175.411

ultimo
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Pengestromsopggrelse for 2017

2017 2016

Note kr. kr.

Driftsresultat 7.684.901 9.182.431

Af- og nedskrivninger 792.731 363.902
fEndringer i arbejdskapital 11 (4.692.328) (21.249.450)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 3.785.304 (11.703.117)

Modtagne finansielle indtaegter 586.503 451.923
Betalte finansielle omkostninger (5.255.415) (6.480.765)
Pengestremme vedrgrende drift (883.608) (17.731.959)
Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver (2.422.794) (807.465)
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (84.377) (20.430)
Pengestremme vedrgrende investeringer (2.507.171) (827.895)
FAENdring i likvider (3.390.779) (18.559.854)

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger

Kortfristet geeld til banker
Likvider ultimo

(98.275.910)

(79.716.056)

(101.666.689)

(98.275.910)

18.072
(101.684.761)

4.012
(98.279.922)

(101.666.689)

(98.275.910)
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Noter

1. Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forykker vurderingen af arsrapporten.

2017 2016
kr. kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 5.042.136 3.253.969
Pensioner 362.969 79.164
Andre omkostninger til social sikring 70.968 78.671
Andre personaleomkostninger 841.192 659.553
6.317.265 4.071.357
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 12 10

I overensstemmelse med arsregnskabslovens §98 b, stk. 3, nr. 2 udelades oplysninger om ledelsens vederlag
for regnskabsperioden.

2017 2016
kr. kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p@ immaterielle anlaegsaktiver 761.711 328.632
Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 31.020 35.270
792.731 363.902
2017 2016
kr. kr.
4. Andre finansielle indtzegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 330.492 330.493
Renteindtaegter i gvrigt 217.409 121.430
Valutakursreguleringer 38.602 0
586.503 451.923
2017 2016
kr. kr.
5. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 787.500 789.148
Renteomkostninger i gvrigt 3.858.455 4.828.364
Valutakursreguleringer 0 69.306
@vrige finansielle omkostninger 609.460 793.947

5.255.415 6.480.765
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Noter

2017 2016
kr. kr.
6. Skat af arets resultat
Andring af udskudt skat 788.070 690.539
788.070 690.539
2017 2016
kr. kr.
7. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til gvrige lovpligtige reserver 1.496.204 0
Overfgrt resultat 731.715 2.463.050
2.227.919 2.463.050
Faerdig-
gjorte
udviklings-
projekter
kr.
8. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.588.510
Tilgange 2.422.794
Kostpris ultimo 4.011.304
Af- og nedskrivninger primo (377.859)
Arets nedskrivninger (761.711)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.139.570)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.871.734

Faerdiggjorte udviklingsprojekter
Udviklingsprojekterne vedrgrer digital udvikling af selskabets ERP-system og hertil udvalgte tillaagsmoduler
til brug for optimering af selskabets arbejdsprocesser. Systemerne bliver Igbende faerdiggjort og taget i brug,
hvorefter afskrivningen pabegyndes.
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Noter
Andre
anlaeg,
drifts-
materiel og
inventar
kr.
9. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 140.591
Tilgange 84.377
Kostpris ultimo 224.968
Af- og nedskrivninger primo (96.532)
Arets afskrivninger (31.020)
Af- og nedskrivninger ultimo (127.552)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 97.416
10. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af forudbetalte abonnementsomkostninger.
2017 2016
kr. kr.
11. Andring i arbejdskapital
/Endring i varebeholdninger (1.770) 42.480
Andring i tilgodehavender (5.454.923) (25.996.443)
/ndring i leverandgrgeeld mv. 764.365 4.704.513
(4.692.328) (21.249.450)

12. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med GTM Itd. som administrationsselskab. Selskabet haefter

derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selska-

ber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de

sambeskattede selskaber.

13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til kreditinstitut palydende henholdsvis 101.684.761 kr. for Forza Leasing A/S og
19.268.446 kr. for Forza Car Hillergd A/S pr. 31. december 2017 er der tinglyst virksomhedspanter for hen-
holdsvis nom. 20.000.000 kr. og 95.000.000 kr. feelles med Forza Car Hillerad A/S. Aktiverne indgar i Forza

Leasing A/S til en regnskabsmaessig veerdi palydende 145.888.118 kr.
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Noter

Til sikkerhed for Forza Car Hillergd A/S’ gaeld til kreditinstitut palydende 19.268.446 kr. er der afgivet selv-
skyldnerkaution pr. 31. december 2017.

Moderselskabet GTM Ltd. har afgivet tilbagetraedelseserklaering til kreditinstitut for dets tilgodehavende i
selskabet, som pr. 31. december 2017 udggr 15.000.000 kr.

Sgsterselskabet Forza Car Hillergd A/S har ligeledes afgivet tilbagetraedelseserklzering til kreditinstitut for
dets tilgodehavende i selskabet, som pr. 31.12.2017 udggr 0 kr.

Til sikkerhed for toldkredit har selskabets pengeinstitut stillet en garanti pa 200.000 kr.

14. Nezertstdende parter med bestemmende indflydelse
GTM Ltd. ejer alle aktier i virksomheden og har dermed bestemmende indflydelse.

15. Transaktioner med nartstidende parter
I henhold til ARL §98 c sektion 7 oplyses transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa
markedsmaessige vilkdr. Der er ikke gennemfgrt sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaagter, omkostninger til ravarer og hjeelpema-
terialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kgber har fun-
det sted. Nettoomsazetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
maéles til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag. Nettoomsaetning vedrgrende leasingaftaler pa finansielle
vilkar (finansiel leasing) indregnes Igbende over kontrakternes Igbetid.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskriv-
ninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.



Forza Leasing A/S 18

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangveerende og faerdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede
immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlaegs-
aktiver.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmu-
lighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende det
pagaeldende produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som immaterielle anlaagsaktiver. @vrige ud-
viklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen, nar omkostningerne afholdes. Ved
indregning af udviklingsprojekter som immaterielle anlaegsaktiver bindes et belgb svarende til de afholdte
omkostninger pa egenkapitalen under reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af-
og nedskrivninger pa udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der direkte og
indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Indirekte produktionsomkostninger i form af indirekte henfgrbare personaleomkostninger og afskrivninger
pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der er anvendt i udviklingsprocessen, indregnes i kostprisen
baseret pa det medgdede timeforbrug for det enkelte projekt.



Forza Leasing A/S 19

Anvendt regnskabspraksis

Erhvervede immaterielle rettigheder méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter
afskrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives lineaert over aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-

maessige vaerdi.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra en
konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Hvis brugstiden ikke kan skgnnes palideligt, fastsaettes
den til 10 &r. For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale
afskrivningsperiode restlgbetiden for de pageaeldende rettigheder. De anvendte afskrivningsperioder udggr
7 &r.

Materielle anlaegsaktiver
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Ved indgdelse af leasingaftaler pa finansielle vilkar (finansiel leasing) indregnes et tilgodehavende svarende
til nettoinvesteringen i aftalen, ved indgaelse af aftalen, hvilket svarer til nutidsvaerdien af de minimuslea-
singsydelser, som leasingtager er eller kan blive forpligtet til at betale, inklusiv garanteret restveerdi. Lea-

singtilgodehavender males efter forste indregning til amortiseret kostpris.
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Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammenszetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 13n, indg3else af

finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebzerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



