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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for CMS Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 28. juni 2024

Direktion:

Carsten Michael Stender
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i CMS Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for CMS Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopgarelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling" i
koncernregnskabet, som beskriver den usikkerhed, der er forbundet med vurdering af udfaldet af en
verserende tvist med en kunde. Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med vurdering af udfaldet af
tvisten, og de faktiske indtaegter og udgifter kan derfor variere vasentligt fra de indregnede belgb. Vi
er enige med ledelsen i de foretagne sken over indregningen af tilgodehavenderog forpligtelser i
forbindelse med den verserende tvist, vi er ligeledes enige med ledelsen i den foretagne beskrivelse
af usikkerheden forbundet med indregningen. Vores konklusion er ikke modificeret vedregrende dette
forhold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Kolding, den 28. juni 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Jesper Steensbjerre
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31367
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2023
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........cccovviiiiiiiiiiiiiiinn. 3.436
Resultat af primaer drift......................... -636
Finansielle poster, netto......................... 462
Arets resultat for skat............c..ccoevnn. -173
Arets resultat.............ccooooeveviiiieiiinn 6
Arets resultat ekskl. minoritet................ 557
Balance
Balancesum...........coooviiiiiniiiiiiiiiii, 179.689
Egenkapital...........cccoeeeiiiiiini . 108.937
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser... 109.487
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet............ 22.354
Pengestramme fra investeringsaktivitet.. 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet. -9.320
Pengestremme i alt.........cccooeeevivnennnnnnn. 13.034
Investeringer i materielle anlasgsaktiver. 0
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... -0,8
Soliditetsgrad...........ccovveeiiiiiiineiiieee, 60,9
Egenkapitalforrentning..............cccceeenne.. 0,0
Egenkapitalforrentning (ekskl. 0,5

minoritetsinteresser)......c.c.cccoeveviieeinnnn.n.

9

2022 2021 2020 2019
tkr. tkr. tkr. tkr.
14.574 5.359 33.397 29.313
3.645 -10.672 13.311 14.982
31.016 -112 1.180 648
34.661 -11.206 14.481 15.630
36.612 -6.399 11.237 12.139
38.104 -4.418 11.533 9.957

187.239 173.401 206.064 181.393
114.716 87.284 104.943 104.779
114.716 83.035 97.453 96.550

15.680  -11.244  22.794  -22.713
20.022 -68 -518 38
2.068 -7.410  -12.690  -11.978
6.410  -18.722 9.586  -34.653

0 0 -293 -27

4,5 16,9 19,6 10,9
61,3 47,9 47,3 53,2
36,2 -6,7 10,7 11,9
38,5 -4,9 11,9 10,5

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-
ser):

Immaterielle anlagsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primeer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Koncernens aktiviteter bestar primeaert i salg af radgivning, handel og entreprengrforretning i
forbindelse med byggeri og sekundaert af formuepleje.

Moderselskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er en verserende tvist med en kunde pr. 31. december 2023.

Krav og modkrav er vurderet i samarbejde med selskabets advokat og indregning er baseret pa
ledelsens vurdering af tvistens sandsynlige udfald. Ledelsen forventer et positivt udfald af sagen.
Henset til, at der er tale om verserende sager er der usikkerhed knyttet til udfaldet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen opnaede i 2023 et resultat pa 6 tkr., hvilket er mindre end forventet jf. nedenfor. | de gode
ar har vi dog ”lagt til side” sa vi i dag, pa trods af dette star staerkere end nogensinde og ser positivt
pa fremtiden. Vores likviditet og soliditetsgrad er saerdeles god.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Koncernens resultat for 2023 er mindre end forventet, hvilket skyldes pludselig stigende renter,
forhgjede byggeomkostninger, generel afmatning og uventet forsinkelse pa lokalplaner.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

Koncernen har ingen valuta, rente eller gvrige finansielle risici, idet koncernen udferer opgaver i
Danmark. Koncernen er dermed ikke disponeret for saerlige risici ud over, hvad der er normalt
forekommer indenfor branchen.

Forventninger til fremtiden
Forventningen til 2024 er at der realiseres et overskud i intervallet 5 - 10 mio kr.
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RESULTATOPGO@RELSE 1.

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger...............

Afskrivninger......

DRIFTSRESULTAT

.....................

.....................

Indteegter af kapitalandele i
datter- og associerede virk-

somheder..........

.....................

Indtaegter af vaerdipapirer...........
Finansielle indtaegter.................
Finansielle omkostninger.............

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

JANUAR - 31. DECEMBER

11

Note

N w

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. tkr. kr. tkr.
3.435.929 14.574 -118.248 -189
-3.518.133 -10.253 0 0
-553.410 -676 0 0
-635.614 3.645 -118.248 -189
0 0 -834.471 39.813
0 31.950 0 0
2.268.065 354 2.371.868 1.396
-1.805.905 -1.288 -602.966 -3.928
-173.454 34.661 816.183 37.092
179.845 1.951 -259.259 -179
6.391 36.612 556.924 36.913
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninge

Feeeeiiiiiiinan,

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar..............

Indretning af lejede lokaler..........
Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i dattervirksomhe-

Andre vaerdipapirer

...................

Tilgodehavender i tilknyttede

virksomheder........

Lejedepositum og andre

tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER

.....................

Grunde og bygninger..................

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg.............

Tilgodehavende hos
dattervirksomheder

Andre vaerdipapirer

Veerdipapirer og kapitalandele....

Likvider..............

...................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.............

...................

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. tkr. kr. tkr.
74.711.945 76.262 0 0
8.870 13 0 0
0 6 0 0
7 74.720.815 76.281 0 0
0 0 39.998.831 51.618
895.000 895 0 0
0 0 37.351.573 22.455
4.611.363 4.510 0 0
8 5.506.363 5.405 77.350.404 74.073
80.227.178 81.686 77.350.404 74.073
2.898.340 174 0 0
2.898.340 174 0 0
26.158.539 37.566 0 0
0 0 951.212 2.591
14.822.877 25.045 16.465.621 22.757
3.905 20 3.905 19
9 1.443.333 1.648 0 0
42.428.654 64.279 17.420.738 25.367
10 12.418.802 284 0 0
12.418.802 284 0 0
41.715.888 40.816 15.069.633 15.559
99.461.684 105.553 32.490.371 40.926
179.688.862 187.239 109.840.775 114.999
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

PASSIVER Note 2023 2022 2023 2022

kr. tkr. kr. tkr.
Anpartskapital........cccevvvinnnennns, 11 433.579 434 433.579 434
Reserve for opskrivninger............ 30.144.082 31.151 0 0
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.........coeviiiinnennn, 0 0 37.946.829 32.763
Overfert overskud..................... 73.909.698 83.131 66.106.948 81.519
Foreslaet udbytte..................... 5.000.000 0 5.000.000 0
Minoritetsinteresser................... -550.536 0 0 0
EGENKAPITAL........ccvvnvennennnenn, 108.936.823 114.716 109.487.356 114.716
Henseattelser til udskudt skat....... 12 9.753.059 10.154 0 0
Andre hensaettelser................... 13 5.162.100 7.169 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER......... 14.915.159 17.323 0 0
Geeld til realkreditinstitutter........ 22.950.561 24.459 0 0
Feriepengeindefrysning.............. 895.748 854 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser... 14 23.846.309 25.313 0 0
Kortfristet del af geeldsbreve....... 0 2.782 0 0
Geeld til realkreditinstitutter........ 1.512.000 1.518 0 0
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning............c.cceu..e. 15 3.000.000 0 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser.......ccccvvvvvennnnn, 21.558.201 20.581 89.999 89
Geeld til associerede selskaber...... 621.309 0 0 0
Skyldigt sambeskatningsbidrag...... 0 0 259.259 190
Andengeeld.........covviiiiiniiininn., 5.299.061 4,982 4.161 4
Periodeafgraensningsposter.......... 16 0 24 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser.... 31.990.571 29.887 353.419 283
GZALDSFORPLIGTELSER.............. 55.836.880 55.200 353.419 283
PASSIVER.........cccvviviiiiiiiniinnn, 179.688.862 187.239 109.840.775 114.999
Eventualposter mv. 17

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser 18

Neaertstaende parter 19
Oplysninger om vaesentlige

usikkerheder ved indregning og
maling 20
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Reserve for Overfort Foreslaet Minoritets-
kr. Anpartskapital opskrivninger overskud udbytte interesser | alt
Egenkapital 1. januar 2023.. 433.579 31.151.055 83.130.948 0 0114.715.582
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 6................ -9.443.073 10.000.000 -550.536 6.391
Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte...... -5.000.000 -5.000.000
Andre lovpligtige bindinger
Tilbagefarsel af tidligere
ars opskrivninger.............. -1.006.602 -1.006.602
Overforsler
Tilladt udligning.............. -284.389 284.389 0
Skat af
egenkapitalbevaegelser..... 284.018 -62.566 221.452
Egenkapital 31. december
2023, .. 433.579 30.144.082 73.909.698 5.000.000 -550.536 108.936.823
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

vaerdis Overfort Foreslaet

kr. Anpartskapital metode overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 433.579 32.763.019 81.518.984 0114.715.582
Forslag til resultatdisponering, jf. note
o T -834.471 -8.608.605 10.000.000 556.924
Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte...........cc.ooeeee -5.000.000 -5.000.000
Andre lovpligtige bindinger
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivnin-
(=) (P -785.150 -785.150
Overfarsler
Tilladt udligning........c.coceviiiiiiinnnn... 6.803.431 -6.803.431 0

Egenkapital 31. december 2023.......... 433.579 37.946.829 66.106.948 5.000.000 109.487.356
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........oeeeieieeieeieieinieeenieeeennenn.
Regulering af andre finansielle omkostninger.......ccccovveviiiiiiiiienininnns
Skat af arets resultat tilbagefart........cocvevvveeiieieiiiieieieieieeieeeeeaenns
Betalt selskabsskat. ... .uveeueireeiriiiiiiiiiie et reaee e
Zndring i varebeholdninger.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiii e eeiaeens
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......cccevviiiieiiiiiiiiiiiiiiinnnnnns.
/ndring i andre hensatte forpligtelser......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienen.n.
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cocviiiiiiiiininneeneeeneennennes
Salg af og udbytte fra finansielle anlaegsaktiver........cccovvviiiiiinnnnn..
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........ccvvveiinerenennnnnnn.
Provenu ved langfristet laneoptagelse......ovvveiriieiniiiireiineininennenennen.
AFArag PA LAN. ... eeieitie i
Betalt udbytte i regnskabSaret......o.vuveevriieiriiieiniiiireriieineneenenennen.
Likvider i afhaendet virksomhed...........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET........cevviviiiiiiinnnnne.
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt ittt eeeeeenieeeneeenns

LiKVIdEI 1. JANUAN e tieetiiitiei i ieiteeieeeeeereneeeeraeeanneeeaneeeaness

LIKVIDER 31. DECEMBER ..ottt

Likvider 31. december specificeres saledes:

N1 a1
ANAre VaerdiPaDirer .. e it ieiit ittt eeeiiieeeeeeieeeeeeeinaeeeeaanneneeennn

LIKVIDER. ...ttt e
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Koncernen
2023 2022
kr. tkr.
6.391 36.612
553.410 576
0 -31.950
64.407 426
-179.845 -1.951
14.038 1.930
-2.724.510 -3.708
22.356.028 -3.492
4.270.386 5.509
-2.006.499 -19.632
22.353.806 -15.680
0 20.022
0 20.022
0 15.000
-4.319.900 -2.519
-5.000.000 -5.000
0 -5.413
-9.319.900 2.068
13.033.906 6.410
41.100.784 34.690
54.134.690 41.100
41.715.888 40.816
12.418.802 284

54.134.690 41.100
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NOTER

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 5 7 1 1
i gennemsnit:
LN 08 Sager . .cvvuveeiiiiiineeeeeennnnns, 3.291.012 9.268 0 0
Pensioner.......coceevviiiiiiiiiiiinnns, 138.600 713 0 0
Andre omkostninger til social 30.564 126 0 0
STKMING .ttt ieieii e eeiee s,
Karselsgodtgarelse.........cccvvennne.t, 57.957 146 0 0
3.518.133 10.253 0 0
Indteegter af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter- 0 0 -834.471 39.813
virksomheder......c...cceviieiiiinnnn..,
0 0 -834.471 39.813
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 1.048.880 1.267
virksomheder........cccoveeiiiiiiinnnn,
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 2.268.065 354 1.322.988 129
2.268.065 354 2.371.868 1.396
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 1.805.905 1.213 602.966 3.928
1.805.905 1.213 602.966 3.928
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 578 0 259.259 189
skattepligtige indkomst.................
Regulering skat vedrgrende 0 -10 0 -10
tidligere ar.......cocoevevviiiininnennnnn,
Regulering af udskudt skat............. -180.423 -1.941 0 0
-179.845 -1.951 259.259 179
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022 Note
kr. tkr. kr. tkr.
Forslag til resultatdisponering 6
Forslag til udbytte...................... 5.000.000 0 5.000.000 0
Ekstraordinaert udbytte................ 5.000.000 0 5.000.000 0
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
Metode....ovvviiiiiiiiiiiiiiieieenne, 0 0 -834.471 39.813
Overfgrt resultat.........ccevveneene.... -9.443.073 38.105 -8.608.605 -2.900
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... -550.536 -1.492 0 0
6.391 36.612 556.924 36.913
Materielle anlaegsaktiver 7
Koncernen
Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel og Indretning af
kr. bygninger inventar lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2023.....ccccivieieiiiiinnnennnnns 38.940.062 20.470 1.646.824
Kostpris 31. december 2023...................... 38.940.062 20.470 1.646.824
Opskrivninger 1. januar 2023.........cccevvenneeen. 42.658.337 0 0
Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger...... -1.006.602 0 0
Opskrivninger 31. december 2023............... 41.651.735 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 5.335.873 7.506 1.641.487
Arets afskrivninger ........covveviviiiinininininnnnes 543.979 4.094 5.337
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..... 5.879.852 11.600 1.646.824
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 74.711.945 8.870 0
Verdi af indregnede aktiver, uden 36.065.685
opskrivninger efter § 41, stk. 1........cccoeiueee.
Finansielle anlaegsaktiver 8
Koncernen
Lejedepositum og
Andre andre
kr. vaerdipapirer tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2023......coviiiiriiiiiiiieiereainneeereennnneennes 895.000 4.510.011
B 102 Lo T~ S PP 0 300.000
N £ - N 0 -198.648
Kostpris 31. december 2023.........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 895.000 4.611.363
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 895.000 4.611.363

Andre tilgodehavender under finansielle anlaegsaktiver, heraf forfalder 207 tkr. naeste ar.
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskabet

Kapitalandele i Tilgodehavender

dattervirksomhe- i tilknyttede

kr. der virksomheder
Kostpris 1. Januar 2023.....cciiiiiiiitiiiiiieeeieeiieeeeeeannaaeennn 2.052.001 22.455.049
B 1KoV - A P 0 20.967.250
F i T | o« S PP PP 0 -6.070.726
Kostpris 31. december 2023 ..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 2.052.001 37.351.573
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.......ccoiiiiieeiiiiiinnnereennnnnes 49.566.451 0
Udloddet resultat .....ovevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiieeeenas -10.000.000 0
Arets resultat .....o.veivieeiiie e -834.471 0
Egenkapitalbevaegelser......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -785.150 0
Vardireguleringer 31. december 2023............ccceiviiinne.n. 37.946.830 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 39.998.831 37.351.573

Kapitalandele i dattervirksomheder og andre virksomheder, hvor man har bestemmende
indflydelse (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Stender Projektudvikling ApS, Kolding............ 39.832.995 -831.301 100 %
Stender Ingenigrer ApS, Kolding................... 149.093 22.163 100 %
Toca Invest ApS, Kolding.......ccevvviiveiiniinnne, 16.740 -25.333 100 %
Stender Entreprise A/S, Kolding................... -19.228.959 -5.613.287 60 %
Stender Byg A/S, Kolding........ccovvvvviiiinnnnnnn. -2.706.718 -2.137.073 62,5 %

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

Koncernen
Obligationer Aktier
Dagsvaerdi 31. december 2023 .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeanns 12.039.669 379.130

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen............c.ccceuvunen.. 39.632 191.976

18
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NOTER
2023 2022
kr. tkr.
Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 433.579 stk. anom. 1 Kr...ooeeveieiiiiiiiiiiiinnneennneen. 433.579 434
433.579 434

Hensaettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa materielle anlasgsaktiver, langfristede gaeldsforpligtelser, periodeafgrasnsnings-
poster og skattemaessigt underskudt til fremfarsel.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skat 1. januar................. 10.154.934 11.944 0 0
Arets udskudte skat i -180.423 -1.941 0 0
resultatopgarelsen..........ccccoouueet,
Arets udskudte skat i egenkapitalen . -221.452 -722 0 0
Afgang ved salg af virksomhed........ 0 873 0 0
Udskudt skat 31. december.......... 9.753.059 10.154 0 0

Andre hensattelser
Forfaldstidspunkterne for hensatte forpligtelser forventes at blive:

0-T Alenenieneeee et 4.850.100 6.753 0 0
> 1 Al e 312.000 416 0 0
5.162.100 7.169 0 0

Andre hensattelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder indenfor garantiperioden
pa 1-5 ar og forpligtelser knyttet til leverede produktionsydelser. Hensaettelsen beror pa et
sken ud fra aktiviteten i regnskabsaret og tidligere regnskabsar. Som falge heraf, er der
uvished med hensyn til forfaldstidspunkt af den indregnede forpligtelse.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Gaeldsbreve.....ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 0 0 0 2.781.825
Geeld til realkreditinstitutter................... 24.462.561 1.512.000 17.536.665 25.977.623
Feriepengeindefrysning.............ccceeiuneen. 895.748 0 895.748 854.354

25.358.309 1.512.000 18.432.413 29.613.802
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NOTER

Koncernen

Moderselskabet

2023
kr.

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning

Salgsveerdi af udfert arbejde.......... 76.879.682
Acontofaktureringer/acontobetaling -79.879.682
< PP

Igangvaerende arbejder for -3.000.000
fremmed regning, netto..............

Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for -3.000.000
fremmed regning (passiver)...........

-3.000.000

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver
vedrgrende indtagter i de efterfalgende ar.

2022
tkr.

6.471

-6.471

omfatter

2023 2022
kr. tkr.

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

modtagne betalinger
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Der pahviler koncernen almindelig garant1forpllgtelse pa udfgrte arbejder. Det er ledelsens
opfattelse, at koncernens risiko er pa niveau med det gennemsnitlige niveau i branchen og
koncernen derfor ikke er udsat for saerlige risici.

Koncernen har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en samlet restforpligtelse pa
17 tkr.

Koncernen har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 218 tkr. i
uopsigelighedsperioden. Heraf forfalder 218 tkr. til betaling indenfor et ar.

Der er rettet krav mod koncernen for i alt 30.000 tkr. Kravet bestrides helt eller delvist,
hvorfor kravet ikke er indregnet fuldt ud. Udover internt ressourceforbrug og eksterne
omkostninger til sagens gennemfarsel, forventes sagerne ikke at medfere yderligere
omkostninger for koncernen.

Moderselskabet, CMS Holding ApS, har stillet selvskyldnerkaution pa 15.000 tkr. for
datterselskaberne Stender Projektudvikling ApS og Stender Ingenigrer ApS engagement i
Sydbank. Geelden til Sydbank udger 0 tkr. pr. 31. december 2023.

Moderselskabet, CMS Holding ApS, har stillet selvskyldnerkaution for Stender Projektudvikling
ApS' garantier i Sydbank. Garantierne udger 3.465 tkr. pr. 31. december 2023.

Moderselskabet, CMS Holding ApS, har stillet selvskyldnerkaution overfor koncernens
garantier ved Tryg Garanti. Pr. 31. december 2023 udger den samlede garantisum 639 tkr.

Garantistillelser
Der er stillet garanti gennem pengeinstitut for visse igangvaerende og afsluttede arbejder.
Den samlede garantisum udger 23.279 tkr.

Der er stillet garanti gennem Tryg Garanti for visse igangvaerende og afsluttede arbejder. Den
samlede garantisum udger 639 tkr.

Der er stillet garanti gennem Atradius for visse igangvaerende og afsluttede arbejder. Den
samlede garantisum udger 542 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skat af koncernens sambeskattede indkomst udger et tilgodehavende pa 4 tkr. pr.
balancedagen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 24.463 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2023 udger 74.712 tkr.

Til sikkerhed for garantier stillet af Atradius, er der givet pant i sikkerhedsdepot med en
vaerdi pa 0 tkr. pr. 31. december 2023 og i nogle af koncernens bankkonti med en saldo pa
2.999 tkr. pr. 31. december 2023.

Til sikkerhed for nuvaerende og fremtidige forpligtelser i en byggesag, er der deponeret 995
tkr. pa deponeringskonto.

Naertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Direktgr Carsten Michael Stender, Fjordvej 76, 6000 Kolding, der er hovedanpartshaver.

Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Oplysninger om vasentlige usikkerheder ved indregning og maling
Der er en verserende tvist med en kunde pr. 31. december 2023.

Kravet er rettet mod et datterselskab i koncernen. Krav og modkrav er vurderet i samarbejde
med selskabets advokat og indregning er baseret pa ledelsens vurdering af tvistens
sandsynlige udfald. Ledelsen forventer et positivt udfald af sagen. Henset til, at der er tale
om en verserende sag er der usikkerhed knyttet til udfaldet.

Datterselskabet er i forbindelse med den verserende tvist fremkommet med modkrav pa 28
mio. kr.

Krav og modkrav er vurderet i samarbejde med selskabets advokat og indregning er baseret
pa ledelsens vurdering af tvistens sandsynlige udfald, men der er i sagens natur, vaesentlig
usikkerhed ved indregning og maling. Usikkerheden knytter sig til regnskabsposterne
tilgodehavende fra salg af varer og tjenesteydelser og leveranderer af varer og
tjenesteydelser. Hvis selskabets krav mod kunden falder ud til selskabets fordel, vil
egenkapitalen blive vaesentligt styrket.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for CMS Holding ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden CMS Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori CMS Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet, som
om virksomheden har vaeret sammenlagt fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i
koncernregnskabet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet. Sammenligningstal
korrigeres for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode,
der indgar i koncernregnskabet og med anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og
forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogferte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Salg af projekter indregnes i nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved
omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode
anvendes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa kontrakten og faerdigggrelsesgraden pa
balancedagen kan skennes palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga
selskabet.

Nettoomsaetning ved salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen efter faktureringskriteriet.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
projektomkostninger til grunde, byggeri mv., der er afholdt pa de enkelte projekter frem til
statusdagen.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger males til dagsvaerdi jf. ARL § 41. Dagsvaerdien af grunde og bygninger er vurderet
pa baggrund af resultatet af udlejning sat i forhold til et forventet afkastkrav fra investor.

Vaerdireguleringen indregnes i posten opskrivningshenlaeggelser under egenkapitalen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger efter ARL § 41 og med fradrag af den
skgnnede restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar og indretning lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= (= PP 60 ar 30%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiinininnneennn. 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler......coovviiiiiiiiiiii e, 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlgb og males til amortiseret
kostpris.
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Andre veaerdipapirer, der ikke er datter- eller associerede virksomheder, males til kostpris. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger, der bestar af igangvaerende arbejde for egen regning, males til kostpris. | tilfaelde,
hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforplig-
telser, afhaengig af nettovaerdien af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og -betalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og produktion, tab pa
igangvaerende arbejder samt udskudt skat.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden pa 1-5 ar
og forpligtelser knyttet til leverede produktionsydelser. De hensatte forpligtelser males og indregnes
pa baggrund af erfaringerne med garantiarbejder.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale mdtaegter pa et 1gangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensattes det samlede tab, der ma paregnes pa entreprisen.
Hensaettelsen indregnes som omkostning under produktionsomkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat
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Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende
indtaegter i de efterfolgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider:

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiandringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



