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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2015 for Gavdi Holding A/S.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,

Kaebenhavn, den 31. maj 2016
Direktion:

Michael Koppelhus
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejerne i Gavdi Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Gavdi Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlazgger og udferer
revisionen for at opna haej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstazndighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurde-
ring af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er ri-
melige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold,

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 31. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nry 39 70/02 28
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Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by
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Direktion
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Gavdi Holding A/S
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Gavdi Holding A/S
Gyngemose Parkvej 50, 2860 Saborg

258212 38

Seren Koppelhus, formand
Lars Knudsen

Michael Koppelhus
Michael Koppelhus

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Gavdi Holding A/S fungerer som holdingselskab for Gavdi-koncernen. Al vaesentlig aktivitet foregar i
datterselskaberne.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2015 udviser et underskud pa -1.346.098 kr. mod 2.104.644
kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en egenkapital pa 3.306.696
kr.

Koncerninterne lan fra tilknyttede virksomheder samt aktionaerer udger pr. 31. december 2015
37.355.788 kr. Afdrag pa den koncerninterne geeld vil ske i det omfang, der er likviditet hertil.
Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet betydningsfulde handelser.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note  kr.
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
2 Finansielle indtaegter
3 Finansielle omkostninger

Resultat fer skat
4 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Gavdi Holding A/S
Arsrapport 2015

2015 2014
-37.500 -37.500
-37.500 -37.500
266.279 3.475.933

48.000 48.000
-1.955.464 -1.826.777
-1.678.685 1.659.656

332.587 444,988
-1.346.098 2.104.644
-1.346.098 2.104.644
-1.346.098 2.104.644
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

~!

kr.

AKTIVER
Anlazgsaktiver
Finansielle anlazgsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder (indre vasrdi)

Anlzegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Tilgodehavende selskabsskat

Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Geaeldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter

Gavdi Holding A/S
Arsrapport 2015

2015 2014
40.273.422 39.944.560
40.273.422 39.944.560
40.273.422 39.944.560

542.057 514.206
900.650 852.650
332.587 444,988
1.775.294 1.811.844
1.775.294 1.811.844
42.048.716 41.756.404
588.000 588.000
2.718.696 3.898.880
3.306.696 4.486.880
37.500 37.500
37.355.788 35.822.748
1.348.732 1.409.276
38.742.020 37.269.524
38.742.020 37.269.524
41.756.404

42.048.716




Gavdi Holding A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgerelse

kr. Selskabskapital  Overfert resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2014 588.000 2.160.774 2.748.774
Arets resultat 0 2.104.644 2.104.644
Valutakursregulering 0 -366.538 -366.538
Egenkapital 1. januar 2015 588.000 3.898.880 4.486.880
Arets resultat 0 -1.346.098 -1.346.098
Valutakursregulering 0 165.914 165.914
Egenkapital 31. december 2015 588.000 2.718.696 3.306.696
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gavdi Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 udarbejdes ikke koncernregnskab. Arsregnskabet
for Gavdi Holding A/S og dets tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Famkop
Holding ApS.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen un-
der finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgoerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrorende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets leb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtazgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med
restskat som maksimum betaler et tillzeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til
administrationsselskabet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males ved ferste indregning til kost-
pris og efterfelgende til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter mo-
dervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af resterende veerdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Dattervirksomheder og associerede virksomheder
med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse
virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i det omfang
det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomhe-
den har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance. Nettoop-
skrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfores under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessi-
ge vaerdi overstiger anskaffelsesveaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder eller associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dazkning af omkostninger ved besluttede omstrukture-
ringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt nive-
au, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
maert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets risikostyrings-
politik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabser-
faringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefelje.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, prazsenteres som en saerskilt post under egenkapi-
talen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
feelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. Z&n-
dring i udskudt skat som falge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre geeldsforpligtelser

Andre geaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.,
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Gavdi Holding A/S
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Noter
kr. 2015 2014
Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtagter 48.000 48.000
48.000 48.000
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1.885.000 1.759.669
Andre finansielle omkostninger 70.464 67.108
1.955.464 1.826.777
kr. 2015 2014
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -332.587 -444.988
-332.587 -444.988
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
kr. (indre veerdi)
Kostpris 1. januar 2015 45.187.294
Afgang i arets lob -126.736
Kostpris 31. december 2015 45.060.558
Veerdireguleringer 1. januar 2015 -5.242.734
Valutakursregulering 165.914
Andel af arets resultat / Opskriv/Nedskriv 274.980
Tilbagefersel af opskrivninger pa afhaendede ka 0
Tilbagefarsel af nedskrivninger pa afhandede aktiver 14.704
Vaerdireguleringer 31. december 2015 -4.787.136
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015 40.273.422
kr. Retsform Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Dattervirksomheder
Gavdi Group A/S A/S Gladsaxe 97,78 % 41.189.899 281.238

12



Gavdi Holding A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kr. 2015 2014

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

A--aktier, 343 stk. a nom. 1.000,00 kr. 343.000 343.000
B--aktier, 245 stk. a nom. 1.000,00 kr. 245,000 245.000
588.000 588.000

Selskabets aktiekapital har ueendret veeret 588.000 kr. de seneste 5 ar.

Sikkerhedsstillelser

Sikkerhedsstillelse over for Danske Bank A/S:

Solidarisk selvskyldnerkaution stillet for Gavdi A/S. Geeld til banker i Gavdi A/S pr. 31. december 2014
andrager 8.558.173 kr.

Der er afgivet tilbagetraedelseserklaering over for Gavdi A/S" bankforbindelse. Den maksimale
forpligtelse udger kr. 2.216.500.

Der er stillet garanti for koncerndatterselskabet Gavdi Polska S.A.'s bankforbindelse for 388.190 PLN.

Aktierne i Gavdi Group A/S er stillet til sikkerhed for Gavdi A/S' bankengagement med Danske Bank
A/S.

Neertstaende parter
Gavdi Holding A/S' naertstaende parter omfatter folgende:

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering al modervirk-

Modervirksomhed Hjemsted somhedens koncernregnskab
Famkop Holding ApS Frederiksberg www.cvr.dk
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller
minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn Bopal/Hjemsted
Famkop Holding ApS Ceresvej 22, 1863 Frederiksberg C
Lars S. Knudsen Holding ApS Toftekaersvej 26 B, 2620 Gentofte
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