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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for Gavdi Holding A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflazgges i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabels aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
dret 1. januar - 31, december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegereise for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten_ipdst{lles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 29. maj 2019
Direktion:

£ :
Jeffrey Bruun
adm. djrekter
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Seren Koppelhus 'Jeffréy Bruun " Lars Steffen Knudsen
formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Gavdi Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Gavdi Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere seiskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledeisen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores méal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfaeres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er g@ldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur oq indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til drsregnskabsioven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 29. maj 2019

ERNST & YOUNG
Godkend{ Revisighspartnerselskab
CVR-nr. 70 Q2 28

Mogens Andreasen Peter.énsen‘

statsaut. revdisor statsaut. revisor
mne28603 mne33246
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Gavdi Holding A/S fungerer som holdingselskab for Gavdi-koncernen. Al vaesentlig aktivitet foregar i
datterselskaberne.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pa 585.301 kr. mod et overskud p
1.860.402 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa
4.798.118 kr.

Virksomheden har i regnskabsaret indirekte erhvervet egne kapitalandele via ejerskab i Gavdi Group
A/S. Anskaffelsen er foranlediget af, at Famkop Holding ApS har afstdet 4,42 % af den samlede kapital
i Gavdi Holding A/S til Gavdi Group A/S.

Egne kapitalandele bestar i Gavdi Group A/S af 12 A-aktier med en nominel vaerdi pa 12 t.kr. samt 14
B-aktier med en nominel vaerdi pa 14 t.kr. svarende til en ejerandel i alt pa 4,42 % af den samlede
kapital i Gavdi Holding A/S pr. 31. december 2018.

Kebssummen i alt for A-aktier udger 1.739 t.kr. mens kgbssummen i alt for B-aktier udger 2.029 t.kr.
svarende til en samlet kebssum pa 3.768 t.kr.

Rrsagen til erhvervelsen er, at skabe mulighed for incitamentsafignning af ngglemedarbejdere i
koncernen.

Virksomheden har modtaget tilbagetraedelseserklaeringer fra datterselskaber. Tilbagetraedelses-
erkleeringerne pa ialt 41.148 t.kr. sikrer virksomhedens likviditet frem til 31. december 2019.
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note  kr.
Eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Finansielle indtzegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat far skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Gavdi Holding A/S

Arsrapport 2018
2018 2017
-16.250 -10.000

-16.250 -10.000
2.161.084 3.438.917
70.042 55.458
-2.074.027 -2.069.195
140.849 1.415.180
444.452 445.222
585.301 1.860.402
585.301 1.860.402
585.301 1.860.402
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver

5 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital

6 Selskabskapital
Reserve for egne kapitalandele
Overfert resultat
Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser
Kortfristede galdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld

Galdsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Kapitalforhold

Egne kapitalandele
Sikkerhedsstillelser
Nartstdende parter

O~ N

Gavdi Holding A/S
Arsrapport 2018

2018 2017
44,692.347 43.570.271
44,692.347 43.570.271
44.692.347 43.570.271

1.470.886 599.618
444.452 1.288.386
95.840 0
2.011.178 1.888.004
2.011.178 1.888.004
46.703.525 45.458.275
588.000 588.000
3.768.115 0
442.003 3.824.057
4,798.118 4.412.057
37.500 37.500
41.148.411 40.134.603
719.496 874.115
41,905.407 41.046.218
41.905.407 41.046.218
46.703.525 45.458.275




EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Reserve for egne

Gavdi Holding A/S
Arsrapport 2018

Kr. Seiskabskapital kapitalandele Overfert resultat | ait
Egenkapital 1. januar 2018 588.000 0 3.824.057 4.412.057
Overfort via resultatdisponering 0 0 585.301 585.301
Keb af egne kapitalandele 0 3.768.115 -3.768.115 0
Valutakursregulering 0 0 -199.240 -199.240
Egenkapital

31, december 2018 588.000 3.768.115 442.003 4,798,118
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gavdi Holding A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Med henvisning til drsregnskabslovens § 112, stk. 1, udarbejdes der ikke koncernregnskab. Arsregn-
skabet for Gavdi Holding A/S og dets tilknyttede virksomheder indgdr i koncernregnskabet for Famkop
Holding ApS.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i drets leb, herunder omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter den forholdsmassige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter elimine-
ring af interne avancer eller tab.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrorer
regnskabséaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til rets
resuitat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhaold til de galdende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Ved ferste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tilleeg af transak-
tionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt
regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vardireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede mervardier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
massige indre vaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henfares til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pd vardiforringelse.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefeljerne base-
res primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsveaerdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefolje.

11



Gavdi Holding A/S
Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Egne kapitalandele
Kebs- og salgssummer af egne kapitalandele indregnes direkte i egenkapitalen under overfert resultat.

Reserve for egne kapitalandele omfatter dattervirksomheds k@bssum for kapitalandele i
virksomheden. Reserven reduceres, hvis dattervirksomheden afstar kapitalandele i virksomheden.
Dette sker ved overforsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Foresiaet udbytte

Forestaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser, Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion,
Zndring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.,

Andre gaeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Kapitalforhold

Virksomheden har modtaget titbagetraedelseserklaringer fra datterselskaber. Tilbagetradelses-
erkleringerne pd i alt 41.148 t.kr., sikrer virksomhedens likviditet frem til 31. december 2019.

Kr. 2018 2017

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 70.042 55.458
70.042 55.458

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 2.036.000 2.017.000
Andre finansielle omkostninger 38.027 52.195
2.074.027 2.069.195

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

tilknyttede

kr. virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 44.260.964
Afgang i arets leb -926.167
Kostpris 31. december 2018 43.334.797
Veaerdireguleringer 1. januar 2018 -690.693
Valutakursregulering -199.240
Andel af drets resultat 2.233.030
Tilbagefersel af opskrivninger pa afhaendede aktiver 14.453
Verdirequleringer 31. december 2018 1.357.550
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 44.692.347
Navn Hjemsted Ejerandel!
Dattervirksomheder
Gavdi Group A/S Kebenhavn @ 93,86 %
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sdledes:
A-aktier, 343 stk. a nom. 1.000,00 kr. 343.000 343,000
B-aktier, 245 stk. a nom. 1.000,00 kr. 245.000 245.000

588.000 588.000

Virksomhedens selskabskapital har uaendret veeret 588.000 kr. de seneste 5 ar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Egne kapitalandele

Virksomheden har i regnskabsaret indirekte erhvervet egne kapitalandele via ejerskab i Gavdi Group
A/S. Anskaffelsen er foranlediget af, at Famkop Holding ApS har afstdet 4,42 % af den samlede kapital
i Gavdi Holding A/S til Gavdi Group A/S.

Egne kapitalandele bestar i Gavdi Group A/S af 12 A-aktier med en nominel vaerdi pa 12 t.kr. samt 14
B-aktier med en nominel vaerdi pd 14 t.kr. svarende til en ejerandel i alt pa 4,42 % af den samlede
kapital i Gavdi Holding A/S pr. 31. december 2018.

Kebssummen i alt for A-aktier udger 1.739 t.kr. mens kabssummen i alt for B-aktier udger 2.029 t.kr.
svarende til en samlet kgbssum pa 3.768 t.kr.

Arsagen til erhvervelsen er, at skabe mulighed for incitamentsaflgnning af ngglemedarbejdere i

koncernen.

Sikkerhedsstillelser
Sikkerhedsstillelse over for Danske Bank A/S:

Solidarisk selvskyldnerkaution stillet for Gavdi A/S. Geeld til banker i Gavdi A/S pr. 31. december 2018
andrager 5.481.051 kr.

Nominelt 42.987.990 af aktierne i Gavdi Group A/S er stillet til sikkerhed for Gavdi A/S' bankengage-
ment med Danske Bank A/S.

Neertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber
Modervirksomhed Hjemsted
Famkop Holding ApS Frederiksberg
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