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L edel sespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015 for
Henning Clausen ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver, finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 -
31. december 2015

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 31/05/2016

Direktion

Henning Alex Clausen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjeren i Henning Clausen ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet Henning Clausen ApS for regnskabsaret 2015.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter, udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmel se med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaggger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraanset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaat bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraaevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfa@res ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 2015 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelseber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Tommerup, 31/05/2016

Carsten Hedelund

Statsautoriseret revisor
HEDELUND revision & radgivning
CVR: 36762454
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er besiddel se af kapitalandel i tilknyttet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aret resultat udger kr 489.825 og anses for tilfredsstillende.

Dattersel skabet HC Etiketter A/S havdei 2011 og 2012 vaesentlige omkostninger til etablering af selskab i
Hong Kong, hvilket sammen med darlige konjunkturer medfarte underskud i regnskabsarene 2011 og 2012.

Efter indkeringsfasen og etableringen af selskabet i Hong Kong, begyndte de positive effekter af
investeringen at vise sig i datterselskabet i 2013 og 2014, hvor selskabet kom ud med overskud pa
henholdsvis kr. 960.308 og kr. 1.653.571 efter skat. | indevaaende regnskabsar har dattersel skabet brugt
ressourcer pa organisationsandringer, hvilket har afspejlet sig i ret resultat som udger et overskud pakr.
180.437.

Dattersel skabet har fortsat tabt mere end halvdelen af virksomhedskapitalen, men det er ledelsens klare
forventning at de tidligere ars investeringer samt de senere ars indtjeningsfokus, fortsat vil sikre
overskudsgivende aktivitet i datterselskabet, sdledes at virksomhedskapitalen kan reetableres ved egen
indtjening.

For datterselskabet forventer ledelsen i 2016 et resultat pa niveau med 2015.
For at styrke dattersel skabets kapital beredskab har Henning Clausen ApS fortsat indskudt ansvarlig

lanekapital med kr. 3.500.000 som traader tilbage for dattersel skabets gvrige kreditorer. Lanet forventes
afviklet i takt med reetablering af egenkapitalen.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af
sel skabets forhold vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balance, nér det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel skabet, og
aktivets vaardi kan maes pdideligt.

Forpligtelser indregnesi balance, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet,
og forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligteler til kostpris. Efterf@lgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste
Posterne nettoomsaening til og med andre eksterne omkostninger, er med henvisning til arsregnskabslovens
8 32 sammendraget til en post benaavnt bruttofortjeneste.

Nettoomsagtning
Nettoomsagtningen bestar af udlgjning af fast gjendom.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administration og —salgsomkostninger.

Afskrivninger
Materielle anlaagsaktiver af skrives over deres forventede brugstid. Afskrivningsperioden er beskrevet under
de enkelte anlasgsaktiver.

Kapitalandelei tilknyttet virksomheder
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter forholdsvis eleminering af intern avance/tab og fradrag af af skrivning pa goodwill.

Finansielleindtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og —omkostninger, samt realiserede kursgevinster og —tab
vedrgrende vaadipairer.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnesii
resultatopgarel sen med den del, der kan henfarestil drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henferestil posteringer

direkte pa egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnesi resultatopgerelsen, som knytter sig til arets
ekstraordinagre resultat, henfares hertil, mens den resterende del henfares til arets ordinaare resultat. Ved
beregningen er anvendt en skattesats pa 23,5%.

Selskabet indgér i en sambeskatning med sine dattersel skaber. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
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refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaadi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Der indgér forventede brugstider som felger:

Brugstid Restvaer di
Bygninger 50 ar 0%

o

Driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtaggter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnes il nul kroner, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel ad den
negative indre veadi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmasssige indre
vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtelser i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke tilknyttet virksomheds underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandelei tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
anskaffel sesvaardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser malesi balancen til pdlydende vaardi med fradrag af
nedskrivninger til imgdegael se af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veardipapirer
Vaadipapirer der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, malestil dagsvaadi pa balancedagen.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Egenkapital - udbytte
Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinaare
generaforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved |aneoptagel se til kostpris, svarende til det modtagende provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtel ser til
amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgarel sen over |aneperioden.

CVR-nr. 25820789



Side 10 af 17

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemasssig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver malestil den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
amndringer i skattesatser indregnesi resultatopgerelsen. For indevaarende ar er anvendt en skattesats pa 22 %
ved udskudt skat.

CVR-nr. 25820789
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
Kr. Kr.
Bruttor @SUltal ......coceeieiiieeeeee s 122.743 174.355
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver 1 46515 46515
Resultat af ordinaar primaar drift ..., 76.228 127.840
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............. 180.437 1.653.571
Andrefinansielle iNdtaagter ... 2 360.415 189.759
@vrige finansielle OMKOStNINGEr .......ccccvveverecieeceee e -9.732 -69.749
Ordinaart resultat far skat .......ccccovcevieniinieniniee e 607.348 1.901.421
Skat af AretSTESUITAL ......ovoveveiieeeieieieeee e 3 -117.523 -47.164
ATBISTESUIAL ..ot 489.825  1.854.257
Fordlag til resultatdisponering
Foresl&et udbytte indregnet under egenkapitalen ............cccccueeee. 101.200 99.800
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode .............. 0 0
OVET@It reSUITAL .......ccoeeieeeieeee s 388.625 1.754.457
[ AIT e 489.825 1.854.257
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Grunde og bygninger ..o

Materielle anlaagsaktiver i alt ...,

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ..........ccccoevvevveeevvcnenee
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........cccccveneenee.

Finansielle anlaagsaktiver i alt ..o,

ANlaegsaktiver 1 alt ...c.ooceieeececece e

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccccveneeee.

Tilgodehavender T alt ...,

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........ccccccevveiiiieiiciice,

Veaxdipapirer og kapitalandelei alt ..........cccoevveiievieiciecee,

Likvide beholdninger ...

Omsagningsaktiver i alt ......cccooveveieerecec e

Aktiver i alt

Note

2015
kr.
1.895.186

1.895.186

93.818
3.500.000

3.593.818

5.489.004
1.208.394
1.208.394
815.732
815.732
553.993
2.578.119

8.067.123
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2014
kr.
1.941.701

1.941.701

0
3.413.381

3.413.381

5.355.082
1.154.972
1.154.972
460.733
460.733
707.526
2.323.231

7.678.313
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Reserve for opskrivninger
Overfart resultat ........cccceeeeeee.
Fordag til udbytte ....................

Egenkapital i alt ........cccenee
Hensadtelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt
Gadd til realkreditinstitutter
Langfristede gaddsforpligtelser i alt
Gedd til realkreditinstitutter

Skyldig selskabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SKring .....cccceeeviiinennnne

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ....cooocevveeveeeeee

Note 2015
kr.

125.000

0

7.065.506

101.200

7.291.706

268.714

268.714

293.281

6 293.281

58.000
112.796

42.626

213.422

506.703

8.067.123
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2014

kr.
125.000

0
6.676.881
99.800

6.901.681
268.614
268.614
351.745
351.745

57.000
59.166

40.107

156.273

508.018

7.678.313
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

. Reservefor Foreslet
Riga';ti;:etnettoopskrivning Overfort ir?grbe)g;(;t | alt
my. efte_r indre resultat under
veardis metode .
egenkapitalen

Kr. Kr. Kr. kr. Kr.
Egenkapital, primo ........cccccecueeee. 125.000 0 6.676.881 99.800 6.901.681
Betalt udbytte .......c.ccceeveiiiiee -99.800  -99.800
Aretsresultat ........ccoovveeveeverennn. 388.625 101.200  489.825
Egenkapital, ultimo ............c.......... 125.000 0 7.065.506 101.200 7.291.706
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Noter

1. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver

Side 15 af 17

2015 2014
kr. kr.
Bygninger 46.515 46.515
46.515 46.515
2. Andrefinansielleindtaegter
| bel gbet indgar kr. 187.530 fra tilknyttet virksomhed
3. Skat af aretsresultat
2015 2014
k. kr.
Skat af arets skattepligtige resultat -117.423 -60.684
Regulering af udskudt skat -100 13.520
-117.523 -47.164
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4. Materielle anlaegsaktiver i alt

Grundeog Driftsmateriel

bygninger og inventar
Kr. Kr.
Kostpris primo 1.777.761 105.012
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostprisultimo 1.777.761 105.012
Opskrivninger primo 548.000 0
Arets opskrivning 0 0
Opskrivninger ultimo 548.000 0
Af- 0g nedskrivning primo 384.060 105.012
Arets afskrivning 46.515 0
Tilbagefersel ved afgang 0 0
Af- og nedskrivning ultimo 430.575 105.012
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.895.186 0
5. Finansielle anlaagsaktiver i alt
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Arets Regnskabs-
Navn, retsform og hjemsted Hjemsted Ejerandel maessig
resultat veerdi
HC Etiketter A/S Odense 80% 180.437 93.818

Henning Clausen ApS har indskudt kr. 3.500.00 som ansvarlig lanekapital i HC Etiketter A/S.
Lanet traeder tilbage til fordel for alle kreditorer i tilknyttet virksomhed.

Lanet afviklesi takt med reetableringen af egenkapitaleni tilknyttet virksomhed.

L anet forrentes med 4% p.a.
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6. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar andel efter 5ar

kr. Kr. Kr. Kkr.

Kreditinstitutter 351.281 58.000 293.300 61.200
351.281 58.000 293.300 61.200

7. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Der henvisestil ledel sesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold"

8. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet hadter solidarisk med de tilknyttede virksomheder HC Asia Trading ApS og HC
etiketter A/Sfor skat af koncernens sambeskattede indkomst og vor visse eventuelle kildeskatter
som udbytteskat og royaltyskat.

9. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitut, kr. 351.281 er der givet pant
I grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaadi pr. 31. december 2015
udger kr. 1.895.186

Der er over for tilknyttet virksomheds pengeinstitut givet tilbagetraadel ses-
erklaaing for tilgodehavende i tilknyttet virksomhed med op til kr. 987.000

Der er stillet selvskyldner kaution for op til kr. 300.000 for tilknyttet virksomheds
mellemvaaende med pengeinstitut.
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