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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Carsten
Michaelsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 15. december 2016

Direktion

Carsten Michaelsen
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Carsten Michaelsen Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Carsten Michaelsen Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30.
juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 -
30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 15. december 2016

Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Anders Ladegaard

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Carsten Michaelsen Holding ApS
Tjgrnevej 20
2800 Kgs. Lyngby

CVR-nr.: 25815319
Stiftet: 2. januar 2001
Hjemsted: Kgs. Lyngby
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
Direktion Carsten Michaelsen
Revision Beierholm Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ngrre Farimagsgade 11
1364 Kgbenhavn K

Associerede virksomheder Interigr Gruppen A/S, Holte

Michaelsen & Skov Ejendomme ApS, Holte
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Carsten Michaelsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavan-
cer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwiill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi (barskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Galdsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgearelse 1. juli - 30. juni

Note 2016 2015
Andre eksterne omkostninger -13.465 -11.250
Bruttoresultat -13.465 -11.250
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.279.083 2.415.500
Andre finansielle indtaegter 50.581 46.547
@vrige finansielle omkostninger -428 -33
Resultat for skat 1.315.771 2.450.764
Skat af arets resultat -8.162 -8.756
Arets resultat 1.307.609 2.442.008
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 79.083 2.185.500
Udbytte for regnskabsaret 300.000 700.000
Overfgres til overfgrt resultat 928.526 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -443.492
Disponeret i alt 1.307.609 2.442.008
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2016 2015
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 4.620.819 4.541.736
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.620.819 4.541.736
Anlaegsaktiver i alt 4.620.819 4.541.736
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.165.711 1.165.573
Tilgodehavender i alt 1.165.711 1.165.573
Andre veerdipapirer og kapitalandele 504.622
Veerdipapirer i alt 504.622
Likvide beholdninger 64.580 32.224
Omsatningsaktiver i alt 1.734.913 1.197.797
Aktiver i alt 6.355.732 5.739.533
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
3 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 4.549.569 4.470.486
4  Overfart resultat 1.346.780 418.254
5 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 300.000 700.000
Egenkapital i alt 6.321.349 5.713.740
Galdsforpligtelser
Selskabsskat 8.162 8.272
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 8.162 8.272
Selskabsskat 17.471 8.771
Anden geeld 8.750 8.750
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 26.221 17.521
Galdsforpligtelser i alt 34.383 25.793
Passiver i alt 6.355.732 5.739.533
6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

1. Virksomhedens vasentligste aktiviteter

2016

2015

Virksomhedens veaesentligst aktivitet bestar af at eje anparter i Interisr Gruppen A/S samt

Michaelsen og Skov Ejendomme ApS.

2, Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. juli 2015 71.250 71.250
Kostpris 30. juni 2016 71.250 71.250
Opskrivninger 1. juli 2015 4.470.486 2.284.986
Arets resultat 1.279.083 2.415.500
Udbytte -1.200.000 -230.000
Opskrivninger 30. juni 2016 4.549.569 4.470.486
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016 4.620.819 4.541.736
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Interigr Gruppen A/S Holte 25%
Michaelsen & Skov Ejendomme ApS Holte 50 %
3. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger 1. juli 2015 4.470.486 2.284.986
Resultatandel 79.083 2.185.500
4.549.569 4.470.486
4. Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. juli 2015 418.254 861.746
Arets overfarte overskud eller underskud 928.526 -443.492
1.346.780 418.254
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Noter

5. Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. juli 2015
Udloddet udbytte
Udbytte for regnskabsaret

6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

30/6 2016 30/6 2015
700.000 96.600
-700.000 -96.600
300.000 700.000
300.000 700.000

Selskabet har afgivet ulimiteret selvskyldnerkaution til sikkerhed for mellemvaerende mellem

Interigr Gruppen A/S og Danske Bank.
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