CHRISTENSEN REVISIONSAKTIESELSKAB
KJZARULFF

STORE KONGENSGADE 68
1264 KGBENHAVN K

Gracht Invest ApS

Vingen 5, 2970 Hagrsholm

CVR-nr. 25811291
Arsrapport
1.juli 2017 - 30juni 2018

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 5. december 2018.

Steffen Zwicki Meulegracht
Dirigent

A member of
.

CVR:

TLF:

E-MAIL:

WEB:

159156 41

33301515
CK@CK.DK
WWW.CK.DK

Q Li?%gnam |[N€D)| RevisorGruppen Danmark

Penneo dokumentnggle: FJ5CA-81SKF-EOPJU-LK7B2-6T3PD-X4CHH



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning
Den uafhaengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018
Resultatopggrelse

Balance

Noter

Anvendt regnskabspraksis

)
o
)

N P

o Ol

\l

10
12

16690

Penneo dokumentnagle: FJ5CA-81SKF-EOPJU-LK7B2-6T3PD-X4CHH



Ledelsepategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 for Gracht
Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis forigtsnszessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver ogdiale stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse erseetie redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgrsholm, den 30. november 2018

Direktion

Steffen Meulegracht
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Den uafhzemjige revisors revisionpategning

Til anpartshaveren i Gracht Invest ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet
Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Gracht Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resofigsrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultafieselskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017
- 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse méestnationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores anialge disse standarder og krav er naermere beskrevet

i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af se
skabet i overensstemmelse med internationale etexier for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen—=
hold til disse regler og krav. Det er vores opfatteds@let opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

6T3PD-X4CHH

K7B2

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arkaignder giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere arfevaten interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.
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Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansfarlay vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortdaft, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fodsiftt medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerheg éon arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelserfejleog at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikéérimen er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale stagrdand revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinfation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
st som fglge af besvigelser eller fejl og kandmtrs som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydea de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.




Den uafhzemjige revisors revisionpategning

Som led i en revision, der udfgres i overenssteseneled internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark,tiager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer ogewdf revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstkadigt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig féfiimation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsagefeil, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol mdevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteerdighe, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. £

Q

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksism er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. §
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) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
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om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent
usikkerhed forbundet med begileeder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderat,der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne ojp-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa =
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven g
heder eller forhold kan dog medfare, at selskdket lzengere kan fortsaette driften.

entnagd
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o Tager vi stilling til den samlede preesentatisimyiktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejlamderliggende transaktioner og begivenheder
pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gversta@lédse om blandt andet det plagtiea omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessiggervationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Den uafhzemjige revisors revisionpategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse mec
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse medndisabslovens krav. VWar ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtreedelse af skattelovgivningens bestemmelser om indeholdelse af kildeskat
Selskabet har ikke foretaget rettidig indberetning af lgn og kildeskatter.

Kgbenhavn, den 30. november 2018

Christensen K eerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 159156 41

Peter Lund
statsautoriseret revisor
mnel9771
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Selskabsglysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Associeret virksomhed

Gracht Invest ApS
Vingen 5
2970 Hgrsholm

CVR-nr.: 258112091
Stiftet: 1. januar 2001
Hjemsted: Harsholm
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Steffen Meulengracht

Christensen Kjeeruif

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68

1264 Kgbenhavn K

Danske Bank

Away4 ApS, Bagsveerd
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Ledelsesberetnim

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabet fungerer som holding- og investeringsselskab.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udger -331.829 mod -161.713 sidste &r. Det ordinzere resultat efter skat udger -1.572.926
mod 66.885 sidste ar, hvilket primzaert beror pa ugurstigudvikling i investerede bgrsnoterede aktier.
Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.
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Resultatgpgarelsel. juli - 30.juni

Note 2017/18 2016/17
Bruttotab -331.829 -161.713

1 Personaleomkostninger -535.768 -45.100
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -69.900 -46.600
Driftsresultat -937.497 -253.413
Andre finansielle indteegter 271.905 670.998

2 @vrige finansielle omkostninger -891.796 -319.729
Resultat for skat -1.557.388 97.856
Skat af arets resultat -15.538 -30.971
Arets resultat -1.572.926 66.885

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 750.000 500.000
Disponeret fra overfgrt resultat -2.322.926 -433.115
Disponeret i alt -1.572.926 66.885
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Balance30.juni

Aktiver
Note 2018 2017

Anlaegsaktiver

3 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 633.000 702.900
Materielle anleegsaktiver i alt 633.000 702.900
4 Kapitalandel i associeret virksomhed 350.000 350.000
Finansielle anlsegsaktiver i alt 350.000 350.000
Anleegsaktiver i alt 983.000 1.052.900

Omseaetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 25.000

Tilgodehavende selskabsskat 46.631 0
Andre tilgodehavender 7.734 1.274.872
Tilgodehavender i alt 79.365 1.274.872
Andre veerdipapirer og kapitalandele 10.342.208 5.000.769
Veerdipapirer i alt 10.342.208 5.000.769
Likvide beholdninger 446.692 6.466.679
Omseetningsaktiver i alt 10.868.265 12.742.320
Aktiver i alt 11.851.265 13.795.220
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Balance30.juni

Note

D

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Overfgrt resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter
Anden geeld
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

2018 2017

125.000 125.000
10.756.722 13.079.648
750.000 500.000

11.631.722 13.704.648

46.509 30.971
46.509 30.971
0 837
173.034 58.764
173.034 59.601
173.034 59.601

11.851.265 13.795.220
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Noter

2017/18 2016/17
1. Personaleomkostninger
Lanninger og gager 532.500 45.000
Personaleomkostninger i gvrigt 3.268 100
535.768 45.100
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
2.  @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 891.796 319.729
891.796 319.729
3. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 749.500 0
Tilgang i arets lgb 0 749.500
Kostpris 30. juni 749.500 749.500
Af- og nedskrivninger 1. juli -46.600 0
Arets afskrivninger -69.900 -46.600
Af- og nedskrivninger 30. juni -116.500 -46.600
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 633.000 702.900
4.  Kapitalandel i associeret virksomhed
Tilgang i arets lgb 350.000 350.000
Kostpris 30. juni 350.000 350.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 350.000 350.000

Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport

Regnskabs-
maessig veerdi
hos Gracht
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Invest ApS
Away4 ApS, Bagsveerd 25% 570.292 -10.752 350.000

10
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Noter

5.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli

6. Overfart resultat

Overfgrt resultat 1. juli
Arets overfarte overskud eller underskud

7.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte for regnskabsaret

30/6 2018 30/6 2017
125.000 125.000
125.000 125.000

13.079.648 13.512.763
-2.322.926  -433.115
10.756.722 13.079.648
750.000 500.000
750.000 500.000

11
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Anvendt regnskabgraksis

Arsrapporten for Gracht Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtsegter i takt megk aidtjenes. Herunderdregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopglgen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og heatte forpligtelser samt tilbagefer som falge af eendrede regn-
skabsmeessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyréigfremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sanlids, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligteliekostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til foigdlge tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.
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Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsemnersé levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegteopaares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepangensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbegdd personaleomkostninger fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver.

12



Anvendt regnskabgraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostningedeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende finansielle aktiver.rfainsielle indtaegter og omkostningedregnes i resultatopggrelsen med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandel i associeret virksomhed intéeges i det regnskabsar, hvor udbyttet deklare-
res.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &retsuaile selskabsskat og aendring i kit skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultdireige i egenkapitalen rdeden del, der kan henfg-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris medifag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af evelnfiarventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pdaHalsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger

restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaardiwliregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en aendring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkagénidirekte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separatamedele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fdigenrdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ardégdes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af mdleiamleegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostningsy den regnskabsmaessige veerds@i@stidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtsegter eller andre driftsomkostninger.

13
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Anvendt regnskabgraksis

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved ferste indregtil kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfalgende ejerfdojendom til en skgnnet dagsvaerdi. Ejendomme-

ne veerdianseaettes ud fra en afkastbaseret moad®ml,forventede fremtidige pengestramme for det kom-
mende ar sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes
dagsveerdi. Den anvendte veerdiansaettelsesmodel er uaendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom eler forbedrede egenskaber i forhold til anskaffel-
sestidspunktet og som derved forbedrer ejendomifnemgidige afkast, tilleegges kostprisen som en for-
bedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en inveistgsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indreg-
nes i resultatopggrelsen under "omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Z4CHH

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlsegsaktiver, bortset fra grunde, en begreenset leve
Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhanden so investeringsejendom foreeldes, afspejles i inve-
steringsejendommens Igbende maling til dagsvadeti foretages derfor ikke systematiske afskrivninger
over investeringsejendommens brugstid.

Veerdireguleringer indregnes i resultatopggen under posten "veerdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlasegsaktiver
Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed males til kostgiisgenindvindingsvaerdielavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvikadvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.
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Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele,rder indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveaerdi (barskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises soseerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet/ésitagelse pa den ordinaere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).
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Anvendt regnskabgraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -figtelser indregnes i balancen chdet belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomgtilexet for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af g#anlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdicineaifgrselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne reabiseienten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligteisden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteremjeskattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret gast hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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