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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni
2023 for Braendstrup Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikssund, den 20. oktober 2023

Direktion:

Heine Braendstrup
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Breendstrup Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Braendstrup Invest ApS for regnskabsaret 1.
juli 2022 - 30. juni 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopggarelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2023 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2022 - 30. juni 2023 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.



|IBDO ’

DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20. oktober 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Rasborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne16537
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HOVED- OG N@GLETAL FOR KONCERNEN

2022/23  2021/22

kr. kr.

Resultatopgerelse
BrULEOr@SULLAT.....ceeiiiiiie et 29.956.317 25.492.510
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA).............ooeiiiiiiiiiiiiiie e 8.409.338 7.370.954
Resultat af primaer drift.. ... 8.012.374 7.017.429
Finansielle poster, NETLO...........uiiiiiiie e e 225.684  -887.518
Arets resultat fBr SKAL............ccoooiiiiiee et 8.238.058 3.729.911
ATt TOSUILAL ... et 6.364.090 2.249.084
Arets resultat ekskl. MiNOritetSINtEreSSer.........c.vevvvviiiieeeceeee e 6.364.090 2.249.084
Balance
BalanCESUML.....oueeiiiiii et e e e e e e et e e e e 94.180.004 87.304.362
o= 0] = o) 1 - PRSP PPRPRR 62.702.071 58.337.981
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser............ovvieiiiiiiieiiiiiiie e 62.702.071 58.337.981
INnvesteret Kapital...oooveeeiiiiiii it ieeiiieeeeieeeeeaennnneeeaannnns 50.006.921 47.202.453
Pengestremme
Pengestreamme fra driftsaktivitet...........cooiiiiiiiiiii e 4.313.517 2.519.505
Pengestreamme fra investeringsaktivitet..........ccccoooiiiiiiiiiiii -1.281.620 -1.581.319
Pengestremme fra finansieringsaktivitet............cocoooiiiiiiiiiii i -2.504.037 -2.986.420
PengestrammeE 1 @ll.......coovuiiiiii e 527.860 -2.048.234
Investeringer i materielle anlaagsaktiver............ccooiiviiiiiiiiiiiieiiiiee e -783.540 -84.600
Nogletal
Afkast af investeret kapital.........c..oooveiiiiiiiii i 16,5 14,9
SOUAITEESGIad.... e 66,6 66,8
Egenkapitalforrentning............ooviiiiiiiiiiii e 10,5 2,9
De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:
Investeret kapital: NWC + immaterielle anlaegsaktiver (ekskl.

goodwill) + materielle anlagsaktiver - andre
hensatte forpligtelser - gvrige langfristede

driftsmaessige forpligtelser

Afkast af investeret kapital: Driftsresultat justeret for goodwillafskr. x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
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Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter er at vaere ferende leverander af udvalgte VVS-artikler, systemer
og projektlgsninger primaert rettet mod professionelle VVS-installatgrer. Derudover leveres en bred
vifte af komponenter og systemer til industrien. Vi prioriterer kvalitet hgjt og sourcer vores
produkter/systemlasninger fra top producenter primaert i Vesteuropa.

Usadvanlige forhold

Koncernen har i det forlgbne regnskabsar oplevet et betydeligt tab grundet konkursen i et associeret
selskab. Dette har resulteret i en markant forggelse af posten "Tab pa debitorer”, specifikt relateret til
mellemvaerende med det navnte selskab, hvilket har pavirket vores arsresultat negativt.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen har i de seneste ar bevaeget sig fra at vaere leverander af VVS-artikler til at vaere en
vaesentlig leverander af mere tekniske systemlgsninger indenfor kele- og varmecentraler. Vekslere,
beholdere, afgasningsanlag, prafabrikerede blandeslgjfer osv. En vaesentlig del af omsaetningen sker i
dag ogsa til sterre projekter. Denne udvikling stiller naturligvis krav til organisationen, distribution og
lager. Der er derfor blandt andet investeret i lagerautomater og de sidst ansatte er med et meget hgjt
teknisk niveau.

Arets realiserede resultat pa 6.364.090 kr. anses derfor som tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Koncernen afslutter aret med et resultat pa 6.364 t.kr., hvilket anses for at vaere tilfredsstillende.
Gennem strategiske investeringer og ansattelser har virksomheden opretholdt en positiv udvikling
indenfor leverance af tekniske systemlasninger. Selvom arets resultat er pavirket af forskellige interne
og eksterne faktorer, ser ledelsen optimistisk pa det kommende ar og vil fortsat fokusere pa at styrke
selskabets position pa markedet og sikre en stabil skonomisk fremgang.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Koncernen forventer at strategien med at fokusere pa produktudvikling, kundetilfredshed og
baeredygtighed vil konsolidere vores position i Danmark. Trods markedets udfordringer narmer vi os
fremtiden med optimisme, fast besluttede pa at levere vardi for vores kunder.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

10

Note

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger............... 1
Finansielle anlaegsaktiver............
Andre driftsomkostninger............

DRIFTSRESULTAT ......ccevvinnnnen,

Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede virk-
somheder......ccveviiiiiiinennnnannn,
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

w N

RESULTAT FOR SKAT.................
Skat af arets resultat................. 4

ARETS RESULTAT .....ccevvvnnnennnnn, 5

Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
29.956.317 25.492.510 -21.680 -25.475
-21.546.979 -18.121.556 0 0
-346.964 -353.525 0 0
-50.000 0 0 0
8.012.374 7.017.429 -21.680 -25.475
0 -2.400.000 5.917.109 2.783.752
679.557 75.378 653.477 36.488
-453.873 -962.896 -45.837 -691.472
8.238.058 3.729.911 6.503.069 2.103.293
-1.873.968  -1.480.827 -138.979 145.791
6.364.090 2.249.084 6.364.090 2.249.084
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.............

Investeringsejendomme..............
Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i dat

tervirk-

somheder......ccovvviiiniiineinnennen,
Lejedepositum og andre
tilgodehavender..........cceevveenn.n,

Fremstillede faerdigvarer og
handelsvarer........ccccccvvveinnne.n,

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser......ccooevvvvvnennnn,
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder........c..ccovviiiinnenn,
Tilgodehavende hos associerede
virksomheder..........cceeviininnenn,
Andre tilgodehavender-...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender..

Andre vaerdipapirer og
kapitalandele.......c.cccevvvneennne.n,

Vardipapirer......

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER............

11

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
14.274.856  13.968.406 0 0
537.095 406.969 0 0
1.481.000 1.481.000 0 0
6 16.292.951 15.856.375 0 0
0 0 40.058.156  36.141.047
83.750 0 0 0
7 83.750 0 40.058.156 36.141.047
16.376.701 15.856.375 40.058.156 36.141.047
37.815.399  27.803.399 0 0
37.815.399 27.803.399 0 0
15.743.218 18.145.779 0 0
0 0 0 408.399
0 2.092.000 0 0
92.329 537.424 63.092 404.286
0 0 2.887.272 2.145.605
8 843.709 307.407 0 0
16.679.256 21.082.610 2.950.364 2.958.290
9 22.129.227 21.495.857 22.028.667 21.385.037
22.129.227 21.495.857 22.028.667 21.385.037
1.179.421 1.066.121 644.313 568.400
77.803.303 71.447.987 25.623.344 24.911.727
94.180.004 87.304.362 65.681.500 61.052.774
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Selskabskapital.......cceevvuveeennnnn,
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................
Overfort resultat........ccevveeennnn,
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret............coceevenenennn,

EGENKAPITAL.......ovvviiinnniennnns,
Henseaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Selskabsskat........ceeeeieiinnneennnnn,
Anden gaeld....cccvvviiiiiiiiininnennn,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter........
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser.......ccevvvvvvneinn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Selskabsskat.........ccoveiieeinnennnn.
Andengaeld......covvvniiiiiiinnnnnnns,
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccovviiiiiiiiiiiinn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12

Note

10

11

12

13

14

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 39.858.156  35.941.047
59.243.738 56.212.981 19.385.582 20.271.935
3.333.333 2.000.000 3.333.333 2.000.000
62.702.071 58.337.981 62.702.071 58.337.982
1.131.946 912.906 0 0
1.131.946 912.906 0 0
8.859.084 9.396.284 0 0
1.521.928 1.225.528 1.521.928 1.225.532
701.599 671.954 0 0
11.082.611 11.293.766 1.521.928 1.225.532
537.200 533.682 0 0
169.018 583.578 0 0
12.808.436 10.407.527 15.000 15.000
0 0 216.969 0
1.225.528 1.074.260 1.225.532 1.474.260
4.523.194 4.160.662 0 0
19.263.376 16.759.709 1.457.501 1.489.260
30.345.987 28.053.475 2.979.429 2.714.792
94.180.004 87.304.362 65.681.500 61.052.774
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Foreslaet
Selskabs- Overfert  udbytte for
kapital resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. juli 2022......cccevieiiiiiiiiiiiiiiinninns 125.000 56.212.981 2.000.000 58.337.981
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5............... 3.030.757 3.333.333 6.364.090
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeens -2.000.000 -2.000.000
Egenkapital 30. juni 2023..........ccoiviiiiiiiiiiiinnnenn. 125.000 59.243.738 3.333.333 62.702.071
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskrivn
ng efter indre Foreslaet
Selskabs- vaerdis Overfert  udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. juli 2022..........ccceeeeens 125.000 35.941.047 20.271.934 2.000.000 58.337.981
Forslag til resultatdisponering, jf. note
o T N 5.917.109 -2.886.352 3.333.333 6.364.090
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.........cceviiiviinnn... -2.000.000 -2.000.000
Overforsler
Modt./dekl. udbytte.........ccceeeeeenen... -2.000.000 2.000.000 0
Egenkapital 30. juni 2023.................. 125.000 39.858.156 19.385.582 3.333.333 62.702.071
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
Arets resultat........oevvereiiiieiniinineiinanns 6.364.090 2.249.084 6.364.090 2.249.084
Arets afskrivninger tilbagefort................. 346.964 325.234 0 0
Resultat af associerede virksomheder-........ 0 2.400.000 0 0
Resultat af dattervirksomheder................ 0 0 -5.917.109  -2.783.752
Skat af arets resultat tilbagefert.............. 1.873.968 1.480.827 138.979 -145.791
Betalt selskabsskat.......coooeviieiiinennnnnen. -1.426.300 -550.178 -832.978 113.667
Zndring i varebeholdninger-.................... -10.012.000  -5.837.253 0 0
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... 4.403.354  -3.424.059 749.593 -474.957
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, 2.763.441 5.875.850 216.969 -150.167
skyldige afdrag og kassekredit)................
Andre pengestremme vedrgrende 0 0 2.000.000 2.500.000
driftsaktiviteter......c.ooeeviiiiiiiiiiinnnnna.n.
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 4.313.517 2.519.505 2.719.544 1.308.084
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -783.540 -84.600 0 0
Keb af finansielle anlaegsaktiver............... -83.750  -2.400.000 0 0
Andre pengestremme vedrgrende -414.330 903.281 -643.631 660.886
investeringsaktiviteter...........cccevvevinnn..
PENGESTROMME FRA -1.281.620 -1.581.319 -643.631 660.886
INVESTERINGSAKTIVITET......cccevvvvenennnen.
Afdrag pa lan.....c.coeeeveininiiiiiiieiiieceeans -533.682 -535.706 0 0
Andre andringer i langfristet gaeld........... 29.645 -450.714 0 0
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -2.000.000 -2.000.000 -2.000.000 -2.000.000
PENGESTROMME FRA -2.504.037 -2.986.420 -2.000.000 -2.000.000
FINANSIERINGSAKTIVITET........ccccvennnnen.
ZNDRING | LIKVIDER........ccccviiiiiinnnnnnns 527.860 -2.048.234 75.913 -31.030
Likvider 1. juli...ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnen, 482.543 2.530.777 568.400 599.430
LIKVIDER 30. JUNL........ccocviiiiiiinnnnnnen. 1.010.403 482.543 644.313 568.400
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger...........cccvveievenenne.n. 1.179.421 1.066.121 644.313 568.400
Geeld til pengeinstitutter............ccevvennee -169.018 -583.578 0 0

LIKVIDER.......ccoiiiiiiiiii 1.010.403 482.543 644.313 568.400
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Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22 Note
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger 1
Antal heltidsbeskaeftigede personer 29 26 1 1
i gennemsnit:
LN 08 Sager . .cvvuveeiiiiiineeeeeennnnns, 18.851.949  15.884.409 0 0
Pensioner.......cccveeiiiiiiiiiiiiinnn., 2.557.721 2.114.679 0 0
Andre omkostninger til social 137.309 122.468 0 0
STKMING .ttt ieieii e eeiee s,
21.546.979 18.121.556 0 0
Vederlag til direktion................... 3.378.563 3.167.968 0 0
Vederlag til bestyrelse.................. 260.000 260.000 0 0
3.638.563 3.427.968 0 0
Andre finansielle indtaegter 2
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 7.879 0
virksomheder.........ccvveeiiiiiiinnnn,
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 679.557 75.378 645.598 36.488
679.557 75.378 653.477 36.488
Andre finansielle omkostninger 3
Renteomkostninger til tilknyttede 0 0 0 16.004
virksomheder........cccvveeiiiiiiinnnn,
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 453.873 962.896 45.837 675.468
453.873 962.896 45.837 691.472
Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets 1.654.928 1.225.532 138.979 -145.791
skattepligtige indkomst.................
Regulering af udskudt skat............. 219.040 255.295 0 0
1.873.968 1.480.827 138.979 -145.791
Forslag til resultatdisponering 5
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 3.333.333 2.000.000 3.333.333 2.000.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
Metode....ovvviiiiiiiiiiiiiieeieenne, 0 0 5.917.109 2.783.752
Overfort resultat........ccoovveneennnnn 3.030.757 249.084 -2.886.352  -2.534.668
6.364.090 2.249.084 6.364.090 2.249.084
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juli 2022........cccvviiinnnnnnn..
TilgaNgG. .o e iieeii e
Kostpris 30. juni 2023....................

Opskrivninger 1. juli 2022.................
Opskrivninger 30. juni 2023.............

Af- og nedskrivninger 1. juli 2022........
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 30. juni 2023...

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023

Verdi af indregnede aktiver, uden
opskrivninger efter § 41, stk. 1...........

Finansielle anlaegsaktiver

KOSEPIiS 1. JULE 2022, .. uutieteiiit e eeie et eeieeeeeeeeneeeanneeaanaeesnaaennneen,
Kostpris 30. juni 2023, ... ..ottt re e

Vardireguleringer 1. juli 2022
Udloddet resultat
Arets resultat

Vaerdireguleringer 30. juni 2023.......ciiiiiiiiiiiiiiiiii e eii e e eaan

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2023

16

Note

Koncernen

Grunde og
bygninger

24.912.159
471.488
25.383.647

-7.997.544
-7.997.544

2.946.209
165.038
3.111.247

14.274.856

0

...........................................................................

..............................

...................

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar

Investeringsejen
omme

3.594.310
312.052
3.906.362

1.481.000

0
1.481.000
0 0
0 0
3.187.341

181.926
3.369.267

0
0
0

537.095 1.481.000

Koncernen

Lejedepositum og
andre
tilgodehavender

Moder-
selskabet

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

200.000
200.000

35.941.047
-2.000.000
5.917.109
39.858.156

40.058.156
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Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
Neotherm A/S, FrederiksSUNd. ....ooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeeeeeeeeeaaannnns 100 %

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.

Periodeafgrasnsningsposter

Omkostninger......ooeeveieiiinneinnnnn, 843.709 307.407 0 0
843.709 307.407 0 0

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belab:

Koncernen

Bersnoterede
veerdipapirer

Dagsvaerdi 30. JuNi 2023.....ciitiiiitieieei e ee et ee e e e eaeraeeanaaaan 22.129.227
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen.........oveveeieirieiiiinininiieiinenenees 635.244
Moder-
selskabet
Bersnoterede

vaerdipapirer

Dagsvaerdi 30. JUNi 2023, .. iiiiiiiiiiiii ettt ettt ee e e eaaaas 22.028.667
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen ..........ocuveuiueinieeinieneneineneennnss 645.504

Hensaettelse til udskudt skat

Hensattelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa veerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

17

Note
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Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. juli..................... 912.906 657.611 0 0
Arets udskudte skat i 219.040 255.295 0 0
resultatopgarelsen...........cc.oouueet
Udskudt skat 30. juni.................. 1.131.946 912.906 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser
Koncernen
30/6 2023 Afdrag Restgaeld 30/6 2022
geeldi alt naste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 9.396.284 537.200 6.674.504 9.929.966
Selskabsskat....ovvvviieeiiiiiiieeeieiiinenennnns 1.521.928 0 0 1.225.528
Anden gald...cooviiiiiiiiiiiiiiii i 701.599 0 701.599 743.688

11.619.811 537.200 7.376.103 11.899.182

Moderselskabet
30/6 2023 Afdrag Restgeeld 30/6 2022
geld i alt naste ar efter 5 ar geldialt
Selskabsskat...oooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennn, 1.521.928 0 0 1.225.532
1.521.928 0 0 1.225.532

Eventualposter mv.

Operationel leasing
Koncernen har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 1.688 tkr.

Leasingkontrakterne har en gennemsnitlig restlebetid pa 25 mdr. med en samlet
restleasingydelse pa 3.283 tkr.

Heaeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 2.747 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut, 9.396 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2023 udger 14.275 tkr.

18

Note
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 14
Koncernens naertstaende parter omfatter falgende: Braendstrup Invest ApS og Neotherm A/S

Bestemmende indflydelse
Heine Braendstrup, Sundkaj 115, 5. th, 2150 Nordhavn, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Koncernen har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Braendstrup Invest ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Braendstrup Invest ApS samt dattervirksomheder, hvori
Braendstrup Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet, som
om virksomheden har vaeret sammenlagt fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i
koncernregnskabet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet. Sammenligningstal
korrigeres for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode,
der indgar i koncernregnskabet og med anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og
forpligtelser.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogferte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres
til salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar
indtaegten skennes at vare realisabel.
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Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede
interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belsgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= PP 50 ar 50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre veerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesveerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Kapitalandele i dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belab under hensatte forpligtelser.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedregrende
efterfglgende regnskabsar.
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Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bars-
noterede kapitalandele males til kostpris. Andre veerdipapirer males til kostpris i det omfang en
tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opggres palideligt.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Koncernen er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i a-
contoskatteordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kaeb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider:

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiandringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



