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LEDELSESPATEGNING

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapport for 1. januar - 31. december 2017 for:

Overgaard Genetics ApS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Undertegnede anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, sdledes at arsregnskabet giver
et retvisende billede af virksomhedens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultat.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bording, den 3. april 2018

DIREKTION

Ole Overgaard Per Overgaard
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Overgaard Genetics ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for ovennaevnte selskab for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse,
balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for, at udarbejde et arsregnskab, uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

REVISORS ANSVAR

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven. Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske
regler, samt planlaegger og udfgrer handlinger med henblik pd at opnad begreenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med
henblik p& at opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og hvor
det er hensigtsmeessigt andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

KONKLUSION

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

FREMHZAVELSE AF FORHOLD | REGNSKABET

Uden at det har pavirket vores konklusion, gar vi opmaerksom pa, at der er betydelig usikkerhed om
selskabets evne til at fortseette driften. Vi henviser til noten "@vrige forhold" omkring kreditfaciliteter,
hvori ledelsen redeggr for den betydelige usikkerhed om selskabets evne til at fortseette driften, fordi
bankens tilsagn om fremtidig finansiering udelukkende er givet under forudseetning af, at budgettet
overholdes. Vi er enige med ledelsen i, at de af banken stillede kreditfaciliteter er tilstraekkelige, og
selskabet aflaegger i overensstemmelse hermed &rsregnskabet under forudsaetning af fortsat drift.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med regnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden méade synes at
indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
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ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 3. april 2018
SAGRO I/S

CVR nr. 27428843

Johan Juhl Thomsen
Registreret revisor FSR

MNE nr. mnel5931
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SELSKABSOPLYSNINGER

SELSKABET
Overgaard Genetics ApS
Hestlundvej 6

7441 Bording

Telefon: 40176267 / 21427112
CVR-nr.: 25804848

Stiftet: 22-12-2000

Hjemsted: 7441 Bording

Regnskabsar: 01.01.2017 - 31.12.2017

DIREKTION
Ole Overgaard
Per Overgaard

REVISOR
SAGRO I/S

Birk Centerpark 24
7400 Herning
Telefon 80802040

PENGEINSTITUT

Danske Andelskassers Bank A/S
Strgget 36

7430 lkast
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITET
Virksomhedens hovedaktiviteter er svineproduktion med salg af opformeringsdyr til ind- og udland.

USZDVANLIGE FORHOLD
Skatteaktiv er aktiveret med 1,1 mio. kr., idet ledelsen vurderer at selskabet de naeste 3 - 5 &r vil kunne
udnytte et sddant aktiv.

Herudover har der ikke veeret nogen ussedvanlige forhold i regnskabsaret.

USIKKERHED VED INDREGNING OG MALING
Selskabets fortsatte drift er afhaengig af fortsat finansiering fra pengeinstituttet, hvilket ledelsen jvf. noten "@vrige

forhold" forventer opretholdes, hvorfor &rsrapporten afla&agges som going concern.

Herudover har der ikke veeret usikkerhed i forbindelse med indregning og maling.

UDVIKLING | AKTIVITETER OG OGKONOMISKE FORHOLD
Arets resultat anses for veerende ikke tilfredsstillende.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabsarets slutning ikke indtruffet begivenheder, som veaesentligt vil kunne pavirke
virksomhedens finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for selskabet for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for regnskabsklasse B, med tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Den anvendte regnskabspraksis generelt og for relevante poster er fglgende:

RESULTATOPG@RELSE

NETTOOMSZ/ETNING

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer, herunder husdyr og afgrgder indregnes i
resultatopgarelsen, hvis levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomseetning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

BRUTTOFORTJENESTE/ -TAB

Bruttofortjeneste / - tab bestar af sammentraekning af regnskabsposterne, Nettoomsaetning, aendring i
lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvare, andre driftsindteegter, omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger, i overenstemmelse med
arsregnskabslovens § 32.

ANDRING | LAGRE AF FARDIGVARER MV.
Andring i lagre af feerdigvarer og vare under fremstilling omfatter reguleringer i beseetning, fremstillede
varer og handelsvarer.

ANDRE DRIFTSINDTAGTER O0G -OMKOSTNINGER

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder bl.a. fortjeneste/tab ved salg af immaterielle og materielle
anleegsaktiver. Tilskud indregnes under andre driftsindteegter og i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

OMKOSTNINGER TIL RAVARER OG HJZALPEMATERIALER
Ravarer og hjeelpematerialer omfatter kostpris for arets solgte varer og varer medgaet til produktionen i
aret.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til leje af bygninger og jord, maskinstation,
vedligeholdelse, energi, forsikringer og administration mv..

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring mv. af virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
refusioner fra offentlige myndigheder.

FINANSIELLE POSTER

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende
veerdipapirer og geeld.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Males ved farste indregning til kostpris.

Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar males efterfglgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet scrapvaerdi efter afsluttet brugstid.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi.

Brugstid Restveerdi
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 8-15 ar 0 %

Stambesaetning anses for biologiske aktiver og males til dagsveerdi. Dagsveerdien fastsaettes pa
baggrund af markedspriser pa balancedagen.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Andelshaverkonti males til amortiseret kostpris, der saeedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

Andre tilgodehavender, som bestar af depositum, males til nominel veerdi.

VAREBEHOLDNINGER
Ravarer og hjeelpematerialer males til kostpris eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Varebeholdninger, der omfatter husdyr anses som biologiske aktiver og males til dagsvaerdi.
Dagsveerdien fastsaettes pd baggrund af markedspriser pa balancedagen.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med henseaettelse til imgdegaelse af forventede tab.

VARDIPAPIRER
Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver méles til dagsvaerdi pa balancedagen.

SKYLDIG SKAT OG UDSKUDT SKAT

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemeaessigt underskud,
males til den veaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méales pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

folge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

G/ZALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter og leverandgr geeld, indregnes ved
lAneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente. Saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, anden gaeld mv., males til amortiseret
kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgraensningsposter under gaeld omfatter indtaegter vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes
veerdireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.
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RESULTATOPGORELSE

2017 2016

NOTE KR. KR.
Bruttofortjeneste 8.019.972 7.414.912
1 Personaleomkostninger -4.281.975 -3.569.598
Af- og nedskrivning anleegsaktiver -221.117 -198.621
DRIFTSRESULTAT 3.516.880 3.646.693
Indteegter af andre kapitalandele 10.697 0
2 Finansielle indteegter 126.739 83.944
3 Finansielle omkostninger -1.908.412 -1.874.307
ARETS RESULTAT FOR SKAT 1.745.904 1.856.330
Skat af arets resultat 1.100.000 0
ARETS RESULTAT 2.845.904 1.856.330

Resultatdisponering
Overfart resultat 2.845.904 1.856.330
Disponering i alt 2.845.904 1.856.330
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BALANCE

2017 2016

NOTE KR. KR.
Aktiver
Produktionsanleeg, driftsmateriel og inventar 915.137 898.768
Stambesaetning 11.919.186 11.221.555
Materielle anleegsaktiver 12.834.323 12.120.323
Andre tilgodehavender 118.000 118.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.000.000 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.436.530 1.857.800
Finansielle anlaegsaktiver 5.554.530 1.975.800
ANLAEGSAKTIVER 18.388.853 14.096.123
Ravarer og hjelpematerialer 439.606 312.909
Handelsbesatning 1.005.626 1.129.846
Varebeholdninger 1.445.232 1.442.755
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 861.699 1.414.955
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 636.376 0
Andre tilgodehavender 256.393 104.359
Udskudt skatteaktiv 1.100.000 0
Tilgodehavender 2.854.468 1.519.314
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3.840 3.312
Veerdipapirer og kapitalandele 3.840 3.312
OMSATNINGSAKTIVER 4.303.540 2.965.381
AKTIVER 22.692.393 17.061.504
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BALANCE

2017 2016

NOTE

Passiver

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission
Overfart resultat

4 Egenkapital

Pengeinstitutter

5 Langfristede geeldsforpligtelser

6 Kortfristet del af langfristet geeld
Pengeinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Anden geeld
Periodeafgreensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

7 Eventualforpligtelser

8 Pantseetning og sikkerhedsstillelse

9 @vrige forhold
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400.000
2.400.000
-20.990.530

-18.190.530

30.995.741
30.995.741

750.000
4.342.761
4.334.079

0

7.570
348.518
104.254

9.887.182

40.882.923

KR.

400.000
2.400.000
-23.836.434

-21.036.434

24.443.017
24.443.017

750.000
5.623.505
5.588.687
1.203.220

5.613

370.954

112.942

13.654.921

38.097.938
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NOTER

2017 2016

PERSONALEOMKOSTNINGER

=
=
~
=
~

Lgnninger -4.132.177  -3.465.699
Andre omkostninger til social sikring -149.798 -103.899
Personaleomkostninger -4.281.975 -3.569.598
Gennemsnitligt antal ansatte 15 13

2 FINANSIELLE INDTAGTER

Renteindtaegter tilknyttet virksomhed 119.436 4.826
Andre finansielle indteegter 7.303 79.118
Finansielle indtaegter 126.739 83.944

3 FINANSIELLE OMKOSTNINGER

Renteudgifter tilknyttet virksomhed 0 -72.561
Andre finansielle omkostninger -1.908.412 -1.801.746
Finansielle omkostninger -1.908.412 -1.874.307
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NOTER

EGENKAPITAL

Virksomheds- Overkurs ved Overfort
kapital emission resultat
Primo 400.000 2.400.000 -23.836.434 -21.036.434
Forslag til resultatdisponering 2.845.904 2.845.904
Ultim o 400.000 2.400.000 -20.990.530 -18.190.530
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NOTER

2017 2016

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

o
=
~
=
~

Pengeinstitutter -30.995.741 -24.443.017

Langfristede geeldsforpligtelser -30.995.741 -24.443.017

Supplerende oplyses:

Forfald efter 5 ar -27.995.741 -21.443.017

KORTFRISTET DEL AF LANGFRISTET GALD

‘

Kortfristet del af langfristet geeld -750.000 -750.000
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NOTER

7 EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Hestlund ApS. Som helejet dattervirksomhed haefter
selskabet ubegreenset og solidarisk for danske selskabsskatter, kildeskatter p& udbytte, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.

Lejeaftaler

Virksomheden har indgéet lejeaftaler pa leje af svinestalde. Lejeren kan opsige lejemélet med ét ars
varsel. Udlejeren kan opsige lejeméalet med 20 ars varsel.

Den maksimale lejeforpligtelse er pa tkr. 1.740. Heraf vedrarer tkr. 1.010 Hestlund ApS.

Kautionsforpligtelser
Der er stillet selvskyldnerkaution for ethvert mellemveerende, som Danske Andelskassers Bank A/S
skulle f& med moderselskabet Hestlund ApS og Linnebjerg ApS.

8 PANTSZATNING OG SIKKERHEDSSTILLELSE

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter i ejendomsselskaberne Hestlund ApS og Linnebjerg ApS,
er der udstedt skadelgsbrev pa tkr. 5.000 med pant i driftsinventar, driftsmateriel og besaetning.

Virksomheden har endvidere udstedt skadeslgsbreve - virksomhedspant tkr. 12.000, der er deponeret
til sikkerhed for bankgeeld. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi p& balancedagen udger:

Produktionsmateriel og inventar 915
Husdyr 12.925
Beholdninger 440
Tilgodehavender fra salg 862

Ovenneaevnte skadeslgsbreve tkr. 12.000 er ligeledes stillet til sikkerhed for bankgeeld hos Linnebjerg
ApS og det tilknyttede selskab Hestlund ApS.

Der er meddelt transport til pengeinstitut i alle tilgodehavender fra Danish Crown.
Der er indbetalt depotitum tkr. 118 til sikkerhed for forpligtelser ved ophgr af lejeaftaler.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, er der givet pant i andelshaverkonto Danish Crown.

9 JVRIGE FORHOLD

Kreditfaciliteter

Selskabets kreditfaciliteter forhandles en gang arligt med selskabets pengeinstitut. Forhandlingerne er
afsluttet inden regnskabets afleeggelse. Banken har stillet som krav, at budgettet for 2018 samt gvrige
aftaler overholdes og stiller kreditfaciliteter til selskabets radighed i forhold til dette. Det er ledelsens
forventning at budgettet 2018 og gvrige aftaler kan overholdes.
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