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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 1. Jjanuar 2017 - 30. april 20J8
for Niels Pagh Logistics A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efler vores opfautelse giver arsregnskabet et
retvisende bitlede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet

afl selskabeis aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 30, april 2018,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfatielse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-

retningen omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 19. september 2018

ol

Michaet' Pagh
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YOUR TRANSPORT SOLUTIO,

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktionzererne i Niels Pagh Logistics A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Niels Pagh Logistics A/S for regnskabsaret 1. januar 2017 - 30. april
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar
2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er narmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdzekke vasentlig fejlinformation, nér sidan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspétegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

° Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pd oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdédanne op-
lysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsztte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan mide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Niels Pagh Logistics A/S - Arsrapport for 2017/18 3



[

Den uafhaengige revisors revisionspétegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og 1 den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opniet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet ve-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

, den 19. september 2018

jyllands Revision
seret revisionsaktieselskab

Claus Thomsen René\Leif Jorgensen
Statsaut. revisor MNE-nr. 19744 Statsaut. revisor MNE-nr. 33238
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Selskabsoplysninger

Selskabet Niels Pagh Logistics A/S
Industrivej Syd 5
6600 Vejen

CVR-nr. 258032 64
Regnskabsdr: 1. januar - 30. april

Bestyrelse Ib Rossen Nissen
Flemming Jergensen
Michael Pagh
Allan Jepsen

Direktion Flemming Jergensen

Revision Senderjyllands Revision Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Torvegade 6
6330 Padborg

Dattervirksomheder Cargo A2B SIA, Letland
Niels Pagh Logistics GmbH, Tyskland
Niels Pagh Logistics S.L., Spanien
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Hovedtal og negletal

2017/18 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgaerelse:
Bruttofortjeneste 12.482 8.231 11.502 9.516 8.246
Resultat af ordinzer primer drift 584 370 2.712 1.248 1.479
Finansielle poster, netto -688 -89 73 -833 -563
Arets resultat -348 307 2.224 268 675
Balance:
Balancesum 41.153 35411 33.245 30.673 36.327
Investeringer i materielle anlegsaktiver 3.608 4.184 500 481 725
Egenkapital 8.846 5.188 5.084 3.130 2.862
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 15 16 16 14 12
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 21,5 14,7 15,3 10,2 7.9
Egenkapitalforrentning -5,0 6,0 54,2 8,9 28,8

Beregningen af hoved- og negletal folger i al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pé nogle punkter herfra.

Hoved- og nogletallene for 2017/18 omfatter perioden 1. januar 2017 - 30. april 2018.
De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet siledes:

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver 1 alt ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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YOUR TRANSPORT SOLUTIO,

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestéet af at drive speditions - og vognmandsvirksomhed,

primeert til kunder i Danmark og Spanien.

Regnskabet omfatter selskabets aktiviteter i perioden 1. januar 2017 - 30. april 2018, det vil sige 16
maneder. Sammenligningstallene omfatter hele 2016.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Regnskabet for perioden er afsluttet med et resultat efter skat pd -348 t.kr. mod et overskud for hele 2016
pé t.kr. 307. Ledelsen anser drets resultat for utilfredsstillende.

Perioden har varet praeget af ckstraordinzre omkostninger vedrerende afvikling af et projekt i Tyskland,
der har medfert omkostninger pé ca. 1.600 t.kr. grundet fertidsindfrielse af leasingaftaler.
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YOUR TRANSPORT SOLUTIO|

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Niels Pagh Logistics A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Alktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillzg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlagsaktiver og andre ikke-moneteere aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at va-
re investeringsaktiver méles til kursen pé transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstan-
dige enheder, omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstdet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pd egenkapitalen. Dette gaelder ogsd kursdifferencer, som er opstiet ved omregning af re-
sultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pé tidspunktet for efterfalgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetare post.

Kursregulering af mellemvzarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og valutakurstab pa 14n og afledte finansielle instrumenter, som er indgéet til
kurssikring af selvstzendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, sndring i lagre af feerdigvarer, andre driftsindteegter samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgarelsen, sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden 4rets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af révarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindteegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
leegsalktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urcaliserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé koncerngood-
will.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes 1 resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmasssige vardi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @&ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Niels Pagh Logistics A/S - Arsrapport for 2017/18 10
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pd falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restvaerdier:
Brugstid Restveaerdi
Bygninger 30 ar 2.504 t.kr.
Produktionsanleg og maskiner 3-6 r 0 kr.
914 tkr, herefter 36
Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar 3-6 ar mdr, 0 kr.

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrorende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansicl leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvaerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som @vrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens labetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrarende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden verdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sifremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmessige veerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nerva-
rende Arsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes 1 resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre vardipapirer, som ikke er bersnoterede, males til dagsveardi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende

efterfalgende regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Niels Pagh Logistics A/S - Arsrapport for 2017/18 12



YOUR TRANSPORT SOLUTIO

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ndring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Niels Pagh Logistics A/S forholdsmassigt over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemasssig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere galdende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger, der indregnes, ndr koncernen som folge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af
forpligtelsen vil medfere et forburg af koncernens ekonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvardi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude i fremtiden.
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Anvendt regnskabspraksis

Geldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgzld. For obligationslin svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantvzerdi pa lincoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af 1anets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrarende indtegter i de efterfelgende

ar.
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Resultatopgerelse
1/1 2017 1/1 2016
-30/4 2018 -31/12 2016
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 12.481.992 8.231
1 Personaleomkostninger -9.786.205 -7.070
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -1.405.825 -791
Andre driftsomkostninger -705.600 0
Driftsresultat 584.362 370
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -175.676 421
Andre finansielle indtegter 3.636 59
2 @vrige finansiclle omkostninger -515.571 -569
Resultat far skat -103.249 281
Skat af arets resultat -244 938 26
3 Arets resultat -348.187 307
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Balance
Aktiver
30/4 2018 31/12 2016
Note kr. tkr.
Anleegsaktiver
4 Grunde og bygninger 3.934.405 4.676
5 Produktionsanleg og maskiner 226.614 150
6 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 2.138.714 2.398
Materielle anlegsaktiver i alt 6.299.733 7.224
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5.622.152 5.552
8 Andre vardipapirer og kapitalandele 0 9
9  Andre tilgodehavender 87.709 183
Finansielle anleegsaktiver i alt 5.709.861 5.744
Anlzegsaktiver i alt 12.009.594 12.968
Omsztningsaktiver
Ravarer og hjzlpematerialer 474.373 618
Varebeholdninger i alt 474373 618
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 22.340.313 16.623
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 585.597 259
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 8.899 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 93
Andre tilgodehavender 4,722.326 4.262
10 Periodeafgransningsposter 617.450 516
Tilgodehavender i alt 28.274.585 21.753
Likvide beholdninger 394.394 72
Omszetningsaktiver i alt 29.143.352 22.443
Aktiver i alt 41.152.946 35411
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Balance
Passiver
30/4 2018 31/12 2016
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Aktiekapital 1.020.000 500
Overkurs ved emission 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 1.310.720 1.915
Overfort resultat 4.528.872 2773
Foresléet udbytte for regnskabsaret 1.985.961 0
Egenkapital i alt 8.845.553 5.188
Hensatte forpligtelser
11 Hensettelser til udskudt skat 528.453 504
12 Andre hensatte forpligtelser 705.600 0
13 Hensattelser vedrerende kapitalandele virksomheder 751.093 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.985.146 504
Geldsforpligtelser
14 Geld til realkreditinstitutter 1.730.211 2.521
Geeld til pengeinstitutter 0 3.000
Leasingforpligtelser 581.558 850
Langfristede geldsforpligtelser i alt 2.311.769 6.371
Kortfristet del af langfristet gaeld 402.3006 581
Geld til pengeinstitutter 0.110.595 5.892
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.916.185 13.863
Geld til tilknyttede virksomheder 4.391.321 215
Selskabsskat 207.456 0
Anden gzld 2.762.615 2.797
15 Periodeafgransningsposter 220.000 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 1 alt 28.010.478 23.348
Galdsforpligtelser i alt 30.322.247 29.719
Passiver i alt 41.152.946 35411
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Balance
Passiver
30/4 2018 31/12 2016
Note kr. t.kr.

16 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
17 Eventualposter
18 Nertstiende parter
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Egenkapitalopgerelse

[T

YOUR TRANSPORT SOLUTIO,

Egenkapital 1. januar 2016
Udloddet udbytte
Resultatandel

Egenkapital 1. januar 2017
Kontant kapitaludvidelse
Resultatandel
Valutakursreguleringer

Overfort til frie reserver

Reserve for

nettoop-

skrivning Foreslaet ud-

Overkurs efter den bytte for

ved emis-  indre vaer- Overfort re-  regnskabs-
Akitekapital sion  dis metode sultat aret I alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
500 0 2.074 2.510 0 5.084
0 0 0 0 202 202
0 0 -159 263 -202 -98
500 0 1.915 2.773 0 5.188
520 3.480 0 0 0 4.000
0 -610 -1.724 1.986 -348
0 0 6 0 0 6
-3.480 0 3.480 0 0
1.020 0 1.311 4.529 1.986 8.846
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Noter
1/1 2017 1/1 2016
-30/4 2018 -31/122016
kr. t.kr.
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 8.176.719 5.661
Pensioner 953.785 774
Andre omkostninger til social sikring 194.252 131
Personaleomkostninger i gvrigt 461.449 504
9.786.205 7.070
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 15 16
2.  @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 7.490 3
Andre finansielle omkostninger 508.081 566
515.571 569
3.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -610.129 0
Udbytte for regnskabséret 1.985.961 0
Overfares til overfert resultat 0 307
Disponeret fra overfert resultat -1.724.019 0
Disponeret i alt -348.187 307
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Noter
30/4 2018 31/12 2016
kr. t.kr.
4.  Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2017 6.934.717 6.823
Tilgang i drets lab 0 111
Afgang i arets lob -717.100 0
Kostpris 30. april 2018 6.217.617 6.934
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -2.258.211 -2.128
Arets afskrivninger -172.405 -130
Arets af- og nedskrivninger pa afhendede og udrangerede
aktiver 147.404 0
Af- og nedskrivninger 30. april 2018 -2.283.212 -2.258
Regnskabsmzessig vaerdi 30. april 2018 3.934.405 4.676
5.  Produktionsanlzeg og maskiner
Kostpris 1. januar 2017 1.738.785 1.631
Tilgang i arets lob 232635 108
Kostpris 30. april 2018 1.971.420 1.739
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -1.589.158 -1.474
Arets afskrivninger -155.648 =115
Af- og nedskrivninger 30. april 2018 -1.744.806 -1.589
Regnskabsmzessig vaerdi 30. april 2018 226.614 150
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Noter
30/4 2018 31/12 2016
kr. t.kr.
6.  Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2017 5.444.959 5.590
Tilgang i arets lab 3.375.480 3.965
Afgang i drets lab -2.897.043 -4.110
Kostpris 30. april 2018 5.923.396 5.445
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -3.046.678 -4.122
Arets afskrivninger -1.077.774 -547
Arets af- og nedskrivninger pd atheendede og udrangerede
aktiver 339.770 1.622
Af- og nedskrivninger 30. april 2018 -3.784.682 -3.047
Regnskabsmzessig veerdi 30. april 2018 2.138.714 2.398
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmeessig vaerdi pa 773.234 1.224
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Noter
30/4 2018 31/12 2016
kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 3.636.979 1.717
Tilgang i drets leb 0 1.920
Afgang i arets lab -76.640 0
Kostpris 30. april 2018 3.560.339 3.637
Opskrivninger 1. januar 2017 2.700.840 2.074
Omregning til valutakurs 5.560 0
Arets resultat 469.327 627
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger -227.972 0
@vrige reguleringer -645.003 0
Modregnet i tilgodehavende 31/12-16 -206.481 0
Opskrivninger 30. april 2018 2.096.271 2.701
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2017 -785.551 -786
Afskrivninger pa goodwill 30. april 2018 -785.551 -786
Overfert til hensatte forpligtelser 751.093 0
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 751.093 0
Regnskabsmzessig vaerdi 30. april 2018 5.622.152 5.552
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Cargo A2B SIA Letland 100 %
Niels Pagh Logistics GmbH Tyskland 100 %
Niels Pagh Logistics S.L. Spanien 67 %
Cargo A2B SIA, Letland, har falgende 100% ejede datterselskaber:
Cargo A2B Ltd., Bulgarien.
Cargo A2B S.L.U., Spanien.
Niels Pagh Logistics A/S - Arsrapport for 2017/18 23



Pl

Noter
30/4 2018 31/12 2016
kr. tkr.
8.  Andre veerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2017 14.580 15
Afgang i arets lab -14.580 0
Kostpris 30. april 2018 0 15
Nedskrivninger 1. januar 2017 -6.388 -5
Arets nedskrivninger 0 |
Tilbageforsel af tidligere drs nedskrivninger samt tilbageforsel
af nedskrivninger pd athendede vardipapirer 6.388 0
Nedskrivninger 30. april 2018 0 -6
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018 0 9
9.  Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2017 182.550 183
Afgang i arets leb -94.841 0
Kostpris 30. april 2018 87.709 183
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018 87.709 183
10. Periodeafgrzensningsposter
Forudbetalte omkostninger 617.450 516
617.450 516
11. Hensattelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat 1. januar 2017 503.971 547
Udskudt skat af drets resultat 24.482 -43
528.453 504
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Noter
30/4 2018 31/12 2016
kr. t.kr.
12. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 705.600 0
705.600 0
Vedrorer tidligere datterselskab.
13. Hens=ettelser vedrerende kapitalandele virksomheder
Niels Pagh Logistics GmbH, Tyskland 751.093 0
751.093 0
14. Geeld til realkreditinstitutter
Geld til realkreditinstitutter i alt 1.930.211 2.720
Heraf forfalder inden for 1 ar -200.000 -199
1.730.211 2.521
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 730.211 1.521
15. Periodeafgraensningsposter
Periodiseret omsatning 220.000 0
220.000 0
16. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 2.043 tkr., er der givet pant pa nom. 3.580 tkr. i

grunde og bygninger, hvis regnskabsmessige vardi pr. 30. april 2018 udger 3.384. t.kr.

Selskabet har deponeret cjerpantebreve pd i alt 1.000 tkr. til sikkerhed for bankgald.

Ejerpantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.
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Noter

16.

17.

18.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Til sikkerhed for gzld til pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 14.000
tkr. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer og varedebitorer, drivmidler, immaterielle
rettigheder, driftsinventar og materiel.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

Ud over finansielle leasinkontrakter har selskabet indgdet operationelle leasingkontrakter med en

gennemsnitlig arlig leasingydelse pd 10.967 tkr. Leasingkontrakterne har en restlobetid pd 1-60
méneder og en samlet restleasingydelse pa 24.501 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Nissen Capital A/S som administrationssel-
skab og haefter forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heaftelserne udger maksimalt et belab svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der cjes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgér af
arsregnskabet for administrationsselskabet.

Neartstiende parter

Bestemmende indflydelse

Contino Holding A/S, Padborg, ejer 51 % af stemmerne i Niels Pagh Logistics A/S.
Nissen Capital A/S, Padborg, rader over flertallet af stemmerne i Contino Holding A/S.
Ib R. Nissen, Kollund, ejer 100 % af aktierne i Nissen Capital A/S.
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