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Axel Mansson Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkenda@psrten for perioden 1. januar - 31. decembeB201
for Axel Mansson Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &sagsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver sisende billede af koncernens og selskabets aktive
passiver og finansielle stilling pr. 31. decemb@&l® samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og pengestrgmme for perioden 1. jari&r. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattetseetvisende redeggrelse for de forhold, bergémn
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingensikgndelse.

Brande, den 18. marts 2019

Direktion

Axel Mansson
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Axel Mansson Holding ApS

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Axel Mansson Holding ApS

Revisionspategning pa koncernregnskabet og arsregkabet

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskfdrefxel Mansson Holding ApS for perioden 1. janua31l.
december 2018, der omfatter resultatopgarelse,nba@laegenkapitalopggrelse, pengestrgmsopgarelseotsy,
herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koapersom selskabet. Koncernregnskabet og arsregetskab
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet sigginskabet giver et retvisende billede af koncesmg selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 3cg@mber 2018 samt af resultatet af koncernenslskabets aktiviteter
og koncernens pengestramme for perioden 1. jarBtrdecember 2018 i overensstemmelse med arsidagisken.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse imgetnationale standarder om revision og de ygeré krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge dissedstder og krav er naermere beskrevet i revisidegpéngens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncegnekabet og arsregnskabet". Vi er uafhaengige ateéwoen i
overensstemmelse med internationale etiske regtenetisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderhigérav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt voresgavetiske forpligtelser i henhold til disse regbey krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbetisteekkeligt og egnet som grundlag for vores Kasion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnaket

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et karegnskab og et arsregnskab, der giver et retiesdsillede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsendhddere ansvaret for den interne kontrol, sedelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskabtdrsregnskab uden veesentlig fejlinformatiomsaaom denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsrabeskr ledelsen ansvarlig for at vurdere koncerogrselskabets
evne til at fortseette driften; at oplyse om forhekbrgrende fortsat drift, hvor dette er relevaatmt at udarbejde
koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlagaskabsprincippet om fortsat drift, medmindre llgele enten har
til hensigt at likvidere koncernen eller selskabmdstille driften eller ikke har andet realistiakernativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabetg arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for,kmmcernregnskabet og arsregnskabet som helhedearvadsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigedler fejl, og at afgive en revisionspategningdnem konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkdrhmen er ikke en garanti for, at en revision, ddfgres i
overensstemmelse med internationale standardeewvision og de yderligere krav, der er geeldenderirak, altid
vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadardés. Fejlinformationer kan opsta som falge af igedser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det medighesl kan forventes, at de enkeltvis eller samdetihdflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugesaféet p& grundlag af koncernregnskabet og arskatpes.

Som led i en revision, der udfgres i overensstersengled internationale standarder om revision ogdddigere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi fagligedetinger og opretholder professionel skepsis umeeisionen.
Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesaptiejlinformation i koncernregnskabet og arsregimk, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer dépter revisionshandlinger som reaktion pa dissieirsamt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnettildanne grundlag for vores konklusion. Risikoenili&e at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelsehgjere end ved veesentlig fejlinformation foaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokuagqtbevidste udeladelser, vildledning eller tigsaettelse af
intern kontrol.

« Opnar vi forstelse af den interne kontrol mddwans for revisionen for at kunne udforme revisimandlinger, der
er passende efter omsteendighederne, men ikke komnat udtrykke en konklusion om effektiviteterkahcernens og
selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraks@nser anvendt af ledelsen, er passende, samt osegdskabsmaessige
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Axel Mansson Holding ApS

DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen lukrbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af komegnskabet og arsregnskabet pa grundlag afkagssrincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa gagnaf det opnaede revisionsbevis er veesentlig esikkl forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe leditytivivi om koncernens og selskabets evne tibesaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkel, skal vi i vores revisionspategning gere opraesrk pa
oplysninger herom i koncernregnskabet eller arskgoet eller, hvis sddanne oplysninger ikke etraikkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusionerbaiseret pa det revisionsbevis, der er opnaet filedatben for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder éorhold kan dog medfare, at selskabet ikke deza kan
fortseette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentatidnylgur og indhold af koncernregnskabet og arsrkanst, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet ogegirskabet afspejler de underliggende transaktiaoger
begivenheder pa en sddan made, at der gives eterede billede heraf.

« Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevisr fde finansielle oplysninger for virksomhedernderel
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug fdruatrykke en konklusion om koncernregnskabet. Mamsvarlige for
at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisiong er eneansvarlige for vores revisionskonklnsio

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandietidet planlagte omfang og den tidsmaessige jacaf
revisionen samt betydelige revisionsmaessige obisenes, herunder eventuelle betydelige manglerterim kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsredpeskamfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udkeykingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelseshengn.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskaltng arsregnskabet er det vores ansvar at laesksdstieretningen

og i den forbindelse overveje, om ledelsesbereamingr veesentligt inkonsistent med koncernregnskalget
arsregnskabet eller vores viden opndet ved rewsioeller p4 anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om lededsesiingen indeholder kreevede oplysninger i henhild
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores ols@fteat ledelsesberetningen er i overensstemmeled m
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udartiegderensstemmelse med arsregnskabslovens krakaikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesbereg@in.

Billund, den 18. marts 2019

JL Revisorer ApS

CVR-nr.: 31332699

Jens Elkjeer-Larsen
Registreret revisor
mnel5648
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Axel Mansson Holding ApS

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Veesentligste aktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

Axel Mansson Holding ApS

Grarupvej 15
7330 Brande

Telefon:

CVR-nr.:
Stiftet:
Kommune:
Regnskabsar:
Kundenr.:

Axel Mansson

Nordea A/¢
@stergade 4-6
7400 Herning

JL Revisorer ApS

Majsmarken 1
7190 Billund

97182221

2579 88 64
20. december 2000
lkast-Brande

1. januar - 31. december
23690351

Holdingselskabets veesentligste aktivitet er abkjeer/anparter i helt eller
delvist ejede datterselskaber.

Koncernens vaesentligste aktiviteter har i lighedl mdligere ar vaeret
produktion og markedsfaring af konventionelle oglggiske grantsager,
samt produktion af gkologiske aeg.
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Axel Mansson Holding ApS

HOVED- OG NOGLETAL

2018 2017 2016 2015 2014
kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000
Koncern Koncern Koncern Koncern Koncern
HOVEDTAL
Resultat af ordinaer drift .................... 28.477 25.196 23.748 24.293 29.430
Resultat af finansielle poster ............. 92B- 4.109- 4.408- 3.151- 6.347-
Arets resultat ...........c.ccoevevivrive o 20.726 15.578 15.031 16.226 17.710
Balancesum ...........ccccvieviiiiiiiiiienns 448.010 401.563 323.492 277.307 202.547
Egenkapital........cccccooviiiiiiiiiesi e, 187.281 165.698 138.260 124.668 98.905
PENGESTRZMME
- fra driftsaktivitet..........cccccceeeinnnnns 13.320 8.649 9.077- 23.611- 29.260
- fra investeringsaktivitet................... 1.868- 48.997- 42.538- 77.881- 16.956-
heraf investering i materielle
anlaegsaktiver ..., 45,945- 72.833- 57.471- 78.109- 16.995-
- fra finansieringsaktivitet ................. 565 7.481 120.497 48.997 7.806-
Antal personer beskeeftiget................ 31 30 30 27 22
NDGLETAL i %
Afkastningsgrad .............ccooeeeeeiieennn. 6,4 6,3 7,3 8,8 14,5
Soliditetsgrad........cccccceeeveevvvererimn. 41,8 41,3 42,7 45,0 48,8
Forrentning af egenkapital................. 11,7 10,3 11,4 14,5 19,9

Forklaring af nggletal

Bruttomargin = (Bruttoresultat x 100)/Nettoomsaggnin

Overskudsgrad = (Resultat far finansielle post&0&)/Nettoomsaetning
Afkastningsgrad = (Resultat fgr finansielle posté00)/Samlede aktiver
Soliditetsgrad = (Egenkapital ultimo x 100)/Samle#téver

Forrentning af egenkapital = (Arets resultat x 1G@nnemsnitlig egenkapital

Hoved- og nggletal er udarbejdet i overensstemmeled Finansforeningens
"Anbefalinger og Nggletal 2015".
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Axel Mansson Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet er produktion og markedsfy af gkologiske og konventionelle grgntsager,
produktion af gkologiske aeg, samt hermed beslaeigksbmhed

Usaedvanlige forhold
Der optraeder ikke usaedvanlige forhold, der kan Ipdvérket indregningen eller malingen.

Usikkerhed ved indregning og maling
Indregning af selskabets indteegter, omkostnindeivex og passiver er foretaget uden usikkerhesbedig
betydning, som ikke fremgar af arsrapporten.

Udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiskdorhold

Axel Mansson i Brande har opnaet et tilfredsstdiemesultat i 2018 med et overskud pa 26,5 miofgkr.
skat. Koncernen har gget omseaetningen af gkologjsietsager og gkologiske aeg, hvilket har forbedret
udnyttelsen af den opbyggede produktionskapacitet.

Afsaetningen af gregntsager blev hgjere end forvemens produktionen og afssetningen af gkologiske seg
er gennemfgart i overensstemmelse med planerne.

Tarke og de klimatisk betingede produktionsudfarger i Nordeuropa resulterede i lavere udbud af
grgntsager pa det europaeiske marked i sidste half’/deesson 2018. Virksomheden var i stor udstragkinin
stand til at takle de klimatiske produktionsudfamder ved vanding af grantsagerne og optimal kplaje,
hvorfor produktionen af salat, kdl og lag i storeek blev gennemfagrt som planlagt — og den stabile
produktion af grgntsager blev begunstiget af lmfehe priser end forventet.

Det gkologiske biogasanleeg "Nature Energy Mansster’ er etableret i samarbejde med Nature Energy, e
kommet i fin drift og har givet et paent positivtdiag i 2018 - bade gkonomisk, samt energi- og
miljgmaessigt. Anleegget omseetter husdyrgadningeeefyproduktionen, spild fra grgntsags produktionen
m.v. til biogas og afgasset biomasse.

Egne kapitalandele
Selskabet ejer ikke egne kapitalandele.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdg
Der er ikke indtradt betydningsfulde heendelser efignskabsarets afslutning, som gver vaesentlig
indflydelse pa vurderingen af selskabets gkononssikang pr. 31. december 2018.

Forventet udvikling, herunder saerlige forudsaetninge og usikre faktorer

@kologien vokser markant i disse ar. Danske forbredar taget gkologien til sig — det geelder i hfadd

for gkologiske &g og grgntsager, som er vore howddgter. Gkologien rummer faglige og
produktionsmaessige udfordringer, fordi der ikkedgasi konventionelle hjeelpestoffer og handelsgadning.
Men det er netop denne type udfordringer, der made'til ilden” og giver os et lgft, "nar vi lyklss. Vi er
begunstiget af gode folk i alle led — fra markd#rdigvare — som braender for at lgse udfordringegigom
breender for at sikre en stabil grantsags produki@mset vind og vejr. Virksomhedens overordnedeanal
at producere fgdevarer i et afbalanceret hensydytivelfeerd, miljg, ressourceindsats og forbrugern
efterspgrgsel.

Der er tilkgbt jord, som vil blive omlagt til gkalisk drift for at kunne gge produktionen af gkoskg
grgntsager. Der investeres samtidig i ny teknolimgiat befordre sunde gkologiske produktionsmetode
for at reducere arbejdsomkostningerne - med hephlit kunne fastholde konkurrenceevnen i et elisipae
perspektiv.

Forbrugernes efterspgrger stagrre og stgrre marigfigld i udbuddet af grgntsager. Det vil vi gerne
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Axel Mansson Holding ApS

LEDELSESBERETNING

imgdekomme, selvom produktion og handtering afretlfosortiment af nicheprodukter er kreevende. Vi se
ogsa pa mulighederne for at gge udbuddet af coemeeiprodukter, hvor virksomheden allerede leverer
skreellede, snittede, og ternede lgg.

Den gkologiske aegproduktion er blevet udvidet i takd forbrugernes efterspgrgsel gennem de senere a
og produktionen vil blive yderligere udvidet i 20I%r forventes dog lidt lavere stigningstakt idiarget af
akologiske seg i de kommende ar.

Biogasanleegget forbedrer udnyttelsen af vore biserassourcer og giver bedre balance i energi- og
miljgregnskabet pa bedriften. Vi opnar samtidig \@asentlig bedre udnyttelse af gadningsstofferne i
husdyrggdningen/biomassen, ligesom lugtgenernebindelse med udbringning af gadningen reduceres.
Biogasanleegget forventes udvidet i lgbet af 2019.

Seerlige forretningsmaessige og finansielle risici
Selskabet er ikke truet af risici, der overstigemiadeligt forekommende risici i gartneribranchen.

Pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninge til forebyggelse, reduktion eller afhjeelpning
heraf

Selskabet er GlobalGap certificeret og benyttergipiperne for integreret planteproduktion. Derrer e
omfattende produktion af gkologiske grantsager og3elskabets datter -og associerede selskaber og
underleverandgrer straeber mod beaeredygtige lgsrimglerug af naeringsstoffer, plantebeskyttelse samt
energiforsyning, herunder sgges starst mulig gesvadelse af affald og restprodukter.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der gennemfgres udviklingsaktiviteter med henblék at (i) forbedre udnyttelsen af husdyrgadning og
anden biomasse til produktion af bioenergi, ogipw@e nytteveerdien af sadvel gkologiske gadningem
anden organisk biomasse i grgntsags produktiorsonter kompost.
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Axel Mansson Holding ApS

RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2018
2018 2017 2018 2017

kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000

Koncern Koncern Moder Moder
BRUTTOFORTJENESTE .....oovvvviiiiiiiiiiiiiieeenn, 68.548 61.690 27- 30-
Personaleomkostninger .........ccoooevivvcccveeennnnnns 17.378- 16.547- 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver..............ccccceeennneee. 19.059- 16.638- 0 0
Andre driftsomkostninger ...............ovceeveeeeeennn. 3.634- 3.309- 0 0
DRIFTSRESULTAT ..ot 28.477 25.196 27- 30-
Resultat af kapitalandele i tilkknyttede
virksomheder ... 0 0 19.952 13.918
Resultat af kapitalandele i associerede
virksomheder....... ... 1.839 1.334- 17- 11
Andre finansielle indteegter ............cccccceeveeeeenn. 295 431 22 52
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede
virksomheder ... 0 0 1.667 3.008
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
tilknyttede virksomheder..................ommmmeveeennnn. 0 0 628- 925-
Andre finansielle omkostninger ...........ccceeee..... 4.057- 3.206- 0 1-
RESULTAT FOR SKAT ..ot 26.554 21.087 20.969 16.033
Skat af arets resultat ...........c.ocovceeeceveeeieeenienns 5.828- 5.509- 243- 455-
ARETS RESULTAT ..ovoeieeeeeeeee e, 20.726 15.578 20.726 15.578
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret............... 1.080 1.058 1.080 1.058
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis....
(1015 (o o = USRI 0 0 19.952 13.918
Overfart resultat ..........ccceeeeviiievv e 19.646 14.520 306- 602
ARETS RESULTAT ..oviviveecieecee e 20.726 15.578 20.726 15.578
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Axel Mansson Holding ApS

D

o1 01 01 01 01 O1

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER
2018 2017 2018 2017

kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000

Koncern Koncern Moder Moder
Rettigheder ......ccoooeeiiiiiie, 598 620 0 0
Immaterielle anlsegsaktiver.............cccccceeeiiiinns 598 620 0 0
Grunde og bygninger............cooooiviiiieeceeeee 113.941 102.738 0 0
JOM .. s 172.453 161.552 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........... 83.222 67.772 0 0
Indretning af lejede lokaler............ceeeee o 295 268 0 0
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse ....... 2.237 0 0 0
Stambesaetning .......ooeevevviiiiiiiiiiiieeeeee e 6.591 5.364 0 0
Materielle anlaegsaktiver................ccccccvevviiennnnn, 378.739 337.694 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder......... 0 0 137.914 116.539
Kapitalandele i associerede virksomheder........ 12.490 10.471 1.066 1.083
Finansielle anleegsaktiver.............ccccocveeeeeiniinnne 12.490 10.471 138.980 117.622
ANLAEGSAKTIVER ..o 391.827 348.785 138.980 117.622
Ravarer og hjeelpematerialer ..............cccocen..... 22.286 23.680 0 0
Varelager ... 4.148 4.886 0 0
Varebeholdninger.............uveviviiiiiiiiiiiiiiians 26.434 28.566 0 0
DEDItOrer....oi e 9.331 9.542 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ... 0 0 81.348 45.108
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder....... ... 1.804 1.782 1.804 1.782
SelskabssKat .........cueeviiiiiiiiiiicec e 1.081 3.249 1.081 3.248
Andre tilgodehavender.................ccccceeecinnnnnn. 10.203 3.063 120 0
Periodeafgraensningsposter.........ccccoeveeeeeeennnn. 4.648 2.233 0 0
Tilgodehavender...............ccccccc e, 27.067 19.869 84.353 50.138
Likvide beholdninger .........ccccciviiiiiiiiiiiiiis 2.682 4.343 56 55
OMS/AETNINGSAKTIVER ...ooovvvieeiiiiiiiiieeeeennn 56.183 52.778 84.409 50.193
AKTIVER oot eeeee e 448.010 401563 223.389 167.815
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Axel Mansson Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018
PASSIVER

2018 2017
kr. 1000 kr. 1000
Koncern Koncern

2018 2017
kr. 1000 kr. 1000
Moder Moder

Virksomhedskapital.............cceeeeemmmmmmneeeeeeeeeen. 805 805 805 805
Reserve for opskrivninger ............cccoeeeveeeeeeenn. 46.182 43.238 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis Metode ..........vvvvvviiiiiiiii e 0 0 122.695 101.336
Overfart reSultat ...........coeeevvnns v 139.214 120.589 62.702 482.
Forslag til udbytte for regnskabsaret............... 1.080 1.058 1.080 1.058
EGENKAPITAL oo 187.281 165.690 187.282 165.690
Henseettelse til udskudt skat ............cccceeerinnnnns 26.954 21.937 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER ......ccccccceeinnn. 26.954 21.937 0 0
Prioritetsgeeld ............cooo i 132.108 108.539 0 0
KreditinsStitutter ... 7.747 10.760 0 0
Leasingforpligtelser...........ccvvvviiiimmrciieeeeee 9.685 3.954 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder............... 373 373 0 0
Periodeafgraensningsposter.........cccccoveeeeeeeennnn. 475 0 0 0
8 Langfristede geeldsforpligtelser...............c.......... 150.388 123.626 0 0
Kortfristet andel af langfristede
geeldsforpligtelser.........cccooevviiiiiiccceee e 15.586 13.392 0 0
KreditinSHtULLer .......cooovviiiiiiiies e 47.419 56.981 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ 12.273 7.983 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder.........c........... 238 4.258 36.082 0
Selskabsskat ..o 0 0 0 0
Anden gaeld .....c.oveiiiiiiie e 5.677 5.744 25 2.125
Periodeafgraensningsposter.........ccccovveeeeeeennn.. 0 410 0 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse..... 2.194 1.542 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccccooee...... 83.387 90.310 36.107 2.125
G/ZLDSFORPLIGTELSER ......ccccvvvvvveeeeeiinieee 233.775 213.936 36.107 2.125
PASSIVER ..ottt eeieea e 448.010 401563 223.389 167.815

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
11 Neertstdende parter
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Axel Mansson Holding ApS

EGENKAPITALOPGQRELSE
2018 2017 2018 2017

kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000

Koncern Koncern Moder Moder
Virksomhedskapital primo.................cc . 805 805 805 805
Virksomhedskapital ultimo .............cccccoeeeeeeinnn. 805 805 805 805
Reserve for opskrivninger primo.............ccce..... 43.238 32.463 0 0
Skat af opskrivNiNg........cccccviiiiiiir e 157 3.498- 0 0
Arets opsKIivVNING ........ccccveeviiiececeeeee e, 3.588 0 0 0
Arets opsKIiVNING ........cccoveviiir e, 0 15.900 0 0
Oplgsning af tidligere ars opskrivninger .......... 801- 1.627- 0 0
Reserve for opskrivninger ultimo...................... 46.182 43.238 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode primo .. . 0 0 101.337 75.623
Vedtaget udbytte i datterselskab ...................... 0 0 500- 1.100-
Arets bevaegelse, resultatdiponering...... ... 0 0 19.935 13.928
Arets beveegelse, kapitalregulering ................. 0 0 1.923 12.885

Reserve for nettoopskrivning efter den

0 122.695 101.336

103.967 62.491 60.799

15.585 1.291 2.750
1.058- 1.080- 1.058-
50- 0 0
2.160 0 0

120.590 62.702 62.491

1.034 1.058 1.034
1.058 1.080 1.058
1.034- 1.058- 1.034-

1.058 1.080 1.058

165.691 187.282 165.690

indre veerdis metode ultima...........cccccceeeeeiiiinns 0
Overfgrt resultat, primo.. PP 74 0 1< 1°)
Arets overfarte overskud eIIer tab 20.726
Foreslaet UdbYtte ..........ccooveiveeiiisveemeee e 1.080-
/Endring i dagsveerdi sikringsinstrumenter......... 180
Tilbagefarsel reserve for opskrivninger ........... 1.201-
Overfgrt resultat ultimo ....................... 139.214
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo ... 1.058
Overfgrt fra resultatdisponering ...........ccceeevene. 1.080
Udloddet udbytte ...........cccovviiiivieiei e 1.058-
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo..... 1.080
EGENKAPITAL oo 187.281
Forslag til resultatdisponering............ccccoeeuvenee. 20.726
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Axel Mansson Holding ApS

PENGESTRZMSOPG@RELSE
2018 2017 2018 2017

kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000

Koncern Koncern Moder Moder
Arets resultat ............cocveveveeeee e 20.726 15.578 20.726  5718B.
Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlaegsaktiver...............occeeeeeennnnes 18.891 16.560 0 0
Andre reguleringer ...........ooevveeeveeecmmmmeeveeennninnnns 11.977- 4.832 17.536- 15.608-
AEndring af driftskapital ..........ccccoeeiieeeeinnnnnnnnn. 6.842- 340- 2.398- 1.330
Pengestramme fra drift far renter..................... 44.753 36.630 792 1.300
Renteindbetalinger og lignende...................... 2.589 3.991 1.689 3.060
Renteudbetalinger............oovvvvvvees e e eeveeeeeeee 6.352- 6.766- 628- 926-
Pengestramme fra ordineer drift..............c.......... 40.990 33.855 1.853 3.434
Betalt selskabsskat.............coooviceeeeaa e 4.241- 7.914- 1.293- 3.524-
Pengestramme fra driftsaktivitet........................ 36.749 25.941 560 90-
Kgb af immaterielle anleegsaktiver................... 200- 650- 0 0
Salg af immaterielle anleegsaktiver ................. 10 0 0 0
Kgb af materielle anleegsaktiver..........oummm...... 58.322- 72.833- 0 0
Salg af materielle anleegsaktiver...................... 2.752 21.839 0 0
Kgb af virksomheder...........cccccoiiiiiiimnnnieeeeee. 0 10.080- 0 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet........... 55.760- 61.724- 0 0
Afdrag langfristet geeld.................eemmmvvveennn. 37.828- 7.342- 0 0
Laneoptagelse reakreditinstitutter ................... 52.919 13.032 0 0
Laneoptagelse finansiel leasing..........c........... 12.378 4.054 0 0
Udbetalt udbytte ..........cooooiiiiiiiiie e 1.058- 1.034- 1.058- 1.034-
Udbytte fra tilknyttede og associerede
virksomheder ... 500 1.100 500 1.100
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet.......... 26.911 9.810 558- 66
AEndring i likvider ... 7.900 25.973- 2 24-
Likvide midler, primo ..........cccccvvvvvvvememreeeeeeenenen. 52.637- 26.664- 54 78
Likvide midler, ultimo .........ccovvieviiiiiiem e 44.737- 52.637- 56 54
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Axel Mansson Holding ApS

NOTER
2018 2017 2018 2017
kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000
Koncern Koncern Moder Moder
1 Personaleomkostninger
Antal personer beskeeftiget...........cccvccccmennnnen. 31 30 0 0
LONNINGET .o e 15.485 14.710 0 0
PeNSIONET ... 1.680 1.620 0 0
Andre omkostninger til social sikring ............... 213 217 0 0
Personaleomkostningerialt...........ccccccceeniinnne 17.378 16.547 0 0

2 Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknytt ede virksomheder
Renter Kkortfristet gaeld...........cccevvviemmmeeiiiens 0 0 628 925

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
tilknyttede virksomhederialt ...........ccccvvvvvvinnn, 0 0 628 925

3 Skat af arets resultat

Skat af arets resultat ....................coeemeeevveerennn. 3.159 4.845 212 456
Regulering af udskudt skat................comeeeenne 2.758 665 0 0
Regulering af tidligere ars skat...........cceeeuen... 89- 1- 31 1-
Skat af arets resultati alt..............cccccceevveenennnn. 5.828 5.509 243 455
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4

NOTER

Rettigheder
Immaterielle anleegsaktiver
Koncern
KOSEPIIS, PIIMO ...t e 897
LT gL TR U= 53 ] o SRR 200
AFGANG 1 ArEtS 18D ..o e 10-
Kostpris 31. december 2018 1.087
AF-INEdSKIIVNINGET, PIIMO .....uiiiiiiiiiii it mnn e e e e e 276-
Arets af-INEASKIIVNINGET ...........c..ou et eeee ettt st s e e eas st et eeene e e 213-
Af-/nedskrivninger 31. december 2018 489-
Immaterielle anlaegsaktiver i @lt................uviuiiiiiiiiiiiiieeeeeee e 598
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Axel Mansson Holding ApS

NOTER
Andre Materielle
anleeg, Indretning anleegs-
driftsmateriel af aktiver
Grunde og og lejede under Stam-
bygninger Jord inventar lokaler udfgrelse besagtnin
5 Materielle anleegsaktiver
Koncern
Kostpris, primo.............. 116.539 107.636 2BB6 979 0 4.925
Tilgang i arets lgb.......... 14.217 13.650 B&.1 58 2.237 10.246
Afgangi arets lgb .......... 0 2.150- 4.259- 0 0 4.925-
Kostpris 31.
december 2018 130.756 119.136 176.788 1.037 2.23710.246
Opskrivninger, primo .... 0 53.916 3.677 0 0 0
Arets opskrivninger ....... 0 0 4.600 0 0 0
Afgangi arets lgb .......... 0 599- 0 0 0 0
Opskrivninger 31.
december 2018 0 53.317 8.277 0 0 0
Af-/nedskrivninger,
PrMO ..o 13.799- 0 BR- 710- 0 3.612-
Af-/nedskrivninger
pa afheendede aktiver..... 0 0 2.578 0 0 8.975
Arets af-/
nedskrivninger............... 3.016- 0 15.629- 2-3 0 9.018-
Af-/nedskrivninger
31. december 2018 16.815- 0 101.843- 742- 0 3.655
Materielle
anleegsaktiveri alt....... 113.941 172.453 83.222 295 2.237 6.591
2018 2017 2018 2017
kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000
Koncern  Koncern Moder Moder
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIiS, PrMO .....eeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeees 0 0 15.457 15.457
Kostpris 31. december 2018 0 0 15.457 15.457
Op- og nedskrivninger primo ................cceeeeeee.. 0 0 101.082 75.379
Arets opsKIVNINGET .........coeeveevieeceeeeeee e 0 0 19.952 13.918
Kapitalregulering i perioden................cceemvvvnnes 0 0 1.923 12.885
Udloddet udbytte ..........c.ooeeeiiiiiiiiiimeeee e 0 0 500- 1.100-
Op- og nedskrivninger 31. december 2018 0 0 B72.4 101.082
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2018 0 0 137.914 116.539
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Axel Mansson Holding ApS

NOTER
2018 2017 2018 2017
kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000 kr. 1000
Koncern Koncern Moder Moder
7 Kapitalandele i associerede virksomheder

(0L 1 0] 1R T o ¢ 1 0T T 13.254 3.174 828 828
Tilgang i Arets 1@D.........cooveiveeie e 0 10.080 0 0
Kostpris 31. december 2018 13.254 13.254 828 828
Op- og nedskrivninger primo ................cceeeeeee. 2.783- 1.398- 255 244
Arets opsKIVNINGET ........ccoveeviriee e 1.839 1.192- 17- 11
Reguleringer vedr. tidligere ar............c.cceeenvee.. 0 193- 0 0
Kapitalregulering i perioden...........cccccommunneee. 180 0 0 0
Op- og nedskrivninger 31. december 2018 764- R.78 238 255

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2018 12.490 10.471 1.066 1.083

Kapitalandele i associerede virksomheder kan sipeoifs saledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
NGF Neture Energy Mansson A/S 51% 22.401 3.638
Berries K/S, Favrskov 50% 227 7

Baltic Berries SIA, Letland 50% 1.911 20-
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NOTER
Geeld i Geeldi Kortfrist- Restgeeld
alt primo  alt ultimo etandel efter5ar
8 Langfristede geeldsforpligtelser
Koncern
Prioritetsgeeld .............oooo i 115.173 140.655 8.547 183.8
KreditinSttUter .........ooooeiiiieieee s 14.571 10.513 2.766 321
Leasingforpligtelser...........ccocoiiiiiimmemiieeeeceen, 6.899 13.946 4.261 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder............... 373 373 0 0
Periodeafgraensningsposter..........cccccoeeeeeeeeeeen. 0 475 13 425

137.016  165.962 15.587  105.629

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske setskddtmncernen. Som administrationsselskab
haefter selskabet ubegreenset og solidarisk med dgegselskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, regeoyalties indenfor sambeskatningskredsen.

| forbindelse med driften foretages investeringawventar, som finansieres for 50%
vedkommende af GASA Nordgrgnt af 1. januar 2001.8.A(GNG) gennem driftsfonde.

Af de 50% medgar de 5% til administration. Denmarfisiering sker mod ejendomsforbehold
i pageeldende inventar. Restvaerdien pa 55% er indtegpm anlaegsaktiver i arsrapporten og
afskrevet efter samme praksis som gvrige anleegsakti

Inventaret som er beheeftet med ejendomsforbehatdskecificeres gennem kontrakterne
med GNG og gennem individuelle meerker pa inventande

Den samlede bogfarte veerdi med ejendomsforbehgdmyat. 31. december 2018 kr.
21.010.888
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NOTER

10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Axel Mansson Holding ApS sikkerheder:

Unoterede aktier i Axel Mansson A/S kr. 500.000
Unoterede anparter i Axel Mansson @ko ApS kr. 125.000
Unoterede anparter i Axel Mansson Firland ApS kr. 125.000
Unoterede anparter i Axel Mansson ejendomme ApS kr. 125.000

Koncernens pantsaetninger
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstituttekt.147.695 er der givet pant i grunde og bygninbeis
regnskabsmeessige veerdi pr. 31. december 2018 uklg®86.394

Udover pantebreve til sikkerhed for koncernensrjatsgaeld er der til sikkerhed for geeld til
pengeinstitutter deponeret:

Nominelt

Ejerpantebreve med pant i fglgende ejendomme:

Matr. nr. 2 k Arvad, Brande og nr. 2ae Grarup bngrigle 1.300.000
Matr.nr. 2k Hedeby by Ringive 3.800.000
Matr. nr. 2k Hedeby by Ringive 2.000.000
Matr. nr. 2a Nygard, Give 1.500.000
Matr. nr. 11U Kokborg by Thyregod 2.525.000
Matr. nr. 11U Kokborg by Thyregod 950.000
Matr. 11U Kokborg by Thyregod og matr. nr. 2a Nyh&ive 6.810.000
Matr. nr. 3A Lundfod by, Brande, matr. nr.. 2B Gnaby, Brande

og matr. nr. 2ae Grarup by, Brande 4.000.000
Matr. nr. 1ee Hedegard by, Ejstrup 375.000
Matr. nr. 1ee Hedegard by, Ejstrup og matr. nr. 2dégard by, Ejstrup 2.000.000
Matr. nr. 2B Grarup by, Brande, matr nr. 2ae GrdyypBrande og

matr. nr. 3A Lundfod by, Brande 2.000.000
Matr. nr. 5G, Hedegard by, Ejstrup og matr. nr.E2 Srarup by, Brande 7.500.000
Matr. nr. 2h Arvad, Brande 4.000.000

Losgreejerpantebrev pa kr. 2.000.000 til Nordea paed i nedenstaende:
Bogfart veerdi

Lagsadmaskine Gaspardo Oretta 49.312
Marksprgjte 525.847
Gyllevogn 370.605
| alt 945.764

Virksomhedspant til sikkerhed for mellemveerende mpeageinstitut pa kr. 1.350.000

Bogfert veerdi
Simple fordringer, eksterne 39.086
Driftsmateriel 7.821

Sikkerhed
Pengeinstitut har afgivet garanti pa kr. 6.000.006rfor kreditinstitut

Der er afgivet selvskyldnerkausion overfor pengdinser i mellem selskaberne.
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NOTER
11 Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse:
Grundlag
Axel Mansson, Agardsvej 1, 7330 Brande Hovedanpartshaver

Samhandel med sgsterselskaber:
Axel Mansson Friland ApS

Axel Mansson @ko ApS

Axel Mansson Ejendomme ApS
Axel Mansson A/S

Axel Mansson @ko-aegget ApS
Gardbutikken Mansson ApS

Transaktioner med naertstdende parter:

Axel Mansson har ydet lan til koncernen med encspldkr. 1.542.284 ved arets begyndelse.
Der er tilskrevet kr. 155.667 i rente pa lanet oépezget med kr. 651.433

Ultimo er gaelden til Axel Mansson kr. 2.193.717

Samhandel med sgsterselskaber omfatter kab ogfsadger og tjenesteydelser, husleje, aftaler om
administration og ledelse mv. Aftalerne er indgéemarkedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Axel Mansson Holding ApS for 20&8 udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstosseki@ selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspgraksi sidste ar og afleegges i hele tusinde danske
kroner.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Axel BEmsHolding ApS samt virksomheder, hvori
moderselskabet direkte eller indirekte besiddetdlet af stemmerettighederne, eller hvori modeksdbet
gennem kapitalbesiddelse eller pa anden made hdresttmmende indflydelse. Virksomheder, hvori
koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmghetlierne og udgver betydelig men ikke
bestemmende indflydelse, betragtes som associemdemheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af engantgkter. Koncerninterne indteegter og omkostninger
kapitalbesiddelser, udbytter og mellemveaerender saaliserede og urealiserede interne gevinsterabg t
ved transaktioner mellem de konsoliderede virksataehelimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderdkeytiede virksomheder udlignes med moderselskabets
andel af de tilknyttede virksomheders regnskabsigeesadre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor
koncernforholdet blev etableret.

Ved kab af tilknyttede virksomheder opggres pa affislsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og
den regnskabsmaessige indre veerdi i den kagbte witkaso, efter at de enkelte aktiver og forpligteleer
reguleret til dagsveerdi (overtagelsesmetoden). tiresiforskelsbelgb indregnes i balancen under
immaterielle anlsegsaktiver som goodwill, der afgksi lineeert i resultatopggrelsen over forventeg$iid,
dog hgjst over 10 ar. Resterende negative forsidgblindteegtsfares i resultatopgarelsen.

Positive forskelsbelgb fra erhvervede virksomhesem falge af eendring i indregning og maling af
nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det s&ghsar, der folger efter anskaffelsesaret. Disse
reguleringer afspejler sig samtidig i veerdien addywill, herunder i allerede foretagne afskrivninger

Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskakil de funktioner, som goodwill relaterer sil ti

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes de tilknyttede vimiseders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressern
forholdsmeessige andel af de tilknyttede virksomredesultat og egenkapital reguleres arligt og gse
som saerskilte poster under resultatdisponeringesgegkapitalen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle veeggntiisici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til detelste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien a
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af ¢gdtafens interne rentefod eller en tilnaermet vaeedaf
som diskonteringsfaktor. Finansiel leasede aktaferog nedskrives efter samme praksis som fasttagt
selskabets gvrige anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregrigalancen som en geeldsforpligtelse og leasirggds
rentedel omkostningsfares lgbende i resultatopsgemel

Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnlineaert i resultatopgg@relsen over leasingpeniode
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligiels

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ved t@réndregning i balancen til kostpris og males
efterfglgende til dagsveerdi. Afledte finansiellestmmmenter indregnes under henholdsvis andre
tilgodehavender og anden geeld.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke dgdy betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagdiegelzbende i resultatopggarelsen som finansialkdgy.

RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er vismlizegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af slejvsposterne nettoomsaeetning, aendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvaandre driftsindteegter, omkostninger til ravaogr
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feamdigindregnes i resultatopgarelsen, safremt iieger

og risikoovergang til keber har fundet sted indegtsaudgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostningest dr medgdet til at opnd arets omseetning. |
kostprisen indgar ravarer, hjeelpematerialer, direldn og indirekte produktionsomkostninger sdsom
vedligeholdelse og afskrivninger samt drift, admsiirdtion og styring af produktionsapparat.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholdegnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjenestéatgved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostningesalg, reklame, administration, lokaler, tab pa

debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger og g\@geelaterede omkostninger, herunder sygedagpénge t
virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioaetet offentlige.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeessigiel af de enkelte tilknyttede og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Udbytte fra kapitalandele indteegtsfares i det rieghsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indteegter og omkostninger
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Finansielle indteegter og omkostninger indregnesesultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter rent@igttr og -omkostninger, finansielle omkostninged v
finansiel leasing, realiserede og urealiseredegaviaster og -tab vedrgrende veerdipapirer, amoirtief
realkreditlan samt tilleeg og godtgerelser undentoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitaddand
indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttetadetds.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat cgkydning i udskudt skat, indregnes i resultatoptpen
med den del, der kan henfares til arets resulgptliekte pa egenkapitalen med den del, der kafshesntil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som fglge af aendringer itekatser indregnes i resultatopggarelsen med dedeate
kan henfgres til arets resultat, og direkte pa lkeggitalen med den del, der kan henfares til poggeri
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernfareundrksomheder. Udenlandske tilknyttede
virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Bemlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales kabet.

Skat
Selskabet heaefter solidarisk med andre sambeskattdsleaber i koncernen for betaling af selskabsmkat
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomhedsambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i fothalisses skattepligtige indkomster. Moderselskabe
fungerer som administrationsselskab for sambesiggkiedsen, sadledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemymelitgr.

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver
Betalingsrettigheder indregnes til kostpris og maéerfalgende til kostpris med fradrag af akkienedle
afskrivninger eller til genindvindingsvaerdi, saftetenne er lavere.

Betalingsrettigheder afskrives lineaert. Afskrivrspgrioden udger seedvanligvis 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af betalittggreder opgeares som forskellen mellem salgspad m
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessigdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopg@relsen under andre drifts#gter/andre driftsomkostninger.

Materielle anleegsaktiver
Bygninger males ved farste indregning til kostpgsefterfglgende til kostpris med fradrag af akkierede
af- og nedskrivninger.

Grunde/jordveerdier indregnes til kostpris ved ®istiregning og er efterfalgende opskrevet til daaysli i
henhold til arsregnskabsloven 841. Der foretagesride en revurdering af veerdiansaettelse og op#kgivn
Opskrivningen, med modregning af udskudt skat,Sdieckte pa egenkapitalen under reserver for
opskrivning.
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Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar indregrldestpris ved farste indregning og er efterfgiden
opskrevet til dagsveerdi i henhold til arsregnskadesh 841. Der foretages lgbende en revurdering af
veerdianseettelse og opskrivning. Opskrivningen, medregning af udskudt skat, fares direkte pa
egenkapitalen under reserver for opskrivning.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagénaktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrigeperioden og restveerdien fastsaettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdienvetktregnskabsmeessige veerdi, ophgrer afskriviiag.
afskrives ikke pa grunde.

Ved eendring i afskrivningsperioden eller restvagrdieregnes virkningen for afskrivninger fremadeett
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkuogtn direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive tagebrug. For egenfremstillede aktiver omfatter koisgn
omkostninger til materialer, komponenter, undenewdgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separattabddele, der afskrives hver for sig, hvis bruagstipa de
enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pdefalg vurdering af aktivernes forventede brugstater
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 40 & 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 7-15 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 104 0-50 %

Mindre aktiver indregnes som omkostninger i anskaéfsaret i overensstemmelse med reglerne for
skattemaessig omkostningsfarsel af smaaktiver.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materglleegsaktiver opgares som forskellen mellem satgspr
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsigeeveerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste teiker
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsdgter/andre driftsomkostninger.

Stambesaetning

Stambesaetning anses for et biologisk aktiv. Beliotgm af hgns veerdianseettes til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvor denne er lavere. \@ardiskrives Igbende over den periode hvor hgnsene
produktion, udfra en vurdering af den lavere netbsationsvaerdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnesbalancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opeftar moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncernintemmancer og tab og med tilleeg eller fradrag afereside
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veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort eftovertagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsngessire veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrivesmualerselskabets andel af den negative indre veerdi
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre vasditiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfangjendarksomheden har en retlig eller faktisk forfdige til
at deekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede kipmheder vises som reserve for nettoopskrivnitey ef
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det ogfden regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnérsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.t&olg
eller afviklede virksomheder indregnes frem tiltaédsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af tilknyttediksomheder opggres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vearelitaektiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostningesdilget eller afviklingen. Fortjeneste og tab iges i
resultatopggrelsen under finansielle poster.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregndsalancen til den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmeessige indre veerdi opgfter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncernintemmancer og tab og med tilleeg eller fradrag afereside
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort eéftovertagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmasshie veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskriveasmualerselskabets andel af den negative indre veerdi
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaeessige negative indre vasditiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfangjemarksomheden har en retlig eller faktisk forpige til
at deekke den associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associered&sdamheder vises som reserve for nettoopskrivnitey ef
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det ogyfden regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregh@rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.tSolg
eller afviklede virksomheder indregnes frem titaédsestidspunktet.

Fortieneste eller tab ved afhaendelse af associevattsomheder opggres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmeessige vaerelitatktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-
afskrevet goodwill samt forventede omkostningesdilget eller afviklingen. Fortjeneste og tab iges i
resultatopgarelsen under finansielle poster.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-ndeto. | tilfeelde, hvor nettorealisationsveerdienasete
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end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelperizér opgeres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer omfatter kot for ravarer, hjeelpematerialer, direkte lgndigkte

og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte guktionsomkostninger indeholder indirekte materiale
og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa ideroduktionsprocessen benyttede maskiner,
fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til falsd@kiministration og ledelse samt aktiverede
udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsveerdien  for  varebeholdninger opger som salgspris med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, deol@ds for at effektuere salget, og fastseettes under
hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikliiogventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris,|Keti seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af fuade tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiverfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninggankindestaende.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktskat indregnes i balancen som beregnet skatetf &
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidiie ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterededsgaetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiviEarplggtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrendeiek
hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages aftemative beskatningsregler, males udskudt p&at
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivehdleisvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdiemeafifrselsberettiget skattemaessigt underskud, rtibles
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne iaies, enten ved udligning i skat af fremtidig jiewing
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelseden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettoreatisavaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregjeskattesatser, der med balancedagens lovgivning vi
veere geeldende, nar den udskudte skat forventestsaim aktuel skat. £ndring i udskudt skat somefaly
gendringer i skattesatser indregnes i resultatofsgare

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved |aaggise til det modtagne provenu med fradrag afldiféo
transaktionsomkostninger. | efterfglgende periodétes de finansielle forpligtelser til amortisekestpris

svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvead&fisien effektive rente, saledes at forskelleriemel
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i ratapgarelsen over laneperioden.
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Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret st der for kontantlan svarer til lanets restgagldr
obligationslan svarer amortiseret kostpris til estgeeld beregnet som lanets underliggende kontatitpée
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en oveagdtiden foretaget afskrivning af lanets kursregude
pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tilige denagitaliserede restleasingforpligtelse pa finansiell
leasingkontrakter.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld tilel@ndgrer, tilknyttede virksomheder samt anden ,geeld
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanbgswarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgreensningsposter indregnes modtaggatinger vedrarende indteegter i de efterfalgémde

Pengestramsopggrelse
Pengestremsopggrelsen viser selskabets pengestrdomméret opdelt pd drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvideamt selskabets likvider ved arets begyndelssudging.

Pengestremsopgarelsen viser koncernens pengestrdomméret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvidessamt koncernens likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som &essltat reguleret for aendring i driftskapitalen ikie-
kontante resultatposter som af- og nedskrivninggr hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omszaetningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligie- eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestram fra investeringsaktivitet
Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfattegpstrigomme fra kab og salg af immaterielle, materc
finansielle anlaegsaktiver.

Pengestram fra finansieringsaktivitet
Pengestram fra finansieringsaktiviteten omfattengestrgmme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede geeldsforpligtelser samt ind- og udbegar til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdger” og virksomhedens driftskreditter, der er aupiret
i posten "Kreditinstitutter" under kortfristede gsforpligtelser.

Pengestramsopggrelsen kan ikke udledes alene affeetliggjorte regnskabsmateriale.
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