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Axel Mansson Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017 for Axel
Mansson Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for perioden 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brande, den 19. marts 2018

Direktion

Axel Mansson
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Axel Mansson Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Axel Mansson Holding ApS

Revisionspategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Axel Mansson Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter
og koncernens pengestrgmme for perioden 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet". Vi er uafhengige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har
til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid
vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og édrsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsides®ttelse af
intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og
selskabets interne kontrol.
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Axel Mansson Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmassige
skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmeerksom pa
oplysninger herom i koncernregnskabet eller arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke le&ngere kan
fortsette driften.

» Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sdadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Opnér vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for
at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med koncernregnskabet og
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Billund, den 19. marts 2018

JL Revisorer ApS
CVR-nr.: 31332699

Jens Elkjer-Larsen
Registreret revisor
mnel5648
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Axel Mansson Holding ApS

Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Veaesentligste aktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

Axel Mansson Holding ApS
Grarupvej 15
7330 Brande

Telefon: 97182221

CVR-nr.: 2579 88 64

Stiftet: 20. december 2000
Hjemsted: Ikast-Brande
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Kundenr.: 23690351

Axel Mansson

Nordea A/S
Dstergade 4-6
7400 Herning

JL Revisorer ApS
Majsmarken 1
7190 Billund

Holdingselskabets vasentligste aktivitet er at eje aktier/anparter i helt eller delvist
ejede datterselskaber.

Koncernens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veret produktion og
markedsfgring af konventionelle og gkologiske grgntsager, samt produktion af
gkologiske @®g.
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Axel Mdansson Holding ApS

HOVED- OG N@GLETAL

2017 2016

kr. 1000 kr. 1000

Koncern Koncern
HOVEDTAL
Resultat af ordinaer drift...........ccocooviniiiiinnnnn 25.196 23.748
Resultat af finansielle poSter ..........cocovceeeereevieneneennene 4.109- 4.408-
AT TESUILAL ... 15.578 15.031
BalanCesum........ccueouevuerererieieiesese e 401.563 323.492
Egenkapital ........coevueviriiinieieeeeseeeeee e 165.698 138.260
PENGESTROMME
- fra driftsaktivitel .......oevveviriirieieeececeee e 8.650 9.077-
- fra investeringsaktivitet ............cccccecene 48.997- 42.538-
heraf investering i materielle anlegsaktiver... . 72.833- 57.471-
- fra finansieringsaktivitet ............eoeverenereenienenene 7481 120.497
Antal personer besk@ftiget..........ccccvvereeerveeviencnennne 30 30
NOGLETAL i %
AfKastningsgrad...........coeverenirieriinenineeeeneee 6,3 7,3
SoliditetSErad .....cc.ceveeeeeienienenenieicere e 41,3 42,7
Forrentning af egenkapital ...........ccccoevenereeiencnenne 10,3 21,7

Forklaring af nggletal

Bruttomargin = (Bruttoresultat x 100)/Nettoomsatning

Overskudsgrad = (Resultat fgr finansielle poster x 100)/Nettoomszatning
Afkastningsgrad = (Resultat fgr finansielle poster x 100)/Samlede aktiver
Soliditetsgrad = (Egenkapital ultimo x 100)/Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = (Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig egenkapital

Hoved- og nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".
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2015
kr. 1000
Koncern

24.293
3.151-
16.226
277.307
124.668

29.825-

48.997

8,8
45,0
14,5

2014
kr. 1000
Koncern

29.430
6.347-
17.710
202.547
98.905

37.464

0

0
7.806-

14,5
48,8
19,9

2013
kr. 1000
Koncern

17.045
3.020-
11.191
190.620
79.172

153.442-
0
0

111.448

89
41,5
28,3
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Axel Mansson Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet er produktion og markedsfgring af gkologiske og konventionelle grgntsager, produktion af

gkologiske @®g, samt hermed beslagtet virksomhed

Uszdvanlige forhold
Der optraeder ikke usadvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller malingen.

Usikkerhed ved indregning og maling
Indregning af selskabets indtegter, omkostninger, aktiver og passiver er foretaget uden usikkerhed af s@rlig betydning,
som ikke fremgar af arsrapporten.

Udyviklingen i koncernens aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernen har gget omsatningen af gkologiske grgntsager og gkologiske @g, hvilket har forbedret udnyttelsen af den
opbyggede produktionskapacitet. Koncernens balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 401.566 og en samlet
egenkapital pa tkr. 165.707. Arets resultat udviser et overskud pa tkr. 15.578 efter skat. Arets resultat er
tilfredsstillende.

Egne kapitalandele
Selskabet ejer ikke egne kapitalandele.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er ikke indtradt betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning, som gver vesentlig indflydelse pa
vurderingen af selskabets gkonomiske stilling pr. 31. december 2017.

Forventet udvikling, herunder seerlige forudsztninger og usikre faktorer

Der forventes fortsat organisk vakst i flere af virksomhedens produktionsgrene, hvilket vil gge salget og produktionen
af gkologiske &g og grgntsager pa hjemme- og eksportmarkederne. Koncernen forventer séledes vakst i omsatningen
i de kommende ar, fordi der malrettet investeres i kapacitet og faciliteter, som befordrer konkurrenceevnen i et
internationalt perspektiv. Der er tilkgbt jord, som vil blive omlagt til gkologisk drift for at kunne gge produktionen af
okologiske grontsager og &g. Det gkologiske biogasanleeg "NGF Nature Energy Mansson”, som blev idriftsat i 2017
forventes fuldt indkgrt i lgbet at fgrste halvéar 2018.

Sarlige forretningsmaessige og finansielle risici
Selskabet er ikke truet af risici, der overstiger almindeligt forekommende risici i gartneribranchen.

Pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller afhjelpning heraf
Selskabet er GlobalGap certificeret og benytter principperne for integreret planteproduktion. Der er en omfattende
produktion af gkologiske grgntsager og @g. Selskabets associerede selskaber og underleverandgrer straeber mod
baredygtige 1gsninger for brug af n@ringsstoffer, plantebeskyttelse samt energiforsyning, herunder sgges stgrst mulig
genanvendelse af affald og restprodukter.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der gennemfgres aktiviteter med henblik pa at forbedre udnyttelsen af husdyrggdning og anden biomasse i savel

planteproduktionen som til energiproduktion. Malet er at gge nytteveerdien af siavel gkologiske som andre organiske
g@dninger i grgntsagsproduktionen. Endelig er det fortsat hgjt malsat, at erstatte herbicider med avanceret teknologi til
ukrudtsbek@mpelse.

Side 8

Penneo dokumentnagle: TP62E-ELP2K-HISBT-82B7Y-XDTFV-W81LE



Axel Mansson Holding ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017
2016 2016
2017 kr. 1000 2017 kr. 1000
Koncern Koncern Moder Moder
BRUTTOFORTJENESTE ........... 61.690.325 54.472 29.176- 24-
1 Personaleomkostninger.................... 16.547.549- 12.887- 0 0
2 Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlegsaktiver........coceveeveencneennene 16.636.836- 14.747- 0 0
Andre driftsomkostninger................ 3.309.651- 3.090- 0 0
DRIFTSRESULTAT...........cc.c..... 25.196.289 23.748 29.176- 24-
Resultat af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder ................. 0 0 13.917.616 12.825
Resultat af kapitalandele i
associerede virksomheder-............... 1.334.057- 205 10.813 242
Andre finansielle indtegter ............. 431.848 92 3.060.659 2.660
Andre finansielle indtegter fra
tilknyttede virksomheder ................. 0 1 0 0
Andre finansielle omkostninger....... 3.206.549- 4.706- 926.119- 50-
RESULTAT FOR SKAT .............. 21.087.531 19.340 16.033.793 15.653
3 Skat af arets resultat..............ccoc....... 5.508.996- 4.309- 455.257- 622-
ARETS RESULTAT ... 15.578.535 15.031 15.578.536 15.031
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.058.000 1.034 1.058.000 1.034
Arets nettoopskrivning efter den indre
verdis metode.........oeveeieeneeieeeene 0 0 13.917.616 12.825
Overfgrt resultat...........cocceeveeveneene 14.520.535 13.997 620.920 1.172
ARETS RESULTAT ... 15.578.535 15.031 15.578.536 15.031
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Axel Mansson Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER
2016 2016
2017 kr. 1000 2017 kr. 1000
Koncern Koncern Moder Moder
4 Rettigheder .....c...ceceveveveenieneeneenne. 620.833 183 0 0
Immaterielle anleegsaktiver .......... 620.833 183 0 0
S5 Bygninger........oiinienenenn 102.739.955 100.906 0 0
S JOrd i 161.551.724 110.455 0 0
5  Andre anl®g, driftsmateriel og
INVeNLAr.....cciiiiiiiiiiicc 67.771.776 67.490 0 0
5  Indretning af lejede lokaler.............. 268.363 0 0 0
5  Stambes®tning..........ccocceeceeveevuennnen. 5.362.981 5.339 0 0
Materielle anlaegsaktiver............... 337.694.799 284.190 0 0
6  Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder ..........ccccocevinininnnne. 0 0 116.539.129 90.838
7  Kapitalandele i associerede
virksomheder..........cccoeveenenieennenn. 10.470.768 1.775 1.082.178 1.071
Andre vaerdipapirer og
kapitalandele..........cccceeveueeniieniennnns 0 0 0 0
Finansielle anlaegsaktiver-.............. 10.470.768 1.775 117.621.307 91.909
ANLAEGSAKTIVER.................... 348.786.400 286.148 117.621.307 91.909
Ravarer og hjelpematerialer............ 23.679.905 11.443 0 0
Varelager .......cooceeveveeenieneenceneeen. 4.886.437 4.577 0 0
Varebeholdninger-.......................... 28.566.342 16.020 0 0
Debitorer.........coeereeeenieenenreeeann 9.542.068 6.434 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder .........ccccoeveenenieennnn 0 8.000 45.108.706 44.358
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder ..........cccoeeeenennennnnn. 1.782.438 1.761 1.782.438 1.761
Selskabsskat.........cceceverveerenreennenn. 3.248.456 72 3.248.456 179
Andre tilgodehavender .................... 3.063.143 2.854 0 0
Periodeafgrensningsposter.............. 2.233.090 1.866 0 0
Tilgodehavender ............................ 19.869.195 20.987 50.139.600 46.298
Likvide beholdninger .................... 4.344.069 337 54.748 79
OMSATNINGSAKTIVER.......... 52.779.606 37.344 50.194.348 46.377

AKTIVER .........ccoocviiininininenne 401.566.006 323.492 167.815.655 138.286
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Axel Mansson Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER
2016 2016
2017 kr. 1000 2017 kr. 1000
Koncern Koncern Moder Moder
Virksomhedskapital ..........cccccccueeen. 804.854 805 804.854 805
Reserve for opskrivninger ............... 43.238.024 32.462 0 0
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre verdis metode ......... 0 0 101.336.558 75.494
(DVIIZE TESETVET ..o 0 0 0 129
Overfgrt resultat........c.ccocererenennenne. 120.589.597 103.959 62.491.243 60.799
Forslag til udbytte for
regnskabSaret .........ceevevveveenenerennenne 1.058.000 1.034 1.058.000 1.034
EGENKAPITAL ..........ccccoooveene. 165.690.475 138.260 165.690.655 138.261
Hensattelse til udskudt skat ............ 21.936.520 18.307 0 0
HENSATTE
FORPLIGTELSER....................... 21.936.520 18.307 0 0
Prioritetsg®ld..........ccccceveninenennene 108.539.156 108.510 0 0
Kreditinstitutter............ccceeevveeeveennen. 10.761.486 5.524 0 0
Leasingforpligtelser.........cocuvevueennne 3.954.012 3.449 0 0
Modtagne forudbetalinger fra
Kunder.....c.cocevereeienieniininenenenene 373.000 373 0 0
8 Langfristede
geeldsforpligtelser .......................... 123.627.654 117.856 0 0
Kortfristet andel af langfristede
geldsforpligtelser ........cccevveerneennnen. 13.391.662 9.418 0 0
KreditinStitutter.........ooeverereenennenne. 56.982.030 27.003 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser ..........coeveneninennenne. 7.982.995 6.972 0 0
Geld til tilknyttede
virksomheder ........c..ccoceveeninncnnene 4.258.357 0 0 0
Selskabsskat.........ccoecvuivieeiiieeniienn. 0 0 0 0
Anden g@ld........coccooiiiiiniinieee 5.744.029 4.173 2.125.000 25
Periodeafgrensningsposter .............. 410.000 260 0 0
Geld til virksomhedsdeltagere
ogledelse.....cooieieniiniiiieiecee 1.542.284 1.243 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser .... 90.311.357 49.069 2.125.000 25
GZALDSFORPLIGTELSER ........ 213.939.011 166.925 2.125.000 25

PASSIVER .......ccccooiiiiiiniin. 401.566.006 323.492 167.815.655 138.286

9  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
10 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
11 Nertstaende parter

Side 11

Penneo dokumentnagle: TP62E-ELP2K-HISBT-82B7Y-XDTFV-W81LE



Axel Mansson Holding ApS

EGENKAPITALOPGORELSE
2016 2016
2017 kr. 1000 2017 kr. 1000
Koncern Koncern Moder Moder
Virksomhedskapital primo .............. 804.854 805 804.854 805
Virksomhedskapital ultimo .......... 804.854 805 804.854 805
Reserve for opskrivninger primo..... 32.462.614 32.762 0 300
Skat af opskrivning..........cceceevueenne 3.498.000- 0 0 0
Arets opsKrivning ............ccoccovenennn. 15.900.000 0 0 0
Oplgsning af tidligere ars
OPSKIiVNINGET.....eeeeiiiiieiieeiieeeee 1.626.590- 300- 0 300-
Reserve for opskrivninger
Ultimo......ooooiiiiiii 43.238.024 32.462 0 0
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode
PIIMO . 0 0 75.622.601 110.369
Korrektion primo........c..cccceeveeuennee. 0 0 37 0
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode
PIIMO .ottt 0 0 75.622.638 110.369
Vedtaget udbytte i datterselskab...... 0 0 1.100.000- 47.400-
Arets bevaegelse,
resultatdiSponering .........c..c.ceeveeueeee. 0 0 13.928.429 12.525
Arets bevaegelse,
kapitalregulering..........ccoeeeeevveenneenn. 0 0 12.885.491 0
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode
ultimo........ooeiviiiice, 0 0 101.336.558 75.494
@vrige reserver primo ..................... 0 0 0 129
@vrige reserver ultimo.................. 0 0 0 129
Overfgrt resultat, primo................... 103.958.818 90.089 60.799.136 59.754
Arets overfgrte overskud eller
AD e 15.585.797 15.030 2.750.107 2.206
Foreslaet udbytte .........ccccecevvevruenne. 1.058.000- 1.034- 1.058.000- 1.034-
Zndring i dagsverdi
sikringsinstrumenter .............coeeveeneee 49.690- 120- 0 120-
Tilbageforsel reserve for
OPSKIIVIINGET ... 2.159.590 0 0 0
Omkostninger ved stiftelse og
kapitalforhgjelse 6.918- 7- 0 7-
Overfgrt resultat ultimo................ 120.589.597 103.959 62.491.243 60.799
Forslag til udbytte for
regnskabsaret primo ..............coeue.... 1.034.000 1.012 1.034.000 1.012
Overfgrt fra resultatdisponering ...... 1.058.000 1.034 1.058.000 1.034
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Axel Mansson Holding ApS

EGENKAPITALOPG@RELSE
2016 2016
2017 kr. 1000 2017 kr. 1000
Koncern Koncern Moder Moder
Udloddet udbytte ..........ccoceverueenennen. 1.034.000- 1.012- 1.034.000- 1.012-
Forslag til udbytte for
regnskabsaret ultimo..................... 1.058.000 1.034 1.058.000 1.034

EGENKAPITAL .................c......... 165.690.475 138.260 165.690.655 138.261
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Axel Mansson Holding ApS

PENGESTROMSOPGORELSE
2016 2016
2017 kr. 1000 2017 kr. 1000
Koncern Koncern Moder Moder
Arets resultat.............coocooeerverrrennn. 15.578.536 15.031 15.578.536 15.031
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anl@gsaktiver......ccooeeevveenceiiiienen. 16.559.195 14.663 0 0
Andre reguleringer.........c..cceceevueenen. 5.932.277 7.734 15.607.712- 15.677-
Andring af driftskapital................... 340.183- 4.109- 1.328.743 3.424-
Pengestrgmme fra drift for
TENLET ...c..oveviiieiienieieneenienieneeeeeeneen 37.729.825 33.319 1.299.567 4.070-
Renteindbetalinger og lignende........ 3.990.917 2.731 3.060.659 2.660
Renteudbetalinger............cccceeuennnen. 6.765.618- 7.345- 926.119- 50-
Pengestrgmme fra ordinaer
drift ..o 34.955.124 28.705 3.434.107 1.460-
Betalt selskabsskat..........cccceeuennnen. 7.913.593- 3.116- 3.524.492- 226
Pengestrgmme fra
driftsaktivitet ...............c..coceceeine. 27.041.531 25.589 90.385- 1.234-
Kgb af immaterielle
anl@gsaktiver......ccvceevveenciee e, 650.000- 200- 0 0
Kgb af materielle anlegsaktiver...... 72.832.896- 57.471- 0 0
Salg af materielle anlegsaktiver...... 21.839.004 1.812 0 0
Salg af finansielle anlegsaktiver ..... 0 43 0 0
Kgb af virksomheder ...........c..cc....... 10.080.000- 0 0 0
Salg af tilknyttede virksomheder ..... 0 0 0 0
Pengestrgmme fra
investeringsaktivitet ..................... 61.723.892- 55.816- 0 0
Afdrag langfristet geeld.................... 7.341.527- 11.841- 0 0
Laneoptagelse i @vrigt .......cccceeuenene 13.031.512 18.895 0 0
Laneoptagelse finansiel leasing....... 4.053.600 3.096 0 0
Udbetalt udbytte ........cccccoceeveeuennnene 1.034.000- 1.012- 1.034.000- 1.012-
Udbytte fra tilknyttede og
associerede virksomheder................ 0 0 1.100.000 2.200
Pengestrgmme fra
finansieringsaktivitet..................... 8.709.585 9.138 66.000 1.188
Andring i likvider ......................... 25.972.776- 21.089- 24.385- 46-
Likvide midler, primo.........c.ccecceueue 26.665.185- 5.576- 79.133 125

Likvide midler, ultimo .................. 52.637.961- 26.665- 54.748 79

Side 14

Penneo dokumentnagle: TP62E-ELP2K-HISBT-82B7Y-XDTFV-W81LE



Axel Mansson Holding ApS

NOTER
2016 2016
2017 kr. 1000 2017 kr. 1000
Koncern Koncern Moder Moder
1  Personaleomkostninger
Antal personer beskeftiget.............. 30 30 0 0
Lanninger .......occceeveeeevieenieeneeennenn. 14.710.814 11.440 0 0
Pensioner........ccoceveeneeniinienieneene. 1.619.592 1.239 0 0
Andre omkostninger til social
SIKIING .o 217.143 208 0 0
Personaleomkostningerialt ......... 16.547.549 12.887 0 0

2 Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Rettigheder .........coocvvevieeniennieennn. 212.500 17 0 0
Bygninger.......ccceevevenenincneenenen. 2.719.717 2.507 0 0
Smaanskaffelser ........c.ccoceevrereennne 77.637 84 0 0
Andre anl®g, driftsmateriel og

INVENLAT .c..eveeeeiceiieieeeeee e 13.605.223 12.139 0 0

Indretning lejede lokaler.................. 21.759 0 0 0

Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiverialt ........................ 16.636.836 14.747 0 0

3 Skat af arets resultat

Skat af arets resultat .......c..cccccoveuenee 4.845.205 2.922 456.104 622
Regulering af udskudt skat.............. 664.638 1.387 0 0
Regulering af tidligere ars skat........ 847- 0 847- 0
Skat af arets resultatialt.............. 5.508.996 4.309 455.257 622
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Axel Mansson Holding ApS

NOTER
Rettigheder
4 Immaterielle anlsegsaktiver

Koncern
KOSEPIIS, PIIIMO ..ttt ettt et st st et sbe e bt e st e e 247.286
TH1ZANG 1 ArELS 1@D....eeueeeiiieiieiieiieeeee et 650.000
Kostpris 31. december 2017 897.286
Af-/nedsKriviinger, PrilMO........ccccevireerienerieniinieeteniteeere st eeesre s et st esee s sreenee e 63.953-
Arets Af-/MEASKITVIINEZET ... eeiiiiiiiiie ettt e 212.500-
Af-/nedskrivninger 31. december 2017 276.453-
Immaterielle anlaegsaktiverialt ...................cocooiiiiiiiiiiceecee e, 620.833
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Axel Mdansson Holding ApS

NOTER
Andre anleg,

Grunde og driftsmateriel og Indretning af

bygninger Jord inventar lejede lokaler Stambes@tning
Materielle anlaegsaktiver
Koncern
Kostpris, primo........cccccceveeueeninnenne 112.139.299 72.438.690 140.840.928 688.626 4.050.063
Tilgang i arets lgb . . 7.956.268 50.225.000 14.361.506 290.122 8.974.827
Afgang i arets 1gb.........oovvvceecccnenee 3.556.863- 15.027.966- 2.315.993- 0 4.050.063-
Kostpris 31. december 2017 116.538.704 107.635.724 152.886.441 978.748 8.974.827
Opskrivninger, primo.......c..cccceeeeeene 0 38.016.000 3.677.134 0 0
Arets OPSKITVRINEET ..o 0 15.900.000 0 0 0
Opskrivninger 31. december
2017 0 53.916.000 3.677.134 0 0
Af-/nedskrivninger, primo ................ 11.233.502- 0 77.026.875- 688.626- 5.098.233-
Af-/nedskrivninger pa atheendede
AKEIVET .o 154.470 0 1.840.298 0 10.436.556
Arets af-/nedskrivninger ................... 2.719.717- 0 13.605.222- 21.759- 8.950.169-
Af-/nedskrivninger 31. december
2017 13.798.749- 0 88.791.799- 710.385- 3.611.846-
Materielle anlegsaktiverialt......... 102.739.955 161.551.724 67.771.776 268.363 5.362.981
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Axel Mansson Holding ApS

NOTER
2016 2016
2017 kr. 1000 2017 kr. 1000
Koncern Koncern Moder Moder
6  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris, primo..........ccceeeevcieereeennne 0 0 15.457.286 15.457
Kostpris 31. december 2017 0 0 15.457.286 15.457
Op- og nedskrivninger primo .......... 0 0 75.378.736 65.180
Arets opskrivninger......cccccevueenunnne 0 0 13.917.616 12.828
Kapitalregulering i perioden............ 0 0 12.885.491 127-
Udloddet udbytte .........cccocerereeeucnen. 0 0 1.100.000- 2.200-
Tilbagefarte op- og
nedskrivninger pa athendede
kapitalandele...........cccccoceecuiniennnnne 0 0 0 300-
Op- og nedskrivninger 31.
december 2017 0 0 101.081.843 75.381
Regnskabsmaessig vaerdi 31.
december 2017 ..........ccccocevirenenen. 0 0 116.539.129 90.838
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Arets Bogfert
Virksomhed Egenkapital Ejerandel resultat veerdi
Axel Mansson A/S,
Ikast-Brande 20.962.216 100% 1.551.303 20.962.216
Axel Mansson Friland
Ikast-Brande 6.175.252 100% 809.104 6.175.252
Axel Mansson ejendomme ApS
Ikast-Brande 49.200.161 100% 1.846.676 49.200.161
Axel Mansson @BkoEgget ApS
Ikast-Brande 35.623.975 100% 9.041.862 35.623.975
Axel Mansson @ko ApS
Ikast-Brande 4.550.805 100% 727.280 4.550.805
Gardbutikken Méansson ApS
Ikast-Brande 26.721 100% -58.609 26.721
Lalt 13.917.616 116.539.130
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Axel Mansson Holding ApS

NOTER
2017
Koncern
7  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris, primo..........ccceeeevcieereeennne 3.173.500
Tilgang i arets 18b.........cccceevvevreeneen. 10.080.000
Kostpris 31. december 2017 13.253.500
Op- og nedskrivninger primo .......... 1.397.985-
Arets opskrivninger .............cc....... 1.191.551-
Reguleringer vedr. tidligere ar......... 193.196-
Kapitalregulering i perioden............ 0
Op- og nedskrivninger 31.
december 2017 2.782.732-
Regnskabsmaessig vaerdi 31.

december 2017 ...............ooooevennnnn. 10.470.768

2016
kr. 1000
Koncern

3.174

3.174

1.484-
205

120-

1.399-

1.775

Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted

NGF Nature Energy Ménsson A/S
Berries K/S, Favrskov

Baltic Berries SIA, Letland
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Ejerandel
51%
50%
50%

2016
2017 kr. 1000
Moder Moder
827.500 828
0 0
827.500 828
243.865 1
10.813 242
0 0
0 0
254.678 243
1.082.178 1.071
Egenkapital Resultat
18.409.000 2.637.000-
220.314 150.730-
1.944.042 172.355-
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Axel Mansson Holding ApS

NOTER
Restgald efter 5
Geldialtprimo Geldialtultimo  Kortfristet andel ar
8 Langfristede geeldsforpligtelser

Koncern
Prioritetsg®ld .......ccccoevuennenne. 113.395.564 115.175.642 6.636.486 86.705.733
Kreditinstitutter ............c....... 7.836.035 14.571.262 3.809.776 1.983.383
Leasingforpligtelser-.............. 5.671.132 6.899.412 2.945.400 0
Modtagne forudbetalinger
frakunder ........c.ccoceevvennnnen. 373.000 373.000 0 0

127.275.731 137.019.316 13.391.662 88.689.116

9  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab hefter
selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og

kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

I forbindelse med driften foretages investeringer i inventar, som finansieres for 50% vedkommende af
GASA Nordgrgnt af 1. januar 2001 A.m.b.A (GNG) gennem driftsfonde. Af de 50% medgar de 5% til
administration. Denne finansiering sker mod ejendomsforbehold i pageldende inventar. Restverdien

pa 55% er indregnet som anlagsaktiver i arsrapporten og afskrevet efter samme praksis som gvrige

anlegsaktiver.

Inventaret som er behaftet med ejendomsforbehold, kan specificeres gennem kontrakterne med GNG

og gennem individuelle merker pa inventardelene.

Den samlede bogfgrte vaerdi med ejendomsforbehold udggr pr. 31. december 2017 kr. 20.748.686
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Axel Mansson Holding ApS

2016
2017 kr. 1000 2017
Koncern Koncern Moder
10  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Axel Mansson Holding ApS sikkerheder:
Unoterede aktier i Axel Mansson A/S kr. 500.000
Unoterede anparter i Axel Méansson @ko ApS kr. 125.000
Unoterede anparter i Axel Mansson Firland ApS kr. 125.000
Unoterede anparter i Axel Mansson ejendomme ApS kr. 125.000

Tilbagetredelseserklaring for:
Axel Mansson A/S

Axel Ménsson ko ApS

Axel Mansson Friland ApS
Axel Mansson Ejeneomme ApS.

Koncernens pantsatninger
Tilsikkerhed for geld til realkreditinstitutter t.kr 121.931 er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmessige verdi pr. 31. december 2017 udggr t.kr. 264.252

Udover pantebreve til sikkerhed for koncernens prioritetsgaeld er der til sikkerhed for geld til pengeinstitutter
deponeret:
Nominelt
Ejerpantebrev med pant i
Matr. nr. 2 k Arvad, Brande
matr nr. 2ae Grarup by, Brande 1.300.000

Ejerpantebrev med pant i

matr. nr. 3A Lundfod by, Brande

matr nr. 2B Grarup by, Brande

matr. nr. 2ae Grarup by, Brande 4.000.000

Ejerpantebrev med pant i
matr. nr. 1z Hedegard by, Ejstrup 375.000

Ejerpantebrev med pant i
matr. nr. 1 Hedegard by, Ejstrup
matr. nr. 2b Hedegard by, Ejstrup 2.000.000

Ejerpantbrev og skadeslgsbrev med pant i

matr. nr. 2B Grarup by, Brande

matr nr. 2ae Grarup by, Brande

matr. nr. 3A Lundfod by, Brande 2.000.000

Ejerpantebrev med pant i
matr. nr. 5G, Hedegérd by, Ejstrup
matr. nr. 2 AE, Grarup by, Brande 7.500.000

Ejerpantebrev med pant i
matr nr. 2h Arvad, Brande 4.000.000
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Axel Mansson Holding ApS

11

2016
2017 kr. 1000 2017
Koncern Koncern Moder

Der er givet lgsgreejerpantebrev pa kr. 2.000.000 til Nordea med pant i nedenstaende:

Bogfart veerdi
31/12/2017
Lggsamaskine Gaspardo Oretta 173.605
Marksprgjte 525.847
Gyllevogn 359.125
Lalt 1.058.037

Til sikkerhed for mellemvzarende med pengeinstitut er der givet virksomhedspant pa kr. 1.350.000

Bogfert veerdi

31/12-2017
Simple fordringer, eksterne 1.437.241
Driftsmateriel 13.341

Sikkerhed
Pengeinstitut har afgivet garanti pa kr. 6.000.000 overfor kreditinstitut

Der er afgivet tilbagetredelseserkleringer overfor pengeinstitutter og selvskyldnerkausion selskaberne i mellem.

Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse:

Grundlag
Axel Mansson, Agardsvej 1, 7330 Brande Hovedanpartshaver

Samhandel med s@sterselskaber:
Axel Mansson Friland ApS
Axel Méansson @ko ApS

Axel Mansson Ejendomme ApS
Axel Mansson A/S

Transaktioner med naertstaende parter:

Axel Mansson har ydet 1an til koncernen med en saldo pr. kr. 1.242.545 ved arets begyndelse.
Der er tilskrevet kr. 124.773 i rente pa lanet og er forgget med kr. 299.729

Ultimo er gelden til Axel Mansson kr. 1.542.284

Samhandel med sgsterselskaber omfatter kgb og salg af varer og tjenesteydelser, husleje, aftaler om
administration og ledelse mv. Aftalerne er indgaet pa markedsmaessige vilkar.
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Axel Mansson Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Axel Mansson Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Axel Mansson Holding ApS samt virksomheder, hvori moderselskabet
direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem kapitalbesiddelse
eller pa anden made har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtegter og omkostninger,
kapitalbesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel af
dattervirksomhedernes regnskabsmessige indre veerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Ved kgb af dattervirksomheder opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den
regnskabsmessige indre vardi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til
dagsverdi (overtagelsesmetoden). Positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anlegsaktiver som
goodwill, der afskrives linezrt i resultatopggrelsen over forventet brugstid, dog hgjst over 10 ar. Resterende negative
forskelsbelgb indtegtsfores i resultatopggrelsen.

Positive forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder som fglge af endring i indregning og maling af nettoaktiver,
reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der fglger efter anskaffelsesaret. Disse reguleringer afspejler sig samtidig
i vaerdien af goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwill relaterer sig til.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes forholdsmassige
andel af dattervirksomhedernes resultat og egenkapital reguleres arligt og opfgres som serskilte poster under
resultatdisponeringen og egenkapitalen.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel
leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveardien af aktivet og nutidsverdien af leasingydelserne, beregnet
ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnermet vardi heraf som diskonteringsfaktor. Finansiel
leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse og leasingydelsens rentedel
omkostningsfgres lgbende i resultatopggrelsen.

Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes lineert 1 resultatopggrelsen over leasingperioden.
Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes ved fgrste indregning i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsverdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gald.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

indregnes @ndringer i dagsverdier lgbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i regnskabsposten
bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andring i lagre af ferdigvarer,
varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til ravarer og hjalpematerialer samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, siafremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgéet til at opna arets omsetning. I kostprisen indgar
ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger sasom vedligeholdelse og afskrivninger
samt drift, administration og styring af produktionsapparat.

Andre driftsindtzegter og -omKkostninger
Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer,
operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og g@vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders resultater
efter skat.

Udbytte fra kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tilleg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

Andring 1 udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa
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egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder er ikke
omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skat
Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og
kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i1 forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de
danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Betalingsrettigheder indregnes til kostpris og males efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger eller til genindvindingsverdi, safremt denne er lavere.

Betalingsrettigheder afskrives linezrt. Afskrivningsperioden udggr seedvanligvis 5 ar.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af betalingsrettigheder opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Bygninger males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Grunde/jordveerdier indregnes til kostpris ved fgrste indregning og er efterfglgende opskrevet til dagsverdi i henhold
til arsregnskabsloven §41. Der foretages lgbende en revurdering af verdiansattelse og opskrivning. Opskrivningen,
med modregning af udskudt skat, fgres direkte pa egenkapitalen under reserver for opskrivning.

Andre anl®g, driftsmateriel og inventar indregnes til kostpris ved f@grste indregning og er efterfglgende opskrevet til
dagsverdi i henhold til arsregnskabsloven §41. Der foretages lgbende en revurdering af verdiansettelse og
opskrivning. Opskrivningen, med modregning af udskudt skat, fgres direkte pa egenkapitalen under reserver for
opskrivning.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmeassige veerdi, ophgrer afskrivning. Der afskrives ikke pa grunde.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restverdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
@ndring i regnskabsmassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellige.
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Der foretages line@re afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 40 ar 0 %
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 7-15 ar 0-50 %
Indretning af lejede lokaler 10 ar 0 %

Mindre aktiver indregnes som omkostninger i anskaffelsesaret i overensstemmelse med reglerne for skattemeessig
omkostningsfgrsel af smaaktiver.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtegter/andre driftsomkostninger.

Stambesaetning

Stambes@tning anses for et biologisk aktiv. Beholdningen af hgns vardians®ttes til kostpris eller
nettorealisationsvaerdi, hvor denne er lavere. verdien afskrives lgbende over den periode hvor hgnsene er i produktion,
udfra en vurdering af den lavere nettorealisationsverdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmeassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke
dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmessige verdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af dattervirksomheder opggres som forskellen mellem ath@ndelsessummen og den
regnskabsmeassige vardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmeassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.
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Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre verdi i det
omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke den
associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den indre
verdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kostprisen.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem afthendelsessummen
og den regnskabsmeassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og direkte og indirekte
produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og Ign samt
vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr,
omkostninger til fabriksadministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af ferdigggrelsesomkostninger og
omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fasts@ttes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaende.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien
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kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemessigt underskud, males til den veerdi,
hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i udskudt skat som fglge af endringer i
skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld. For obligationslan
svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantverdi pa lanoptagelsestidspunktet
reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasingkontrakter.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld, males til
amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfelgende ar.

Pengestrgmsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet,
arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmsopggrelsen  viser koncernens pengestrsmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgm fra driftsaktiviteten opggres som arets resultat reguleret for @ndring i driftskapitalen og ikke-kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omseatningsaktiver minus
kortfristede geeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet
Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede
gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestéar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet i posten
"Kreditinstitutter" under kortfristede geldsforpligtelser.
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Pengestrgmsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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