[ )
martinsen

Radgivning & Revision

A.F. Holding ApS

c/o Martinsen, Aarhus, Voldbjergvej 16, 2. sal, 8240 Risskov

Arsrapport for

2020

CVR-nr. 25 78 70 80

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinaere generalforsamling den 23. juni 2021.

Allan Freivald
dirigent

® Voldbjergvej 16, 2. sal . DK-8240 Risskov . TIf.: 87 4396 00 . CVR-nr.: 3228 52 01 . martinsen.dk

Medlem af det landsdaekkende samarbejde RevisorGruppen Danmark og det internationale PrimeGlobal



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger

1 Ledelsespategning

2 Den uafhaengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

6 Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2020

7 Anvendt regnskabspraksis
12 Resultatopggrelse

13 Balance

15 Egenkapitalopggrelse

16 Noter

701230 A.F. Holding ApS - Arsrapport for 2020



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2020 for A.F. Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Risskov, den 7. juni 2021

Direktion

Allan Freivald
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i A.F. Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for A.F. Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gxldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaet-
te driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Risskov, den 7. juni 2021

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Seren Anthon Pedersen
statsautoriseret revisor
mne10154
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Selskabsoplysninger
Selskabet A.F. Holding ApS
c/o Martinsen, Aarhus
Voldbjergvej 16, 2. sal
8240 Risskov
E-mail: alfreivald@gmail.com
CVR-nr.: 25787080
Stiftet: 12. december 2000
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 1. januar 2020 - 31. december 2020
Direktion Allan Freivald
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal
8240 Risskov
Dattervirksomhed Senior Estate ApS, Aarhus
Ejendomsselskabet Mejlgade 101, Arhus ApS, Aarhus
Widia Holding ApS, Aarhus
Borggade 6 Aarhus ApS, lkast
Latin's ApS, Ikast
Latin P ApS, lkast
Associeret virksomhed Enghave Brygge Holding A/S, lkast
Generalforsamling Ordinaer generalforsamling afholdes 23. juni 2021 pa selskabets

adresse.
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at vaere et holdingselskab som ejer aktier og anparter i tilknyttede

virksomheder.
Selskabets aktivitet er herudover investering i vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttotab udger -408 t.kr. mod -383 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udgar 13.969
t.kr. mod 21.040 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for A.F. Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv.
til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, udbytter, realiserede og urea-
liserede kursgevinster og kurstab vedragrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgarelser under aconto-
skatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab.

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for sam-
beskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes og males efter den indre
vaerdis metode. Indre vaerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.
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Anvendt regnskabspraksis

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgares efter moderselska-
bets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesme-
toden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrerer den nega-
tive goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforplig-
telserne er afviklet eller bortfaldet.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virk-
somheder og kapitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er falgende regnskabspraksis anvendt:

Investeringsejendomme:
. Investeringsejendomme males til en skennet dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske
afskrivninger. Dagsvaerdiregulering indregnes i den tilknyttede virksomheds resultat.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed med regnskabsmaessig negativ indre
vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedta-
get inden godkendelsen af naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven regu-
leres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter gaeldsbrev, der males til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at
vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender
er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefsljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres
primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat base-
ret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter renteperiodiseringer.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi pa ba-
lancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

A.F. Holding ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”"Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z&n-
dring i udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfaerselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Geeldsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2020 2019
Bruttotab -408.006 -383.400
2 Personaleomkostninger -989.959 -961.472
Driftsresultat -1.397.965 -1.344.872
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -9.438.370 7.552.325
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed 20.498.900 -2.090.773
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 170.387 138.856
Andre finansielle indtaegter 15.106.245 21.815.030
@vrige finansielle omkostninger -8.553.499 -466.123
Resultat for skat 16.385.698 25.604.443
Skat af arets resultat -2.416.595 -4.564.426
Arets resultat 13.969.103 21.040.017
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret 10.000.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -52.320.653 -733.233
Udbytte for regnskabsaret 6.000.000 4.000.000
Overfores til overfert resultat 50.289.756 17.773.250
Disponeret i alt 13.969.103 21.040.017
Ekstraordinaert udbytte vedtaget efter regnskabsarets udlgb 21.000.000 4.000.000
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2020 2019

Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 31.131.223 111.874.282
Kapitalandel i associeret virksomhed 36.893.582 16.394.682
Geeldsbrev 7.000.000 7.000.000
Finansielle anlagsaktiver i alt 75.024.805 135.268.964
Anlaegsaktiver i alt 75.024.805 135.268.964
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.144.600 9.148.533
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 9.842.593 30.460
Tilgodehavende selskabsskat 1.673.522 2.947.326
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 731.301 0
Andre tilgodehavender 14.661 16.092
Periodeafgraensningsposter 283.007 289.983
Tilgodehavender i alt 23.689.684 12.432.394
Andre vardipapirer og kapitalandele 222.605.013 205.907.333
Vardipapirer i alt 222.605.013 205.907.333
Likvide beholdninger 39.061.431 6.177.405
Omsaetningsaktiver i alt 285.356.128 224.517.132
Aktiver i alt 360.380.933 359.786.096
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 52.320.653
Overfert resultat 348.956.446 298.666.690
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 6.000.000 4.000.000
Egenkapital i alt 355.081.446 355.112.343
Geaeldsforpligtelser
Anden geeld 17.500
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 17.500
Geeld til pengeinstitutter 110.286 44.433
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.969.495 2.822.184
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 1.646.710
Anden geeld 219.706 142.926
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.299.487 4.656.253
Geeldsforpligtelser i alt 5.299.487 4.673.753
Passiver i alt 360.380.933 359.786.096
1 Oplysninger om dagsveaerdi
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Virksomhedskapi-

Reserve for net-

toopskrivning
efter den indre

Foreslaet udbytte

tal vardis metode Overfort resultat for regnskabsaret lalt
Egenkapital 1. januar 2019 125.000 53.053.886 280.893.440 4.000.000 338.072.326
Udloddet udbytte 0 0 0 -4.000.000 -4.000.000
Resultatandel 0 -733.233 17.773.250 4.000.000 21.040.017
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 52.320.653 298.666.690 4.000.000 355.112.343
Udloddet udbytte 0 0 0 -4.000.000 -4.000.000
Resultatandel 0 -52.320.653 50.289.756 6.000.000 3.969.103
Ekstraordinaert udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 0 10.000.000 0 10.000.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 0 -10.000.000 0 -10.000.000
125.000 0 348.956.446 6.000.000 355.081.446
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2020 2019
Oplysninger om dagsveerdi
Finansielle
aktiver
(handels-
beholdning)
Dagsvaerdi ultimo 222.605.014
Arets @ndringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopggrelsen 11.236.359
Arets aendringer af dagsvaerdi indregnet pa egenkapitalen 0
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 978.353 952.387
Andre omkostninger til social sikring 11.606 9.085
989.959 961.472
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 2 2
@vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 8.553.499 466.123
8.553.499 466.123
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 2.288.800 4.431.733
Regulering af tidligere ars skat 127.795 132.693
2.416.595 4.564.426
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2020 31/12 2019
5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 59.553.630 59.553.630
Afgang i arets lgb -7.019.644 0
Kostpris ultimo 52.533.986 59.553.630
Opskrivninger primo 52.320.652 53.053.886
Arets resultat -9.438.370 7.552.325
Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger 6.009.301 0
Udbytte -70.294.346 -8.285.559
Opskrivninger ultimo -21.402.763 52.320.652
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 31.131.223 111.874.282
Hovedtallene for virksomhederne ifalge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig vaerdi
hos A.F.
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
Senior Estate ApS, Aarhus 100 % 7.486.801 1.417.815 7.486.800
Ejendomsselskabet Mejlgade 101,
Arhus ApS, Aarhus 100 % 13.555.391 5.555.392 13.555.392
Widia Holding ApS, Aarhus 10 % 19.113.829 1.716.654 1.911.382
Borggade 6 Aarhus ApS, lkast 60 % 13.739.588 -6.379.478 8.177.649
53.895.609 2.310.383 31.131.223
6. Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris primo 21.150.000 21.150.000
Kostpris ultimo 21.150.000 21.150.000
Nedskrivninger primo -4.755.318 -2.664.545
Arets resultat 20.498.900 -2.090.773
Opskrivninger ultimo 15.743.582 -4.755.318
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 36.893.582 16.394.682
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Enghave Brygge Holding A/S Ikast 45 %
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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2020 31/12 2019

7. Gealdsbrev

Kostpris primo 7.000.000 7.000.000

Kostpris ultimo 7.000.000 7.000.000

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 7.000.000 7.000.000
8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Anparter i Borggade 6 Aarhus ApS, indregnet til 8.178 t.kr., er lagt til sikkerhed for
mellemvarende med selskabets bankforbindelse, Sydbank A/S.

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Selskabet kautionerer overfor realkreditgaeld i Widia Holding ApS i alt 50.351 t.kr.

Pro rata kaution for lan i Enghave Brygge Holding A/S, t.kr. 12.667.

Garantiforpligtelser:

Selskabet har afstaet kapitalandele i tilknyttede virksomheder og har i den forbindelse pataget
sig en garantiforpligtelse pa maksimalt, t.kr. 53.333, vedrerende eventuelle mangler.
Forpligtelsen laber maksimalt 3 ar.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegraenset og soli-
darisk med de @vrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at sel-
skabets haftelse udger et andet belgb.
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