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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Sisters Point Holding ApS samt koncernen.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregn-
skabet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pen-

gestrgmme for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Abyhgj, den 13. maj 2016

Direktion

Allan Kurt Freivald Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Sisters Point Holding ApS samt koncernen

Pategning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Sisters Point Holding ApS samt koncernen for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgg-
relse, balance, pengestrgmsopggrelse og noter for sdvel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet
og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og ars-

regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vur-
dering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern
kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der gi-
ver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmaessige sk@gn er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnska-
bet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-
cernregnskabet og drsregnskabet.

Risskov, den 13. maj 2016

Martinsen Aarhus
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 16 17 04 45

Sgren Anthon Pedersen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Sisters Point Holding ApS samt koncernen
Lokesvej 6
8230 Abyhgj
Telefon: 86 75 33 00
E-mail: sisp@sisters-point.dk
CVR-nr.: 2578 70 80
Stiftet: 12. december 2000
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 1. januar 2015 - 31. december 2015
Direktion Allan Kurt Freivald Nielsen
Revision Martinsen Aarhus
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal
8240 Risskov
Dattervirksomheder Sisters Point A/S, Aarhus

Generalforsamling

Sisters Point Estate ApS, Aarhus

Ejendomsselskabet Mejlgade 101, Arhus ApS, Aarhus
Willemoesgade 54 ApS, Aarhus

Senior Finans ApS, Aarhus

Widia Holding ApS, Aarhus

Borggade 6 Aarhus ApS, Ikast

Latin's ApS, Ikast

Kongengade A/S, Herning

Odense Boliginvest ApS, Herning

SP Retail ApS, Aarhus

Ordinzer generalforsamling afholdes 17. maj 2016 pa selskabets
adresse.
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Koncernoversigt

Sisters Point

Holding ApS
Sisters Sisters Point| |Ejd. Mejlgade |Willemoes- Senior Widia Hol- Borggade
Point A/S Estate ApS 101 ApS gade 54 ApS| |Finans ApS ding ApS 6 Aarhus

ApS

75% ejet 100% ejet 100% ejet 100% ejet 100% ejet 10% ejet 60% ejet
SP Retail Kongens- Latin's ApS
ApS gade A/S

100% ejet

29,629% ejet

Odense
Boliginvest
ApS

100% ejet

100% ejet
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Hovedtal og nggletal for koncernen

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Resultat af ordinaer primeer drift 23.543 15.118 23.738 20.646 21.326
Finansielle poster, netto 3.930 2.386 8.391 7.777 -2.019
Arets resultat 9.922 11.555 24.304 21.164 14.476
Balance:
Balancesum 448.208 303.562 245.208 226.451 212.013
Egenkapital 217.562 211.974 206.419 186.115 170.350
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet 45.110 10.356 21.662 27.190 19.593
Investeringsaktivitet -112.553 -1.698 -3.126 -1.491 -7.188
Finansieringsaktivitet -30.499 -6.783 -4.724 -6.005 -12.720
Pengestrgmme i alt -97.943 1.875 13.812 19.694 -315
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 21 23 23 27 29
Nggletal i %: *)
Soliditetsgrad 48,5 69,8 84,2 82,2 80,3
Egenkapitalforrentning 4,6 5,5 12,4 11,9 8,5

*) Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal

2015". Nggletallenes definitioner fremgar af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktiviteter er salg af ungt pigetgj til detailbutikker. Afsaetningen sker primaert i

Europa.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultat anses for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Koncernen forventer fortsat at have en positiv indtjening og likviditet i 2016.

Begivenheder efter regnskabsdrets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sisters Point Holding ApS samt koncernen er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
koncernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen.

Tilgodehavender, geaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Sisters Point Holding ApS samt tilknyttede virksom-
heder, hvori Sisters Point Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettig-
hederne eller p3 anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydel-
se, betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesid-
delser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pd anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afsta-
elsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksom-
heder.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes
en hensat forpligtelse til daekning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer
i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de fore-
tagne omvurderinger.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres
arligt og opfgres som saerskilte poster under resultatopggrelse og balance.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, zendring i lagre af faerdigvarer, varekgb m.v. samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Varekgb omfatter omkostninger til kgb af handelsvarer og fragtomkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, autodrift, lokale, administration samt
tab pa debitorer.

Veaerdiregulering af investeringsejendomme

Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder veerdireguleringer af ejendomme samt
kursregulering af prioritetsgeeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder rets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af mate-
rielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskriv-
ning pa koncerngoodwill.

Udover den forholdsmaessige andel af resultatet fra Sisters Point A/S indregnes ligeledes en forlods
udbytteret i takt med at den realiseres.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndigheder-
ne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 5 ar 0 kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 90.000 kr

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhsendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende ejendom for ejendom til en skgnnet dagsvaerdi. M3lingen
sker ved anvendelse af en afkastbaseret model. Afkastsatserne (forrentningskravet) fastsaettes ejen-
dom for ejendom.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til an-
skaffelsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen
som en forbedring. Omkostninger, der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egen-
skaber, indregnes i resultatopggrelsen under “omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset
levetid. Den vaerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom forzeldes, af-
spejles i investeringsejendommens Igbende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systema-
tiske afskrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Veaerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten “vaerdireguleringer af ejendomme”.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmeessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillzeg eller fradrag af
resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den nega-
tive indre veaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabs-
maessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hen-
satte forpligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dis-
se virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af naervaerende drsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-

kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

@vrige finansielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender og deposita méles til kostprisen, som antages at svare til dagsvaerdien.
Varebeholdninger

Varebeholdninger vedrgrende fremstillede varer og handelsvarer males til kostpris efter FIFO-
metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.
Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Projektbeholding males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er lavere.

Kostprisen for projektbeholdningen omfatter omkostninger til erhvervelse af grundareal, nedskrivning,
planering, projektering, finansiering samt opfgrelse af bolig- og erhvervsejendomme.

Nettorealisationsvaerdien for projektbeholdning opggres som forventet salgspris med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfalgende regnskabsar samt renteperiodiseringer.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balance-
dagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Sisters Point Holding ApS samt koncernen som administrations-
selskab solidarisk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa
renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 24,5 % til 22 %, hvilket vil p%virke stgrrelsen
af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skattepro-
cent end 22 vil medfgre en veesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skat-
teaktivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i re-

sultatopggrelsen over |&neperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens og moderselskabets pengestrsmme for &ret fordelt pa
driftsaktivitet, investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet for dret, arets forskydning i likvider samt
likvider ved rets begyndelse og afslutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
endring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammenszetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af
I&n, afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kort-
fristede vaerdipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og som kun er forbun-
det med ubetydelig risiko for vaerdieendringer.

Nggletal
Nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nggletal 2015".
Hoved- og nggletallene i oversigten er beregnet sdledes:

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad
Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf

Sisters Point Holding ApS samt koncernen - Arsrapport for 2015 14



Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Moderselskab Koncern
Note 2015 2014 2015 2014
Bruttofortjeneste -152.875 -175.834 38.215.057 31.020.898
2 Personaleomkostninger 0 0 -14.464.712 -15.095.089
Af- og nedskrivninger af
materielle anlaegsaktiver 0 0 -932.913 -757.438
Dagsveerdiregulering af
geeld vedrgrende
investeringsejendomme 0 0 725.401 -50.052
Driftsresultat -152.875 -175.834 23.542.833 15.118.319
Indtaegter af kapitalandele
i tilknyttede virksomheder 5.748.269 4.885.294 0 0
Indtaegter af andre kapital-
andele, vaerdipapirer og til-
godehavender, der er
anleegsaktiver 0 0 0 125.000
Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder 603.826 327.160 672 2.212
Andre finansielle indteegter 5.075.483 8.903.062 6.369.081 9.168.564
Nedskrivning af finansielle
aktiver 0 0 0 -6.375.000
3 @vrige finansielle
omkostninger -70.228 -143.944 -2.439.500 -534.519
Resultat fgr skat 11.204.475 13.795.738 27.473.086 17.504.576
4 Skat af rets resultat -1.282.842 -2.240.740 -6.258.575 -5.848.943
Arets resultat 9.921.633 11.554.998 21.214.511 11.655.633
Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat 0 0 -11.292.878 -100.635
Koncernens andel af
drets resultat 9.921.633 11.554.998 9.921.633 11.554.998
Forslag til
resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 4.000.000 49.900
Overfgres til overfgrt
resultat 5.921.633 11.505.098
Disponeret i alt 9.921.633 11.554.998
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Balance 31. december

Aktiver
Moderselskab Koncern
Note 2015 2014 2015 2014
Anlaegsaktiver
5 Andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar 2.126.927 1.452.215
Indretning af lejede lokaler 0 0 72.727 111.367
7 Investeringsejendomme 0 0 242.639.353 56.635.600
Materielle anleegsaktiver i
alt 0 0 244.839.007 58.199.182
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 62.562.530 43.437.137 100.000 0
9 Andre tilgodehavender 0 0 1.545.564 1.624.601
10 Deposita 0 0 3.000 3.000
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 62.562.530 43.437.137 1.648.564 1.627.601
Anlaegsaktiver i alt 62.562.530 43.437.137 246.487.571 59.826.783
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Balance 31. december

Aktiver
Moderselskab Koncern
Note 2015 2014 2015 2014
Omseaetningsaktiver
Fremstillede varer og
handelsvarer 7.546.717 6.960.008
Projektbeholdning 36.786.462 59.526.697
Varebeholdninger i alt 44.333.179 66.486.705
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser 0 0 5.165.631 6.830.123
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 20.860.443 29.144.548 265.318 0
11 Udskudte skatteaktiver 0 0 2.704.781 1.712.108
Tilgodehavende
selskabsskat 1.024.062 0 1.024.062 0
Andre tilgodehavender 0 0 1.309.551 1.579.938
12 Periodeafgraensnings-
poster 386.314 274.567 765.012 405.749
Tilgodehavender i alt 22.270.819 29.419.115 11.234.355 10.527.918
Andre veerdipapirer og
kapitalandele 113.183.862 107.320.337 113.189.348 107.323.048
Veerdipapirer i alt 113.183.862 107.320.337 113.189.348 107.323.048
Likvide beholdninger 19.658.419 31.895.594 32.963.250 59.397.843
Omsatningsaktiverialt 155.113.100 168.635.046 201.720.132 243.735.514
Aktiver i alt 217.675.630 212.072.183 448.207.703 303.562.297
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Balance 31. december

Passiver
Moderselskab Koncern
Note 2015 2014 2015 2014
Egenkapital
13 Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
14 Overfgrt resultat 217.437.029 211.798.679 217.437.029 211.798.679
15 Foresl3et udbytte for
regnskabsaret 0 49.900 0 49.900
Egenkapital i alt 217.562.029 211.973.579 217.562.029 211.973.579
Minoritetsinteresser (] (] 49.590.013 22.017.557
Gaeldsforpligtelser
16 Ansvarlig I8nekapital 0 0 0 6.425.700
17 Geeld til
realkreditinstitutter 0 0 78.598.438 39.280.222
18 Deposita 0 0 2.582.893 1.081.472
19 Anden geeld 0 8.149.000
Langfristede
geeldsforpligtelser i alt 0 0 81.181.331 54.936.394
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Balance 31. december

Passiver
Moderselskab Koncern
Note 2015 2014 2015 2014
20 Kortfristet del af langfristet
geeld 0 0 1.040.760 1.119.970
Geeld til pengeinstitutter 0 1.108 82.735.230 5.360.761
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 0 0 10.542.991 4.141.418
Geeld til tilknyttede
virksomheder 71.973 2.613 0 0
Geeld til associerede
virksomheder 0 0 2.613 0
Selskabsskat 0 63.227 0 63.227
Anden geeld 41.628 31.656 5.521.454 3.949.391
Periodeafgraensningsposter 0 0 31.282 0
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt 113.601 98.604 99.874.330 14.634.767
Gaeldsforpligtelser i alt 113.601 98.604 181.055.661 69.571.161
Passiver i alt 217.675.630 212.072.183 448.207.703 303.562.297
21 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
22 Eventualposter
23 Neertstdende parter
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Moderselskab Koncern
Note 2015 2014 2015 2014
Arets resultat 9.921.633 11.554.998 9.921.633 11.554.998
24 Reguleringer -10.074.508 -11.730.833 3.261.235 -2.154.876
25 /Endring i driftskapital 7.164.401 -8.926.725 30.384.066 -2.032.589
Pengestrgmme fra drift for
finansielle poster 7.011.526 -9.102.560 43.566.934 7.367.533
Renteindbetalinger og
lignende 5.679.309 9.230.223 6.369.753 9.295.776
Renteudbetalinger og
lignende -70.228 -143.944 -2.439.500 -534.519
Pengestrgm fra ordineer
drift 12.620.607 -16.281 47.497.187 16.128.790
Betalt selskabsskat -1.282.842 -2.240.740 -2.387.248 -5.772.515
Pengestrgmme fra
driftsaktivitet 11.337.765 -2.257.021 45.109.939 10.356.275
Kgb af materielle
anlaagsaktiver 0 0 -78.851.949 -1.088.757
Salg af materielle
anleegsaktiver 0 0 100.000 0
Kgb af finansielle
anlaegsaktiver -24.900.000 -1.805.000 -25.013.694 -2.125.000
Salg af finansielle
anleegsaktiver 0 0 79.037 11.875.000
Kgb af virksomhed 0 0 -8.866.630 -10.359.404
Modtagne udbytter 11.239.593 17.774.179 0 0
Pengestrgmme fra
investeringsaktivitet -13.660.407 15.969.179 -112.553.236 -1.698.161
Afdrag pa langfristet geeld 0 0 -26.449.565 -782.789
Betalt udbytte -4.049.900 -6.000.000 -4.049.900 -6.000.000
Pengestrgmme fra
finansieringsaktivitet -4.049.900 -6.000.000 -30.499.465 -6.782.789
FEndring i likvider -6.372.542 7.712.158 -97.942.762 1.875.325
Likvider primo 139.214.823 131.502.664 161.360.130 159.484.805
Likvider ultimo 132.842.281 139.214.822 63.417.368 161.360.130
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Pengestromsopgorelse 1. januar - 31. december

Note

Moderselskab Koncern

2015 2014 2015 2014
Likvider
Likvide beholdninger 19.658.419 31.895.594 32.963.250 59.397.843
Kortfristet geeld til
pengeinstitutter 0 -1.108 -82.735.230 -5.360.761
Veerdipapirer 113.183.862 107.320.336 113.189.348 107.323.048
Likvider ultimo 132.842.281 139.214.822 63.417.368 161.360.130
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller maling

I koncernens projektbeholdning indgdr der nogle erhvervslejemdl, som er indregnet pa

baggrund af den tilbagediskonterede vaerdi af de forventede fremtidige pengestrgmme.

Indregningen heraf baserer sig pa forventninger til den fremtidige markedsleje i omradet med

udgangspunkt i den leje der modtages fra alle udlejede lokaler og den generelle udvikling i

samfundsgkonomien, som er behaeftet med en vis usikkerhed.

I opggrelsen er der indregnet en trappevis stigning i den forventede fremtidige husleje. I

beregningen er der anvendt en diskonteringssats pa 5,5%.

En negativ eendring i

diskonteringssatsen pa 0,25% medfgrer en aendring i den opgjorte veerdi pa ca. dkr. -0,8 mio.

Moderselskab Koncern
2015 2014 2015 2014
2. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 0 0 12.893.486 13.425.937
Pensioner 0 0 657.247 748.047
Andre omkostninger til
social sikring 0 0 156.700 174.032
Personaleomkostninger i
gvrigt 0 0 757.279 747.073
0 0 14.464.712 15.095.089
Direktion 2.727.245 2.660.893
Bestyrelse 30.000 30.000
0 0 2.757.245 2.690.893
Gennemesnitligt antal
beskeeftigede
medarbejdere 0 0 21 23
3. @vrige finansielle
omkostninger
Andre finansielle
omkostninger 70.228 143.944 2.439.500 534.519
70.228 143.944 2.439.500 534.519
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Noter

Moderselskab Koncern
2015 2014 2015 2014
Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 2.387.248 5.738.611 2.387.248 5.738.611
Skat vedrgrende
tilknyttede virksomheder -1.104.406 -3.531.775 0 0
Arets regulering af udskudt
skat 0 0 3.871.327 76.428
Regulering af tidligere &rs
skat 0 33.904 0 33.904
1.282.842 2.240.740 6.258.575 5.848.943
Moderselskab Koncern
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar
Kostpris primo 0 0 3.518.701 3.512.564
Tilgang i arets Igb 0 0 1.494.312 696.137
Afgang i arets Igb 0 0 -378.311 -690.000
Kostpris ultimo 0 0 4.634.702 3.518.701
Af- og nedskrivninger
primo 0 0 -2.066.486 -1.960.549
Arets afskrivninger 0 0 -681.251 -532.464
Tilbagefagrsel af af- og
nedskrivninger pd
afhaendede aktiver 0 0 239.962 426.527
Af- og nedskrivninger
ultimo 0 0 -2.507.775 -2.066.486
Regnskabsmaessig
vaerdi ultimo 0 0 2.126.927 1.452.215
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Noter

Moderselskab Koncern
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014

Indretning af lejede
lokaler
Kostpris primo 0 0 1.412.494 1.412.494
Tilgang i arets Igb 0 0 35.413 0
Afgang i arets Igb 0 0 -892.849 0
Kostpris ultimo 0 0 555.058 1.412.494
Af- og nedskrivninger
primo 0 0 -1.301.127 -1.216.848
Arets afskrivninger 0 0 -74.053 -84.279
Tilbagefagrsel af af- og
nedskrivninger pd
afhaendede aktiver 0 0 892.849 0
Af- og nedskrivninger
ultimo 0 0 -482.331 -1.301.127
Regnskabsmaessig
vaerdi ultimo 0 0 72.727 111.367
Investeringsejendomme
Kostpris primo 58.670.861 58.278.242
Tilgang i arets lgb 0 0 172.322.224 392.620
Kostpris ultimo 0 0 230.993.085 58.670.862
Regulering til dagsveerdi
primo 0 0 -2.035.262 -1.896.002
Arets regulering til
dagsveerdi 0 0 13.681.530 -139.260
Regulering til dagsveerdi
ultimo 0 0 11.646.268 -2.035.262
Regnskabsmaessig
vaerdi ultimo 0 0 242.639.353 56.635.600
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Noter

Moderselskab Koncern
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
8. Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
Kostpris primo 51.847.136 50.042.136 0 0
Tilgang i arets lgb 24.900.000 1.805.000 100.000
Kostpris ultimo 76.747.136 51.847.136 100.000 o
Opskrivninger primo -8.409.999 4.478.886 0 0
Arets resultat for
afskrivninger pd goodwill 5.748.269 4.885.294 0 0
Udbytte -11.239.593 -17.774.179 0 0
Andre kapitalbeveegelser 1 -283.283 0 0 0
Opskrivninger ultimo -14.184.606 -8.409.999 (] o
Regnskabsmaeessig
vaerdi ultimo 62.562.530 43.437.137 100.000 0
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Sisters Point A/S Aarhus 75 %
Sisters Point Estate ApS Aarhus 100 %
Ejendomsselskabet Mejlgade 101, Arhus ApS Aarhus 100 %
Willemoesgade 54 ApS Aarhus 100 %
Senior Finans ApS Aarhus 100 %
Widia Holding ApS Aarhus 10 %
Borggade 6 Aarhus ApS Tkast 60 %
Latin's ApS Ikast 0 %
Kongengade A/S Herning 29,629 %
Odense Boliginvest ApS Herning 0 %
SP Retail ApS Aarhus 0 %
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Noter
Moderselskab Koncern
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
9. Andre tilgodehavender
Kostpris primo 0 0 1.624.601 3.949.806
Tilgang i arets Igb 0 0 0 2.125.000
Afgang i arets Igb 0 0 -79.037 -4.450.205
Kostpris ultimo 0 0 1.545.564 1.624.601
Regnskabsmaessig
vaerdi ultimo 0 0 1.545.564 1.624.601
10. Deposita
Kostpris primo 0 0 3.000 3.000
Kostpris ultimo 0 0 3.000 3.000
Regnskabsmaessig
vaerdi ultimo 0 0 3.000 3.000
11. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver omfatter udskudt skat vedrgrende materielle anleegsaktiver samt
udskudt skat vedrgrende underskudsfremfgrsel.
12. Periodeafgraensnings-
poster
Periodeafgraensningsposter under aktiver bestar af afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgede regnskabsdr samt renteperiodiseringer.
13. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo 125.000 125.000

125.000 125.000

125.000 125.000

125.000 125.000

Virksomhedskapitalen bestar af 125 anparter & 1.000 kr. og multipla heraf.
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Noter
Moderselskab Koncern
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
14. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 211.798.679 200.293.581 211.798.679 200.293.581
Arets overforte overskud
eller underskud 5.921.633 11.505.098 5.921.633 11.505.098
Nedskrivninger pa
tilknyttede virksomheder -283.283 0 -283.283 0
217.437.029 211.798.679 217.437.029 211.798.679
15. Foresldet udbytte for
regnskabsaret
Udbytte primo 49.900 6.000.000 49.900 6.000.000
Udloddet udbytte -4.049.900 -6.000.000 -4.049.900 -6.000.000
Udbytte for regnskabsaret 4.000.000 49.900 4.000.000 49.900
o 49.900 0 49.900
16. Ansvarlig lanekapital
Ansvarlig Idnekapital 0 0 0 6.425.700
o o 0 6.425.700
17. Geeld til
realkreditinstitutter
Gaeld til
realkreditinstitutter i alt 0 0 79.639.198 40.400.192
Heraf forfalder inden for 1
ar 0 0 -1.040.760 -1.119.970
o 0 78.598.438 39.280.222
Andel af geeld, der
forfalder efter 5 ar 0 0 73.835.147 35.044.012
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Noter
Moderselskab Koncern
31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
18. Deposita
Deposita 0 0 2.582.893 1.081.472

19.

20.

21.

0 0 2.582.893 1.081.472

Geeld der forfalder efter 5 &r udggr kr. 2.582.893.

Anden gaeid
o 0 0 8.149.000
Andel af geeld, der
forfalder efter 5 ar 0 0 0 8.149.000
Kortfristet del af
langfristet geeld
Kortfristet del af
prioritetsgaeld 0 0 1.040.760 1.119.970
Deposita 0 0 0 0
o o 1.040.760 1.119.970

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 79.788 t.kr., er der givet pant i
investeringsejendomme, hvis regnskabsmaessige veaerdi pr. 31. december 2015 udggr 115.880
t.kr.

Til sikkerhed for datterselskabet Kongensgade A/S's bankengagement er der tinglyst pant pa i
alt 31.700 t.kr. i Kongensgade A/S's beholdning af ejendomme (projektbeholdning), samt givet
transport i geeldsbrev med resttilgodehavende pd 1.546 t.kr.

Odense Boliginvest ApS har til sikkerhed for Kongensgade A/S's geeld til pengeinstitutter afgivet
pant i ejerpantebrev pa 10.000 t.kr. med pant i selskabets grunde og bygninger
(projektbeholdning), hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. devember 2015 udggr 6.814 t.kr.

Til sikkerhed for bankgaeld i datterselskabet Borggade 6 Aarhus ApS og Latin's ApS er deponeret
ejerpantebreve, nom. 228.000 t.kr. i disse selskabers investeringsejendomme under opfgrelse.
Den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2015 udggr 112.938 t.kr.
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21.

22,

23.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Anparterne i datterselskabet Latin's ApS er pantsat til sikkerhed for bankmellemveerende i
Borggade 6 Aarhus ApS.

Anparter i Borggade 6 Aarhus ApS, indregnet til kr. 26.312.891 er lagt til sikkerhed for
mellemvarende med selskabets bankforbindelse.

Koncernen har stillet fglgende bankgarantier:

1. Bankgaranti kr. 38.173 overfor lokaleleje i Sverige
2. Bankgaranti kr. 94.732 overfor toldkredit i Norge

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret overfor bankmellemveaerende i Borggade 6 Aarhus ApS samt Latin's
ApS (tilknyttet virksomhed) med i alt 28.320 t.kr.

Selskabet har ligeledes kautioneret overfor realkreditgzeld i Widia Holding ApS med i alt 55.214
t.kr.

Sambeskatning

Koncernens danske selskaber haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Koncernens danske selskaber haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.

Neertstdende parter
Ejerforhold

Foglgende er noteret i moderselskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne

eller minimum 5 % af selskabskapitalen:

Allan Kurt Freivald Nielsen, Skraenten 2A, 8240 Risskov
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Moderselskab Koncern
2015 2014 2015 2014
24. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anleegsaktiver 0 0 932.913 757.438
Indtaegter af kapitalandele
i tilknyttede virksomheder -5.748.269 -4.885.294 0 0
Andre finansielle indteegter -5.679.309 -9.230.223 -6.369.753 -9.295.776
@vrige finansielle
omkostninger 70.228 143.944 2.439.500 534.519
Skat af rets resultat 1.282.842 2.240.740 2.387.248 5.772.515
Udskudt skat 0 0 3.871.327 76.428
-10.074.508 -11.730.833 3.261.235 -2.154.876
25. Andring i driftskapital
Andring i
varebeholdninger 0 0 22.153.526 -1.720.148
Andring i tilgodehavender 7.148.296 -7.065.936 223.009 3.804.140
/ndring i leverandgrgeeld
og anden geeld 16.105 -1.860.789 8.007.531 -4.116.581
7.164.401 -8.926.725 30.384.066 -2.032.589
Sisters Point Holding ApS samt koncernen - Arsrapport for 2015 30



	Forside
	Indholdsfortegnelse
	Ledelsespåtegning
	revisionspåtegning
	Revisionspåtegning
	revisionspåtegning
	Selskabsoplysninger
	Koncernoversigt
	Hovedtal og nøgletal for koncern
	Resultatopgørelse
	Balance
	Aktiver
	Balance
	Aktiver
	Passiver
	Passiver
	Pengestrøm
	Noter til balance

