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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2016 for BO nr. 15 Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestramme for perioden 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 20/5 2017

Direktion

Ole Sjerup Winther
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i BO nr. 15 Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BO nr. 15 Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestremme for perioden 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Ry, den 20/5 2017

RevisionRy
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 26267439

Ole M. Mikkelsen
Registreret Revisor
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Selskabet

Direktion

Revisor

SELSKABSOPLYSNINGER

BO nr. 15 Holding ApS
Fejovej 15
8600 Silkeborg

Telefon: 86 81 25 00

E-mail: silkkeborg@seat.dk
CVR-nr.: 2578 24 96
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Kundenr.: 10977

Ole Sjerup Winther

RevisionRy

Godkendt Revisionsaktieselskab
Skanderborgvej 27
8680 Ry
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HOVED- OG NOGLETAL

2016
HOVEDTAL
Resultat af ordinaer drift ..., -19.347
Resultat af finansielle poster ..., 3.018.897
AretS TESUMAL. ... 2.886.021
BalanCesum .........oooiiiiii 35.546.576
Egenkapital ... 35.532.576
PENGESTROMME
- fra driftSaktiVItel .......ooooi i -44.788
- fra investeringsaktivitet ... -4.100.000
- fra finansieringsaktivitet ............ccccciiiiii 3.465.733
NOGLETAL i %
ATKaStNINGSGrad ..o 0,1-
SOlIdItetSGrad ........eeeeeieeeee e 100,0
Forrentning af egenkapital ............c..oeeeeiiiiiii e, 8,5

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad = (Resultat for finansielle poster x 100)/Samlede aktiver
Soliditetsgrad = (Egenkapital ultimo x 100)/Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = (Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig
egenkapital
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2015

-19.127
4.456.083
4.350.006

32.710.926
32.646.555

-4.915.405
2.406.250
2.431.617

0,1-
99,8
14,2
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere ar, at drive virksomhed som holdingselskab.
Koncernens hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i keb og salg af nye og brugte
biler samt vedligeholdelse heraf.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende
begivenheder i regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i
ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling bortset fra det ovenfor naevnte forhold.

Forventet udvikling, herunder saerlige forudsaetninger og usikre faktorer

Der forventes, at det nuvaerende aktivitetsniveau vil stige pa baggrund af stiftelse af endnu et
datterselskab.
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RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

BRUTTOFORTJENESTE ...

DRIFTSRESULTAT ...

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..................
Andre finansielle indtaegter ...,
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder ...........
Andre finansielle omKOStNINGEr ..........cooviiiiiiiiiiiiiiieeeeen

RESULTAT FOR SKAT ...

Skat af &rets reSURAL........oveee e

ARETS RESULTAT ..o,

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret......................
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ..............
Overfart resultat...........eeeeiiiiiii e

DISPONERET I ALT ......oiiiiiiii e
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2016 2015
-19.347 -19.127
-19.347 -19.127

2.483.833 4.079.581
311.816 49.799
309.764 357.320
-86.516 -30.617

2.999.550 4.436.956

-113.529 -86.950
2.886.021 4.350.006
0 200.000
-981.898  -2.777.445
3.867.919 6.927.451
2.886.021 4.350.006
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

2016 2015

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder ............cccoooiciiiiieeeennnn. 20.083.838 16.965.736
Finansielle anlaegsaktiver ..., 20.083.838 16.965.736
ANLAEGSAKTIVER ..o 20.083.838 16.965.736
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...............cc........ 9.535.581 9.177.247
SeISKADSSKAL. .....ceiiiiiiiiiiei e 388.745 241.674
Andre tilgodehavender ... 1.910.442 2.163.417
Tilgodehavender ..............ccccoooiiiiiii 11.834.768 11.582.338
Andre veerdipapirer og kapitalandele..............cccoeeeeeiiiniiiiinen. 3.248.514 3.104.339
Veaerdipapirer og kapitalandele.....................cccccoiiiiiin. 3.248.514 3.104.339
Likvide beholdninger.............ccccooiiiiiii s 379.456 1.058.513
OMSZAETNINGSAKTIVER .........oooiiiieeeeee e 15.462.738 15.745.190
AKTIVER ... .o e 35.546.576 32.710.926
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

2016 2015
Virksomhedskapital...........coooiiimiiiiiiiiii e 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
0012 (oo [T 13.436.838 14.418.736
Overfart resultal...........oooiiiiii i 21.970.738 18.102.819
EGENKAPITAL ...t 35.532.576 32.646.555
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser............cccoceeeeeeiinnnnes 14.000 10.000
ANAEN QARIA ..o 0 54.371
Kortfristede gaeldsforpligtelser.................cccooiiiinnns 14.000 64.371
GAELDSFORPLIGTELSER ...........oooiiiiiiiiiieee e 14.000 64.371
PASSIVER ...t 35.546.576 32.710.926

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Side 11

Dokumentet har esignatur Aftale-1D: 77957f45xrmxx5153953



EGENKAPITALOPGQRELSE

Virksomhedskapital primo............eeeeiiiiiiiiiiiiee e
Virksomhedskapital ultimo ................oocooi

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode Ultimo ...,

Overfart resultat, Primo ........ooccuiiiiiiie e
Overfort arets resultat ...
Arets UDYHE. ...
Overfort resultat ultimo ..................occoiii e
Foreslaet udbytte ...

Udloddet UdDYEE......ccooiiiiiiiiieieie e
EGENKAPITAL ...t
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2016 2015
125.000 125.000
125.000 125.000

14.418.736  17.196.181
-981.898  -2.777.445
13.436.838 14.418.736
18.102.819 11.175.368
3.867.919 7.127.451
0 -200.000
21.970.738 18.102.819
0 200.000

0 -200.000
35.532.576 32.646.555
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PENGESTROMSOPGORELSE

ATEES TESUIAL ...t

(6]

6 /AEndring af driftskapital

Pengestromme fra drift for renter
Renteindbetalinger og lignende

ANAre reguUIBHNGEN .......eiiiiiii e

Renteudbetalinger............ooeiiiiiiiiie e

Pengestromme fra ordinaer drift

Betalt selskabsSsKat ........ooeuveeniieeeeeee e

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kab af VirKSOMNEAE .......ceeeeeeeee e

Salg af tilknyttede virksomheder

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Udbetalt udbyte........cooiiiiiie e

Udbytte fra tilknyttede og associerede virksomheder

Pengestromme fra finansieringsaktivitet

FEndring i likvider............cccooii
Likvide midler, primo ...,

7 Likvide midler, ultimo
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2016 2015
2.886.021 4.350.006
-2.905.368  -4.369.133
-299.905  -4.675.811
-319.252  -4.694.938
621.580 407.119
-86.516 -30.617
215.812  -4.318.436
-260.600 -596.969
-44.788  -4.915.405
-4.100.000 0
0 2.406.250
-4.100.000 2.406.250
0 -200.000
3.465.733 2.631.617
3.465.733 2.431.617
-679.055 -77.538
1.058.513 1.136.051
379.458 1.058.513
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1

NOTER

2016 2015
Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed som holdingselskab.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSTPIIS, PrIMO ...eeiiieiieieiiiee e 2.547.000 2.830.000
Tilgang i AretS 1oD ..o 4.100.000 0
Afgang i AretS 18D ..o e 0 -283.000
Kostpris 31. december 2016 6.647.000 2.547.000
Op- 0g nedskrivninger Primo..........ccocooiiennininiee 14.418.736  15.094.022
Arets resultatandel............ueueeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiie e 2.483.835 3.465.733
Udloddet UdDYLE......ccceiiiiiiiiiieee e e -3.465.733  -2.631.617
Tilbagefarte op- og nedskrivninger pa afhaendede
kapitalandele............ooooiiiiii 0 -1.509.402
Op- og nedskrivninger 31. december 2016 13.436.838 14.418.736
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 ...................... 20.083.838 16.965.736
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Arets resultat Egenkapital
Ole Winther Auto A/S Silkeborg 90 % 2.759.817 17.759.817
Vegavej 2, Horsens ApS  Silkeborg 100 % 0 4.100.000
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NOTER

Forslag til
resultat-

Primo disponering Ultimo
3 Egenkapital
Virksomhedskapital.............oooccvmirieeeiininniiiieen, 125.000 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vaerdis Metode .......oovviiiieii i 14.418.736 -981.898 13.436.838
Overfgrt resultat........cccceiiiiiiiiii e 18.102.819 3.867.919 21.970.738
32.646.555 2.886.021 35.532.576

Der har ikke veeret aendringer i virksomhedskapitalen indenfor de sidste 5 ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Koncernens danske selskaber heefter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter pa

udbytte inden for sambeskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens

sambeskattede indkomst, hvor sidstnaevnte udger 1.734 tkr. for indkomstaret 2016.

Andre reguleringer

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder .................. -2.483.833  -4.079.581
Andre finansielle indtaegter ... -311.816 -49.799
Andre finansielle indtaegter fra tilkknyttede virksomheder ........... -309.764 -357.320
Andre finansielle omKOStNINGEr ..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeen 86.516 30.617
Skat af arets resultat.........ccoeeiiiiiiiii e 113.529 86.950
-2.905.368  -4.369.133

AEndring af driftskapital
Mellemregning Ole Winther Auto A/S........cooiiiiiiiiiis -645.963 433.855
Selskabsskat hos datterselskab............cccoviiiiiiiiis 287.628 103.720
Geeldsbrev JE HOIAING APS ... 252.975 -2.163.417
Andre veerdipapirer og kapitalandele..............cccoeeeeiiiiiiiiiineen. -144175  -3.104.339
Afsat reviSOrNONOrar.........ccoviiiiiiiic e 4.001 -1
SKattEKONTOBN ... -54.371 54.371
-299.905 -4.675.811
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NOTER

2016 2015

7 Likvide midler, ultimo
Nordea driftskonto 0718 944 732 .......ceeviieiiiiieeieeeee e, 378.135 1.056.952
Nordea 8982 552 355 .....ovuueeiiieeeieeeeeee e 1.321 1.561
379.456 1.058.513
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for BO nr. 15 Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske
kroner.

RESULTATOPGQRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og
godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi metode og med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien
opgares pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele
i datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i
regnskabsmaessige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opgorelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Pengestromsopgerelse
Pengestreamsopgarelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings-
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og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse
og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrogm fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen
og ikke-kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen
omfatter omseetningsaktiver minus kortfristede geeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der
indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet
Pengestroam fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra keb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestroam fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling
af langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er
indregnet i posten "Kreditinstitutter" under kortfristede gaeldsforpligtelser.

Pengestramsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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