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2016 2015 2014 2013 2012
Hovedtal, mio. kr.
‘Resultatopgerelse
. Bidragsindtzegter 1.462 1.440 1.411 1403 1261
@vrige basksindtzgter, netto 84 87 Al 70 m
Renteudgifter efterstillede kapltalindskud 0 -4 -45 -310 -448
Renteudgifter seniorldn -50 -66 -05 ~83 -5
Gebyrer og provisioner, netto -234 -218 -172 221 -190
' Basisindtegter (realkreditindtaegtar) 1.261 1.239 1.169 860 729
Udaifter tll personale og administration -233 -219 -214 -209 -205
Ardre driftsudgtfter (bidrag t1l afviklingsformuen) -15 " -6 0 0 ‘0
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.y, =110 - -84 -191 -113 -87
Basisindtjening - 903 921 765 538 438
Beholdningsindtjening (fonds) . 136 . . =45 168 - B2 165
. Resuitatferskat __ . . . _ ... .. _ 1039 _ _ B75 .__ 933._ _ 629 . . 60Z.
Resultat efter skat an &70 703 471 45
Balance pr, 31, decomber |
Aktiver o
Udidn 139.053 133.038 133.219 133910 135.631
Obligationer og aktier m.v. 13.683 12,033 9234 8,874 5.356
Bvrige aktiver 3.002 33N 15.185 4110 7.900
Aktiverlalt | 155.737  148.442  157.637 146.894 148,887
Passhver
Udstedte obligaticll'!er 142.074 134.342 141.324 131.438 128.423
Bvrige passiver 1404 1.5856 3.638 2.395 6.241
Eftersﬁllede.kapﬂaﬁndsku'd 0 0 755 3,078 5.254
Egenkapital 12,259 12,503 11.919 9.984 8.969
Passiver | alt 155737 148442  157.637 146,894  148.887
Nogletal* :
Egenkapitalforrentning
Resultat fer skat i pct. af egenkapital 8,4 7.2 85 6,6 73
. Resultat efter skat | pct. af egenkapital 65 55 6,4 50 5,4
Forrentning af hybrid kemekapital (CRR—mrnpllarrt) 8,4 86 .. 89 .
Forrentning af egenkapital ekskl. .
hybrid kernekapital (CRR-compfiant) 65 54 ' 64
Afkastningsgrad ' L '
Afkastningsgrad _ 0,52 0,45 0,45 - 0,32 0,30
..Omkostninger. ... e B e
Omkostninger i pct. af udlénspormfalje 0,18. 0,16 016 - - 016 0,15
“Indtiening pr. cmkostningskrone 3,90 335. . 330 . 298 3,07
Indtjening pr. omkaostningskrone eksk!. nedskrivninger 568 ' 531 5,24 " 4,56 4,37
Kapltalpro:ent {inkl. periodans resultat) '
--Kapitalprocent. - L e 143 - 129 - 123 12,3 13,2
Kemekapltalprocent 143, . 129 .- 12,3 12,3 13,2
Egentlig kernekapitalprocent 12,7 1,5 10,4 9,8 . 87
Restancer og nedskrivninger 7 ‘ L
‘Restancer ultimo {mio. kr.) 124 22 - 142 125 165
Periodens nedskrivningsprocent (pct. af udlénsportefal]e) 0,08 0,07 0,14 0,08 0,06
. Akkumuleret nédskrivningsprocent (pet. af udlansportefelle) 0,43 0,44 0,40 0,28 0,25
Udidnsaktivitat
Vakst i udinsportefalje, pct. (nominel) 38 0,6 -0,9 -0,9 2,3
-Bruttonyud|an (mio. kr.) 23118 23.469 EERL 11340 20,176
Antal nye lan 7353 B.585 © 9,638 4.887 7944
Udlan i forhold til egenlmpn:al 1n3 10,6 - N2 34 15,1
Marginaler = ) B o . U
- Pct, af gannamsnitllg udlénspurtafnl]a (nominel) S o )
Resultat fer skat 0,77 0,67 07 0,47 0,44
Bidragsindtzgler | pr:t af gennenwnltllg udlénq:ortefalje 1,08 1,09 1,07 1,05 0,93
Pet. af kumakapital ofter fradrag
Valutapaosition | pct, af kemekapital efter fradrag 8,0 9,1 4,0 21 2,4

*} Nagletallene er opgjort i overenssternmelse med Finanstifsynets definitioner.
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v+ Basisindizagterne udgjorde 1.261 mio. kr., hvil-
ket er en stigning pa 22 mie. kr. i forhold til 2015

+ Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavendar
(tab og nedskrivninger) udgjorde -110 mio. kr.,
hvilket er 16 mio. kr. mere end 12015

+ Beholdningsindtieningen udgjorde 136 mio. kr.,
hvilket er en stigning pa 181 mio. kr. sammenlig-
net med 2015

v Rasultat fer skat udgjorde 1.039 mio. kr., hvilket
er en forbedring pa 164 mio. kr. sammenholdt
med 2015

v Efter skat af periodens resultat og honerering af
indehavere af hybrid kemekapital er der henlagt
726 mio. kr. til egenkapitalen

v+ Der eri 2016 tilbagekebt egne aktisr for 970
mio. kr.

» DLRs nettoudlan il landbrug og bysrhvervskun-
der udgjorde 5,0 mia. kr.

Ledelsen udtaler
| forbindelse med offentliggerelsen af arsrapporten
for 2016 udtaler adm. direkigr Jens Kr. A. Mgller:

"DLRs resultat for 2016 pd 1.039 mio. kr. fer skat er
tilfredsstillende og bedre end forventet.

Det er ligeledes tilfredsstillende, at DLRs udlans-
portefalje er steget med nominelt 5,0 mia. kr.,, og
at stigningen vedrorer savel udian til landbrugs-
ejendomme som til byerhvervsejendomme. Dan
foregede udlansportefglje vil fremadrettet pavirke
Indtjeningen posltivt.

Herudover har det faldende renteniveau og de her-
af afiedte kursstigninger pavirket beholdningsafka-
stet positivt. Det lave renteniveau vil dog fremad-
retiet mediere et lavers renteafkast af DLRs fonds-
beholdning.

Regnskabsperioden har — som forventst — vasret
pavirket af de vanskelige skonomiske forhold for
dele af landbrugserhvervet. For DLRs vedkom-
mende afbpdes tab dog i veesentlig udstraekning
af garanti- og tabsmodregningsordninger over for
pengeinstitutteme.

DLR fik i 1. kvartal 2016 godkendelse til at anvende
IRB-modeller til opgarelse af risikoeksponeringen
for kreditrisiko pa produktionslandbrugsportefeljen,
hvilket har medfert en reduktion i den samiede ri-
sikoeksponering og en forbedring af kapitalprocen-
ten.

Det kan yderiigere fremhasves, at DLR | 2016 har
tilbageksbt egne aktier fra Finansisl Stabllitet og
Danmarks Nationalbank til en samlet markedsveer-
di pa 970 mio. kr.".

Kommentering af resultatet for 2016
Resultatopgerelse
DLRs indtjening fremkommer primgert fra:

+ Basisindjening: Indijening fra realkreditvirksom-
hed | form af bidragsindtsegter, gebyrer og provi-
sioner m.v. fratrukket de dertil hersnde admini-
strationsomkostninger samt tab og nedskrivainger

+ Beholdningsindtjening: Afkastet fra fondsbehold-
ningen

Tabel 1. Resultatopgerelse

Bldragsindtzgter 1.462 1.440
Pvrige basisindt=gter, netto B4 a7
Renteudgifter efterstillede kapitallndskud - -4
Renteudgifter senioriin -50 -6b
Gebyr- og provisionsindtagter, netto -234 =218
Basisindtagter 1.261 1.239
Udgiftor U parsorale og sdministrationmy. 223 217
Andre driftsudgifier (bldrag til afviklingsformuen]  -15 -4
Nedskrivninger pd udlén og tilgedehavendar m.y.  -110 -4
Basisindtjening 03 721
Beholdningsindtening londs) 136 45
Resultat ter skat 1.03%9 a7%
Resuttatefierst 81 &M
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Basisindtjening

Bidragsindtaagtemne udgjorde 1.462 mio. kr., hvilket
er 22 mio. kr. mere end i 2015. Stigningen skyldes |
al vazsentiighed en sterre udlansportefalje.
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Renteudgifter til seniorldn udgjorde 50 mio, kr.,
hvilket er lavere end i 2015. Udviklingen har vae-
ret pavirket af en foraget geeldsforpligtigelse i form
af seniorlan, men denne udvikling mere end mod-
svares af en lavere gennemsnitlig rentesats i 2016.
Kombinationen af disse to modsat rettede forhold
har medfart et fald i renteudgiften pa 16 mio. kr. -

Gebyrer og provisioner (netto} omfatter dels gebyr-
indtzegter og kurtage i forbindelse med udbetaling

_og indfrielse af reaikredltfén samnt kursskaenng ved
‘refinansiering og Iéneudbetalinger “dels provisions-

udgifter il pengeinstitutter, der har formidlet 1an til
DLR. Udgifteme omfatter bade formidimgsprow-
sion og provision for at stille tabsgarant!er mv.

Gebyrer og provisioner' {netto) udgjorde en udgift
pa 234 mio. kr. mod en udgift pa 218 mio. kr. i 2015.
Basisindtzegterne udgjorde herefter 1.261 mio, kr.,
hvilket er 22 mio. kr. mere end i 2015.

Udgifter til personale og administration m.v. udgjor-
de 233 mio. kr., hvilket er en stzgnlng pa 14 mio. kr
i forhold fil 2015

DLRs btdrag fil afwklmgsformuen udgjorde i 2016
en udgift pa 15 mio. kr. mod 6 mio. kr. i 2015. Stig-
ningen skyldes, at udgiften i 2016 vedrerte hele
aret, mens den i 2015 kun vedrerte 2. halvar,

... Tab og.nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender, .

inklusive reguleringer fra tidligere ar, er opgjort til
110 mio. kr., hvilket er 16 mic. kr. mere end i 2015.
Stigningen, der var forventet, kan henfares til de
vanskelige skonomiske forhold-for dele af-land-
brugserhvervet.

Beholdningsindtjening
Beholdningsindtieningen udgjorde en indteegt pa
136 mio. kr. mod en udgift pa 45 mio. kr. i 2015.

Den relativt haje beholdningsindtjening skyldes det
fortsat faldende renteniveau i 2016 og de heraf af-
ledte kursstigninger.

DLRs investeringsbeholdning (fondsaktiver eks-
klusiv midlertidig overskudslikviditet) udg;orde 20 7
mia. kr. ultimo 2016.

Disponering af arets totalindkomst

Arets totalindkomst (resultat efter skat) udger 811

mio. kr. Heraf er 109 mio. kr. betalt fil indehavere af
hybrid kernekapital. Da denne udgift er skattemaes-
sigt fradragsberettiget, udger DLRs nettoudgift 85

mio. kr. Samnlet medferer dette, at der er overfert

726 mio. kr. til DLRs egenkapital.

Balance
Reaikredltudténet opgjort til nominel veerdi ultlmo
2016 udg;orde 137 5 mia. kr.

Beholdningen af obligationer udgjorde 37,5 mia. kr.
Heraf udgjorde portefaljen af DLR-obligationer 23,9
mia. kr., som modregnes | "Udstedte obligationer til
dagsvaerdi®, mens 13,6 mia. kr. vedrarer placerin-
ger i statspapirer og andre realkreditobligationer.

Ud ‘over obligationsbeholdningen pa 37,5 mia. kr.
havde DLR evrige fondsaktiver for 2,6 mia. kr.,
hvorfor de samiede fondsaktiver opgjort brutto ud-
gjorde 40,1 mia. kr. ultimo 2016.

Af fondsaktiverne udger midlertidig overskudslikvi-
ditet i forbindelse med realkreditaktivitet 19,4 mia.
kr., hvorefter investeringsbeholdningen udgjorde
20,7 mia. kr.

DIL.Rs balance udgjorde 155,7 mia. kr. ultimo 2016,

- hvilket er 7,3 mia. kr. hajere end ultimo.2015,

Kapitalgrundlag

- Der-er i-2016 sket en-reduktion i-DLRs kapital--

grundiag pa 925 mio. kr.

Reduktionen i kapitalgrundlaget skal ses pa bag-
grund af, at DLR i 2016 har foretaget tilbagekeb
af egne aktier for samiet 970 mio. kr. fra Finansiel
Stabilitet og Nationalbanken.

DLR fik endvidere i 1. kvartal 2016 Finanstilsynets
godkendelse til at anvende IRB-modeller tii op-
gerelse af risikoeksponeringen for kreditrisiko pa
portefalien af 1an 4l produktionslandbrug. Det med-
farer bla., at forskellen imellem "forventede tab |
IRB-modellen” og "regnskabsmzaessige nedskriv-




ninger” skal fratraekkes i kapitalgrundlagst, hvilket
pr. ultimo 2016 medferie et fradrag | kapitalgrund-
laget pa 676 mio. kr. i forhold til ultimo 2015, der
udelukkende var haseret pa standardmetoden.

Isoleret har DLRs drift i 2016 bidraget positivt il
DLRs konsolidering med 726 mio. kr.

DLRe kapital var uitimo 2016 alene baseret pa
kernekapital og hybrid kemekapital. Hybrid kerne-
kapital (Tier 1) udgjorde 1,3 mia. kr., og sammen-
lagt androg kapitalgrundiaget 11,6 mia. kr. ulimo
2016 mod 12,5 mia. kr. ultimo 2015.

DLRs kapitalprocent udgjorde 14,3 ultimo 2016, og
den egentlige kernekapitalprocent udgjorde 12,7
ultimo 2016.

Tabel 2. DLRs kapitalprocent

Egentlig kernekapltaiprocent

12,7 ns
Kapitalprocent 14,3 12,9
Samist risikoaksponaering [mla. kr.) 3] 97
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Arsagen til de stigende kapitalprocenter | 2016 er
helt overvejende, at den veegtede risikoekspone-

ring for kreditrisiko er reduceret fra 81,3 mia. kr. ul-
timo 2015 fil 75,3 mia. kr. ultimo 2016, hvilket i al
vaesentlighed er en felge af ovennasvnte IRB-god-
kendelse.

Restancer og tvangsauktioner
DLR har i 2016 opkresvet terminsydelser pa i alt
6,0 mia. kr.

Ved udgangen af 2016 udgjorde skyldige termins-
ydslser 124 mio. kr. mod 122 mio. kr. aret for. Af
restancebelebet hidrorer langt hovedparten fra ter-
miner, der ikke er ssidre end 3%z méned.

Antallet af gennemfarte tvangsauktioner over ejen-
domme, hvori DLR har pant, udgjorde 110 1 2016.
Heraf overtog DLR 42 ejendomme. De tlsvarende
tal i 2015 var 135 og 42. DLRs beholdning af over-
tagne ejendomme udgjorde 27 ultimo 2016 mod 26
ultimo 2015. Veardien af de overtagne ejendomme
udgjorde 159 mio. kr, ultimo 2016.

DLR har i 2016 konstateret tab pa 8 ejendomme,
som blev overtaget pa tvangsauktion af andre end
DLR, samt deltaget i 53 frivillige handler m.v. med
tab til felgs.

Fig. 1. Udviklingen i DLRs 3 1/2 mAneds restanceprocenter
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Sammenlagt har DLR i 2016 konstateret tab pa
103 ejendomme mod 108 ejendomme i 2015.

4. kvartal 2016 :
Resultatet for skat i 4. kvartal 2016 udgjorde 266
mio. kr., mod 256 mio. kr. i 3. kvartal 2016.

Resultateti 4. kvartal var i positiv retning pavirket af
egede indteegter fra kursskasring i forbindelse med
refinansiering af rentetilpasningsian samt af lave

~ tabog nedsknvninger | | negativ retning var 4. kvar-
tal pawrket afen negatlv beholdmngsmdtjemng

Begivenheder indtruffet efter regnskabsarets
afslutning

Der er ikke efter balancedagen indtrufiet begiven-
heder, der sendrer ved arsregnskabets resuliat eller
balance.

Forventninger til 2017

DLRs forretningsomrade omfatter i det vaesentlig-
ste udlan til Iandbmgssektoren og byerhvervswrk-
somheder.

Efter et par &r med meget svag indtjening, primeert
i meelke- og svineproduktionen, er der udsigt til
bedre afregningspriser i 2017, hvilket forventes
at medfere en vasentlig fremgang | landbrugets

indijening og give mulighed for likviditetsmaassigt
overskud pa de fleste bedrifter. Der er dog fortsat
en raekke producenter, sor med baggrund i en me-
get stor geeldsbelasting er ekonomisk udfordrede.

For iandbrugsomrédet forventer DLR en behersket
udlansaktivitet, nar der ses bort fra lanekonverie-
ringer.

Der er fortsat tegn p4, at vasksten i dansk skonomi,
der i farste omgang har veeret koncentreret” om-_‘

. 'knng de storste byer langsomt er ved at brede sig

til andre omrader af landet, hvilket vil have positiv
betydning for DLRs kundesegmenter indenfor by-
erhvervsportefalien. Inden for denne kiundegruppe
har DLR forventning om en fortsat foragelse af for-
retningsomfanget.

DLR har forventning om et resultat for 2017 noget
under niveaust | 2016. Der forventes en basisind-
tiening i starrelsesordenen 800-900 mio. kr., meﬁé
beholdningsafkastet forventes at pavirke det sam-
Jede resultat negativt pa grund af det aktuelt me-
get lave renteniveau. /£ndringer i renteniveauet og
dermed starrelsen af beholdningsafkastet viirde-
res at ville kunne fa relativt stor betydning for det
samiede resultat, -




Kapitalkrav

Der er over de seneste &r sket en lsbende juste-
ring af kapitalkravene til finansielle virksomheder,
og ogsa fremadrettet ma der forventes vaesentlige
sandringer i kravene. De ssndrede krav vedreretr
savel omfanget som kveliteten af den nedvendige
kapital.

Med implemsnteringen af de oprindelige CRR-/
CRD [V-krav har DLR udarbejdet en langsigtet
kapitalplan for at opfylde de fremadrettede krav
til aandret kapitalstrukiur og lebende indfasning af
bufferkrav m.v. Den pagesldende kapitaiplan er til-
passet med henblik pa at tage hejde for DLRs la-
bende udvikling | udlan og indtjening samt sndret
regulering m.v.

Langsigtet kapitaiplan samt kapital-
malsatning

DLRs kapitalplan indeholder udover de rent regu-
latoriske krav ligeledes bestyrelsens malsastning
for DLRs kapitalgrundlag. Malsatningen for DLRs
kaeplitalprocent er gradvist stigende frem mod 209
til | niveauet 17 pet. under forudsastning af fuld ind-
fasning af alle bufferkrav og det nuvaerende niveau
for sajle li-illeag.

| kapitalplanen er ligeledes inddraget behovet for til-
streekkelige midler til at sikre de udstedte obligatio-
ners SDO-status og rating samt opfyldelse af krav
om opbygning af en gaeldsbuifer frem mod 2020.

Kapitalplanen har gennem de senere ar dannet
baggrund for en lang reskke initiativer for at tilpas-
sa kapltalgrundiaget. Initiativerne har bl.a. omfattet
aktieemissioner og udstedelse af hybrid kemeka-
pital samt fuldsteendig indfrielse af den statslige
hybride kemekapital pa i alt 4,8 mia. kr., som DLR
optog i 2009. DLR har ligeledes lgbende foretaget
S5B-udstedelser for at have tilstreskkelige midler til
at stille supplerende sikkerhed samt udstedt usik-
ret seniorgeeld for at opfylde kravene til en geslds-
buffer.

Senest har DLR i 2016 tilbagekebt DLR-aktier fra
henholdsvis Finansiel Stabilitet og Nationalbanken
for samlet knap 1 mia. kr. Hermed har DLR imade-
kommet den tidligere afgivne hensigiserkieering
om tilbagekeh af aklieposten fra Finansiel Stabili-
tet, ligesom Nationalbankens anske om at afheen-
de sekioraktier, herunder DLR-akdier, ligeledes er
impdekommet.

DLRs Initiativer pa kapitalomradet er ligeledes be-
skrevet | afsnittet "Ejerforhold og kapitalstruktur™,

DLR forventer at kunne imgdekomme de gradvist
stigende krav pa kapitalomradet, herunder ogsé
eventuelle yderigere krav som falge af ny regule-
ring.

Likviditetsregler

Som et andet veesentligt element i CRD IV/CRR-
reglerne er der indfert krav til kreditinstitutters likvi-
ditet, herunder en likviditetsdeskningsratio (LCR).
LCR medferer, at andelen af hajkvalitets likvide ak-
tiver til enhver tid skal overstige nettolikviditetsud-
stremningen for de kommende 30 dage. LCR-kra-
vet er definerst i en delegerst forordning (LCR-for-
ordningen), som er udstedt i henhold til CRR.

LCR-kravene er indfaset gradvist fra 1. okiober
2015 og vil veere fuldt indfasst fra 2018. DLR skul-
le 1 sin egenskab som SIFl-institut dog opfylde
LCR-kravet 100 pct. fra 1. oktober 2015.

Iszer kravene fil hvilke likvide aktiver, der kan med-
regnes, har vesret af stor betydning for danske
realkreditobligationer. Danske realkreditobligatio-
ner kan medregnes i LCR-ikviditetshufferen som
level 1B aktiver, hvis seriestarrelsen er over 500
mio. euro, dog med et 7 pet. haircut. Hvis seriester-
relsen er over 250 mio. euro, kan obligationermne
indgd som level 2A aktiver med et 15 pct. haircut.
Realkreditobligationer ma dog maksimalt udgere
70 pct. af den samlede likviditetsbuffer, hvilket har
nedvendiggjort en tlipasning for mange finansielle
virksomheder | Danmark.




I lighed med andre danske realkreditinstitutter har
DLR faet godkendt en undtagelse af Finanstilsynet
omkring LCR-beregningen af visse realkreditrelate-
rade pengestremme. Saom et vilkar for undiagelsen
har Finanstilsynet fastsat et LCR-gulvkrav, séledes
at DLR til en hver tid skal have fikvide aktiver sva-
rende til 2,5 pct. af DLRs samlede realkreditudian.

LCR skal opfyldes i alle valutaer, hvor et institut har
mere end 5 pot. af de samlede passiver. DLR: skal

derfor tlll:ge overholde LCR—kravet i euro. For DLR
som SIFI “indfases LCR-kravet i fremmed valuta
gradvist fra 1. oktober 2016, hvor det minimurm skal
vaaere opfyldt 60 pct. Pr. 1. april 2017 er kravet 80
pct. og 100 pet. pr. 1. oktober 2017,

Udover LCR-kravet har EU-Kommissionen som
en del af CRR lI-/CRD V-pakken i november 2016
fremlagt forslag om et NSFR-krav (Net Stable Fun-
ding Ratio). Formalet med NSFR er, at instituttet
har en passende stabil funding over en etarig tids-
horisont. NSFR angiver den kreevede maengde
langsigtet og stabil finansiering i forhold tif likvidi-
tetsprofilen for instituttets aktiver og de potentielle
likviditetsiraek, der matte opsta fra ikke-balancefer-
te poster. Den endelige udformning af NSFR skal
forhandles i EU i Isbet af foraret 2017,

Genopretnings- og afviklingsplaner

.. EU-krisehandteringsdirektivet, BRRD.(Bank Reco-.. ..

very and Resolution Directive), indeholder krav om
en intern genopretningsplan udarbejdet af institut-
tet (Recovery-plan) og en ekstermn afviklingsplan
-udarbejdet af myndighederne {Resolution-plan).

Som SiFl-institut skal DLR én gang arligt pr. 1. ok-
fober opdatere og indsende en genopretningsplan
til Finanstilsynet.

DLRs genopretningsplan har til formé] at beskrive,
hvordan DLR forebygger, at DLR kommer i sa al-
vorlige vanskeligheder, at en afvikling bliver ned-
vendig. Genopretningsplanen skal veere med til at
sikre, at der bliver reageret hurtigt pd skonomiske
problemer, og at genopretningsplanens foranstalt-
ninger bliver sat i vaerk med henblik pa at sikre
DLRs levedygtighed pa leengere sigt. Genopret-
ningsplanen indeholder forskellige stadier i DLRs
kriseberedskab samt indikatorer for disse stadier. |

planen gennemgas kap:ta[- og likwdltetsforanstait-
ninger ‘samt andre forhold, der er relevante for en

intern krisestyring.

Geldsbhuffer :
Implementering af  krisehandteringsdirektivet
{BRRDY} har medfart krav il realkreditinstitutter om
etablering af en gaeldsbuffer pa 2 pcet. af instituttets
samlede uveegtede udlan. Kravet blev indfert i for-
bindelse med, at realkreditinstitutter samtidig blev
undtaget fra, at "bail-in” kan anvendes ved afvik-
ling/restrukturering af et realkreditinstitut samt und-
taget fra kravet om nedskrivningsegnede passiver,
som pengeinstitutter skal opfylde.

Gasldshufferen, som efier fuld indfasning kan esti-
meres til at skulle udgere i niveauet 3 mia. kr. i
DLR, skal indfases i perioden 2016-2020 saledes,
at bufferen den 15. juni | hvert af rene skal udgere

mindst henholdsvis .30, 60, 80, 90 og.100.pct. af. ...

kravet.

Til afdeskning af geeldsbufferkravet udstedte DLR
medio juni-2016 for 1 mia. kr. usikret seniorgzeld.




DLR er et systemisk vigtigt institut i
Danmark

DLR er udpeget som SiFl-institut (Systemic Impor-
tant Financial Institution) i Danmark og har vasret
dette siden 2014, hvor den ferste udpegning af
SIFl-institutter fandt sted. For at blive udpeget som
SIFl-institut skal et institut opfylde mindst &n af fal-
gende parametre;

v Institutiets balance udger mere end 6,5 pct. af
Danmarks bruttonationalprodukt.

v Instituttets udlan i Danmark udger mere end
5 pct. af de danske penge- og realkreditinstitut-
ters udian 1 Danmark.

» Instituttets indldn | Danmark udger mere end 5
pct. af de danske pengeinstitutters samlede ind-
lan i Danmark.

DLR opfylder det farsie parameter, da DLRs ba-
lance udger mers end 6,5 pct. af Danmarks brutto-
nationalprodukt. Udpegningen som SIF| medfarer,
at der er fastsat et sarligt SIFI-bufferkrav il DLRs
kapital. Kravet er fastsat til 1 pct. point af DLRs
samlede rislkoeksponering p4 baggrund af den
vurdaerede grad af systemiskhed. Kravet indfases
gradvist med 0,2 pct. point arigt fra 2015 og frem
til 2019 og udger saledes 0,6 pct. pointi 2017. Buf-
ferkravet skal opfyldes med egentlig kemekapital.




Finanstiisynet har udarbejdet en tilsynsdiamant for
realkreditinstitutter med 5 pejlemearker og filharan-
de graansevesrdier, jf. tabel 3.

DLR har igennem de senseste ar arbejdet méalret-
tet med henblik pa at opfylde diamantens kriterier
fra henholdsvis 2018 (1, 2 og 5) og 2020 (3 og 4).
Der har sdledes saerigt i forhold til kriterie 4, “La&n

sats med afholdelse af kampagner m.v. | forhold til
eksisterende lantagere med henblik pa at sikre en
leangere lgbetld pa fundingen af de ydede lan.

DLR opfylder ved udgangen af 2016 filsynsdia-
mantens kriterier og forventer lebende at foretage
de nedvendige tilpasninger med henblik pa at op-
fylde kriterieme Itilsynsdiamanten i takt med imple—
menteringen. ‘

med kort funding”; vaaret gennemfert en sterre ind-

“Tabel 3. DLRs overholdelse af tilsynsdlamanten ultimo 2016

1. Udiinsvakst: (labande kvartall
Ejerbol]ﬁe'r UdlAnsvasksten til de enkelte kundesegmenter skal veera -0,3% <15%
: : under-15 pet. pr. 4r, De fire kundesegmenter er private bollg- !
Private udlejningsejendomme ejera, boligudtejningsejendomme, lendbrugsejendomme og CN% <F5t" :
Landbrug andai erhvary. 19% <15
@vrigt erbvary 6,7% <15%
2. Lintagars renterisike Andelen af [#n, hvor Loan-To-Value [LTV] overatiger 75 pet.
. . af linegransen, og hvor renten kun er 3st fast i op til 2 &r,
skal vaere mindre end 25 pcl. Gatder kun L3n dl private og
(4n HU bollgudlejningesjendomme. Der kan ses bort fra lin !
med afdaekning i form af ranlssivaps og lignen:le. " 15,4% <25%
4. Afdragstrihed pi Uin til private Andelen af 13n med afdragsfrihed | LTV-b3ndat ovar 75 pet.
af thnegreensen md maksimalt udgsra 10 pet. af den sam-
leds I3nemasse. Afdragsfri Lin taller med uanset placaring
i prioritetsreekkefslgen. 5,2% <10%
&, Lin med kort funding: kvartalsvist
4, kvartal 2015 12,3% <12,5%
-1 kvartal 2016 “-Andelen af udldn, der refinansiares, skal pr. kvartal veers CAO%
mindre end 12,5 pet. af den samlede udidnsportefelje.
2. hvartal 2018 4,3% <12,6%
3. kvartal 204 3,9% <12,5%
4 kvarial 2014 T4% <125%
&. Lin med kort funding: &rligt Andelen af udlin, der refinansieras, skal éri:gl va@re mindre
end 25 pct. af udlﬁnspurtaflljan. 19.6% <25%
§. Store sksponeringsr Summen af de 20 sterste eksponaringer skal vaere mindre
end Instltutieis egentlige kernekapital 30,0% <100%
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Omfordeling af aktier

Aktiekapitalen | DLR har siden den seneste forhgj-
else af aktiekapitalen i september 2013 udgjort
nom. 569.964.023 kr.

Primo marts 2016 blev den arige omfordsling af
aktier gennemfert i henhold til DLRs aktionzrover-
enskomst. Udgangspunktet for aktieomfordelin-
geme er, at de laneformidiende aktionssrpengein-
stitutters aktisandele skal modsvare deres andels
af formidlede lan | forhold tll DLRs sarnlede ud-
l&nsportefelje.

Omfordelingen pr. marts 2016 skete pa basis af
obligationsrestgeelden ultimo 2015, og der omfor-
deltes aktier for nom. ca. 8,5 mio. kr. DLRs akti-
onzerer afkebte ved omfordelingen bl.a. aktier fra
Natlonalbanken og Finansiel Stabilitet for hen-
holdsvis nom. knap 1,4 og knap 3,0 mio. kr.

Hybrid kernekapital

DLRs kapitalgrundlag bestar af aktiekapital, over-
fart overskud og bunden fondsreserve samt hybrid
kernekapital.

DLR har aktuelt kun én udstedelse af hybrid ker-
nekapital pa | ait 1,3 mia. kr. Denne udstedelse er
foretaget | 2012 til PRAS A/S og opfylder alle krav |
CRR-forordningen.

Ejere og ejerandele

DLR havde ultimo 2016 64 aktionserer inkl. DLR
selv. Antallet har seedigt | de senere ar veoret fal-
dende. En arsag til faldet | antallet af pengeinsti-
tutier er fusioner og overtagelser, mens en anden
érsag har veeret, at nogle pengelinstitutter | labet af
den finansielle krise har mattet lade sig overtage af
det statslige selskab Finansial Stabilitet.

DLRs aktioneerer udgeres primasrt af mediemmer i
henholdsvis Lokale Pengelnstitutter og Landsdask-
kende Banker (tidligere Regionale Bankers For-
ening) samt Jyske Bank, der besidder henholdsvis
38, 21 og 14 pct. af aktiekapitalen | DLR. Herudover
besidder PRAS A/S, der i det vessentligste bestar
af pengeinstituttene bag Lokale Pengeinstitutter
og Landsdaskkende Banker, godt 6 pct. DLR-aktier,
og DLR besidder 9,5 pct. egne aktler.




Landbrugssektoren

Indtjeningen for sével svineproducenter som for
meslkeproducenter har | de seneste ar varet util-
fredsstillende. Baggrunden for den svage indtje-
ning har primasrt vaaret betydelige prisfald pa bade
maelk og svineked, bl.a. som folge af Ruslands
stop for import af fedevarer samt Kinas opbrems-
ning af import af mejerlprodukter

De lave afregnlngspriser pa malk og svineked har

__medfert betydelige udfordringer for mange bedrif-

ter. Der er dog samtidig sket en meget betydelig
effektivisering og ‘seenkning af nulpunkispriseme
pé en‘lang reskke bedrifter, og indenfor begge pro-
diiktionsgrene har de dygtigste producenter formé-
et at opna positive resultater og postﬁv llkviditet ]
alle érena

Afregnlrigs’prisame for bade meslk og svineked er
aget igennem 2. halvar 2016 og harbetydet en vaa-
sentllg forbedring af indtjeningssituationen. Dette

Fig. 2. Driftsresultater - heltidsbedrifter
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er yderligere understattet af relativt lave foderpriser
béde for karn og pmteinfoder

Med baggrund | dan sen‘este tids prisudvikling og
prognoseme for markedssituationen de kommen-
de ar er der generelt set udsigt til forisat veasent-
lige indtjeningsmsessige forbedringer for disse to
sektorer | 2017, Seerligt for meslkeproducenteme
er der udsigt fil en betydellg fremgang '

‘Med relativt lave kompriser er indtjeningen for

o rr g g

planteavisbedrifterne reduceret, hvilket i 2016 er
forstasrket af en utilfredsstillende rapshest og en
kormnhest lidt under middel. Gennemsnitligt set er
gaeldsbelastningen dog mindre pa planteavisbru-
gene end pA de animalske bedrifter, og biandt
andet ‘med baggrund | indfasningen af landbrugs-
pakken fra 2015 er der ogsa fremadrettet udsigt til
balance-i akonomlen pé det gennemsnitl]ge plan-
taavlsbrug :

2015 T 206 1 I L 1} )]
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{#ij Planteproducenter

S AR e WA e Cavecn M. AT G Lm e WL L eAn SOMGOTL X e DG GWrbb A AWAAG 4 rme R 3 en R b M e AW mes h Tah t P . L R L P

Note: Data for 2016, 2017 og 2018 ar skennede wurdisr
Kilde; SEGES, januar 2017




Udviklingen i driftsresultaterne for heltidsbedrifter
og de store produktionsgrene frem til 2015, forvent-
ninger til resultatet i 2016 samt prognoser for 2017
og 2018 fremgar af figur 2.

Indtjeningen for minksekioren er kommet under
betydeligt pres efter flere ars gode prisforhold. Pa
trods af, at danske minkskind afregnes til en pris,
der ligger i sterrelsesordenen 30 pcl. over prisen
pa udenlandske skind, er der med markante pris-
fald pa minkskind til omkring 240 kr./skind | 2018,
og en gennemsnitlig produktionspris, der ligger no-
get hejrere, udsigt til underskud pa en lang reekke
minkbedrifter.

Markedet for minkskind er meget felsomt, men
med baggrund i en faldende produktion er der for-
ventning om en vis stigning i priseme § 2017, dog
nzeppe til st niveau, der sikrer balance i skonomien
pa alle bedrifter. | arene for 2016 har der dog vaeret
gode priser pa minkskind, og minkavieme har gen-
nemsnitligt set en god soliditet.

Handel med landbrugsejendomme

| de seneste &r er der sket en mindre forbedring i
markedet for omseatning af landbrugsejendomme
og landbrugsjord. Markedet er praaget af stigende
prisdifferentiering mellem jord af god eller dariig
bonitet og af god eller darlig arrondering. Det er
positivt, at jordprisen nu i stigende grad afspej-
ler jordens afkastningsevne, og det er overord-
net vurderingen, at det nuvasrende prisniveau for
landbrugsjord er underbygget af de langsigtede
forventninger til priserne pa vegetabilske produkter,
ogsa under hensyntagen til en eventuel stigning i
renteniveauet i de kommende ar.

Byerhvervsejendomme og andelsboli-
ger

DLRs udlan il byerhvervsejendomme omfatter pri-
vate boligudiejningseiendomme, kontor- og forret-
ningsejendomme, industri- og handveerksejendom-
me, kollektive energiforsyningsanleeg, herunder
landbaserede vindmaeller, samt andelsholiger.

Udlejningssituationen for byerhvervsejendomme
vurderes at have vaeret uforandret i forhold il de
seneste ar. Den fortsatte urbanisering har, for sa
vidt angar markedet for private boligudiejnings-
ejendomme, resulteret i, at interessen for bolig-
ejendomme beliggende i de starre byer er stigende
i modseetning 1l interessen for holigejendomme
beliggende mere perifert. Der er saledes konstate-
ret meget betydelige prisstigninger for ejendomme
i Kebenhavn, Arhus og Aalborg samt i de gvrige
sterre byer, mens udviklingen har veeret mere af-
deempet i de mindre og mellemstore byer og uden
for byeme.

Tilsvarende er der i forhold {il kontor- og forret-
ningsejendomme betydelige forskelle i investorin-
{eressen, der er meget differentieret athaengigt af
ejendommenes beliggenhed. Der er sdledes kon-
stateret stigende priser pd de primeere beliggen-
heder i de sterste byer, mens det modsatie er set
for de perifert beliggende ejendomme.

Det fortsat lave renteniveau har sammen med en
stort set uforandret udlejningssituation bidraget til,
at driften af byerhvervsejendommene generelt set
har veeret tilfredsstillende.

Samlet set er det vurderingen, at de seneste &r har
vezret relativt stabile for private boligudlejnings-
ejendomme, kontor- og forretningsejendomme
samt andelsboliger.




Udlansaktiviteten

DLRs primeere udlénsomrdder er landbrugs- og
byerhvervsejendomime. DLRs udlan formidles stort
set- udelukkende lgennem akﬁonaarpengeinstﬁut—
teme.

DLR har de seneste ar kert kampagner over for
lantageme med henblik pa at nedbringa udladnspor-
tefaljens andet af Ian rmed hyppig refinansiering og
dermed mindske refinansieringsrisikoen. Kampag-
__neme er lebende blevet gennemfert i forbindelse

med DLRs afholdelss af reﬁnanslerlngsauktloner
siden august 2014.

{ 2014 og 2015 har kampagneme medfart en ves-
sentlig stigning i bruttoudidnet. | 2016 har brutto-
udlanet i mindre grad alene vaeret drevet af lane-
omlagninger pga. kampagneaktivitet og dermed i
hejere grad vesret pavirket af nyud!an.

DLRs samlede bruttoudian | 2016 blev pa 23,1 mia.
kr. mod 23,6 mia. kr. 1 2015, jf. figur 3. P& trods af
et stort set uforandret bruttoudldn er der sket en
vis forskydning af DLRs bruttoud!&n med fremgang
inden for byerhvervsejendomme og et mlndre fald
inden for Iandbrugsejendomme

Fig. 3. Bruttoudlan fordelt pd ajend-pms_kat_egorf_a‘r o
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Af det totale bruttoudlan i 2016 vedrerie 40 pct.
l&neomlagninger af DLR-an (58 pct. i 2015) og
18 pct. laneomlzegninger af l&n fra andre institutter
(14 pct. 1 2015). Herudover udgjorde finansiering af
ejerskifter 24 pct. (16 pct. i 2015), tillegsidn 12 pct.
(8 pct. 1 2015) og finansiering af investeringer 6 pot.
(4 pet. i 2015). '

Nettoudlanet, hvilket vii sige bruttoudlanet fratruk-
ket overfarsler, indfrislser og afdrag, har genném

_en arraskke vasret omkring nul. 1 2016 er udviklin-

gen vendt, idet DLR realiserede et positivt netto-
udldn pa 4,8 mia, kr. (til dagsvesrdi) mod 0,9 mia.
kr. i 2015. Det er samtidig det hajeste niveau for
nettoudlanet siden 2009. ’

Gennem flere &r var F1-rentetilpasningslan den
mest efterspurgte lantype blandt DLRs kunder.
Denne udvikling sandredes | 2014, hvor DLRS [&-
netype RT-Kort vandt kraftigt frem. | 2016 udgjorde
RT-Kortlan 50 pct. af bruttoudlanet, rentetilpas-
ningsladn 24 pct. og fastforrentede lan 26 pct. af.
bruttoudlanet. '
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Andelen af udlan med indledende afdragsfrihed ud-
gjorde 41 pct. i 2016, hvilket er en mindre stigning
i forhold il 2015, hvor andelen med indledende af-
dragsfrihed udgjorde 39 pct. af udlanet.

DLRs portefolje

DLRs udlansportefelje malt ved obligationsrest-
geslden var uitime 2016 pa 137,7 mia. kr., hvilket
er en stigning pa 5,2 mia. kr. i forhold til 2015, Da
realkraditsekiorens samlede udlan opgfort som
obligationsrestgeelden udger 2.602 mia. kr., svarer
DLRs udlan til en markedsandel pa 5,3 pct.

Figur 4. DLRs nettoudldn fordelt p& ejendomskategorier

M | andbrugsejendomme linkL boliglandbrug)
® Kontor- og forretningsejendomme
B Boligudiejningsejendomme

® Private andelsboliger, [ndustri- og
handveerksejendomme og andre ejendomme

Tabel 4. DLRs udlansportefstie

Landbrugsejendomme m.v. B&.475 B9.045 !

Ejerboliger (inkL baliglandbrug} 7.912 5008 !

Kontor- og forretningsejendomme 21,527 20173 !

Bollgudlejningsejandomma 15.790 14,107 :

Andelgboliger 2,956 2779

Andre gjendomme 2.682 2.3% I
137.742

Ialt
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Safremt der udelukkende ses pa DLRs primeere

_ fomretningsomrader, det vil sige landbrugsrelateret
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37%
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udlan, kontor- og forretningsejendomme, private
boligudiejningsejendomme samt private andelsbo-
liger, har DLR en markedsandel p& 15,6 pct.

DLRs sterste udlansomrade er udian il landbrugs-
ejendomme, der ultimo 2016 udgjorde 86,7 mia. kr.
Landbrugsejendomme omfatter | denne opgersise
ejendomme over 10 ha, uanset det produktions-
mzesslge omfang pa ejendommen, samt ejendom-
me under 10 ha med en vasentlig landbrugsmees-
sig produktion.

Af DLRs samlede udlian #l landbrugsejendomme
p4 86,7 mia. kr. udger ca. 4 mia. kr. udlan til ejen-
domme med specialproduktioner. Specialproduk-
tioner er fortrinsvis garinerier, pelsdyrejendomme,
flerkreefarme og dambrug, hvor arealst typisk ikke
overstiger 10 ha. Den resterende del af udlanet il
landbrugsejendomme fordeler sig p& ejendomme
over 10 ha, der fortrinsvis omfatter 1) fritids- og del-
tidsejendomme uden egentlig animalsk produktion,
hvor gkonomien er baserset pa lenindkomster, 2)
ejendomme med nogen landbrugsmenssig produk-
tion | kombination med lenindkomst uden for be-
driften samt 3) egentlige produktionslandbrug med
betydelig animalsk produktion, hvor skonomien er
baseret pa indijeningen fra landbrugsdriften.
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Figur 5. DLRs udlansportefalje fordelt pa lantyper
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DLRs udlansportefolje har frem til 2013 vaeret do-
mineret af rentetilpasningslan, seerligt af typen F1.
Der er imidlertid i lobet af de sidste tre ar sket et
stort fald'i andélen af rentetilpasningslan, idet 47
pet. af DLRs udldnsportefalie ultimo 2016 bestod

af rentetilpasningslan mod 73 pct. uliimo 2013. Ud-
viklingen veek fra rentetilpasningslan var dog kraf
tigst 1 2014, hvor DLR pé&begyridte kamp&gnerme
for at fa lantageme til at konvertere fil lan med laan-
gere funding. '

Inden for typeme af rentefilpasningsian er der
over de seneste ar samiidig sket et markant skift
fralan med &rlig refinansiering til Ian med refinan-
siering hvert 3. og hvert 5. ar. Andelen af RT-Kort

__er desuden gget markant pa bekostning af F1-lan.

RT-Kortlan udgjorde 26 pet. af DLRs udl&nsporte-
folje ultimo 2016 mod 0 pct. ultimo 2013. Herud-
over udgjorde fastforrentede Ian 18 pct. af DLRs

‘portefalie ultimo 2016 og andre kortrentelan og ga-

rantllan de resterende 9 pct

DLR tilbyder alene standardiserede finansierings-
lesninger, DLRs samarbejdspartnere — pengein-
stituttemne — kan i filknytning il DLR-lan eventuelt
tilbyde l@sninger i form af finansielle instrumenter,
der kan tilpasses kundens individuelle behov.




Finansiering og obligationsudstedelse
DLR yder lan under det specifikke balanceprincip,
hvor finansieringen sker ved lebende udstedelse af
szfligt deekkede obligationer (SDO), som er note-
ret pa Nasdaq Copenhagen. Der udstedes obliga-
tioner | bade kroner og euro til finansiering af 1an
tilsvarende ydet i henholdsvis kroner og euro.

Pr. 31. december 2016 var DLRs cirkulerende
mesngde obligationer pa 139,6 mia. kr., ekskl. obli-
gationer med udlab 1. januar 2017. Obligationeme
fordeler sig pa to kapitalcentre med hver sin serie-
reservefond. Frem {il udgangen af 2007 udstedte
DLR realkreditobligationer (RO) fra TInstituttet |
gvrigt”, men siden 2008 har DLR udelukkende ud-
stedt saarligt deskkede obligationer fra kapitalcenter
B. DLRs RO'er er "grandfathered”, og dermed le-
ver alle DLRs obligationer op til de s&kaldte UCITS-
og CRD-krav. Endvidere sikrer den kvartalsvise
"cover-pool” rapportering pé kapitalcenterniveau, at
oplysningsforpligtelsermnsa | henhold til CRR artikel
129 stk. 7 er overholdt, og alle DLRs obligationer er
séledes omfattet af den lave risikoveegt pa 10 pet.
for kapitalbelastede investorer under CRR, s& som
kreditinstitutter m.v.

Fordelingen af obligationer pa type og valuta pr. 31.
december 2016 (eksk!. oblipationer med udigb 1.
januar 2017, men inkl. presemitterede obligationer
i forbindelse med refinansieringen af rentetilpas-
ningslan pr. 1. januar 2017) fremgar af tabel 5.

Tabel 5. Fordeling af DLRs obligationer ultimo 2014

Cirkulerende i alt 13%.6 14,9

Heraf 5DO 124,3 120,0 5,3

Herat RO 13 4,6 B4
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De seneste 4r er DLRs fundingstruktur blevet ssn-
dret ganske markant, idet andelen af DLRs udlan,
der er ydet som rentetilpasningsldn med hyppig
refinansiering {F1) er blevet nedbragt betydeligt
Dette er en falge af de malretitede konverterings-
kampagner rettet mod lantagere med Fi- og F2-
l4n, som DLR gennemiarte | 2014 og 2015 med
det formal at fa lantagerne til at omla=gge il l1an
med leengere funding for derved at begreense refi-
nansieringsrisikoen af hensyn til DLRs rating samt
tilsynsdiamanten for realkreditinstitutter.

| 2016 fortsatte omleegningen af korte rentetiipas-
ningsian blandt DLRs lantagere, enten til en iasn-
gere refinansieringsprofi! eller ved konvertering til
variabelt forrentede RT-Kort lan eller til lan med
fast rente. Omisegningen skete dog i et noget lave-
re tempo end i 2014 og 2015, hvor resultaterne af
DLRs ferste kampagnerunder var markante.

| 2016 har DLR samtidig fokuseret pa at etablere
en fundingstruktur med fearre, sterre serier for at
understetts likviditeten i obligationerne, jf. nedenfor.
| efterdret 2016 igangsatte DLR en ny kampagne
ligeledes rettet mod lantagere med F1- og F2-lan
med virkning fra refinansieringen pr. 1. januar 2017.

Andringeme pa lanesiden afspejler sig som falge
af balanceprincippet | de udstedte cobligationer.

F1i-obligationer, der udgjorde 57 pet. af DLRs cir-
kulerende obligationer ultimo 2013, var saledes
ultimo 2016 nedbragt til 11 pet., mens andelen af
F3-F5-obligationer var sget fra 15 til 33 procent.
Endvidere er obligationeme bag de Cita-/Cibor-ba-
serede RT-Kort tAn vokset yderligere og udgjorde
25 procent af den cirkulerende maangde, fordelt
pa 5 obligationsserier. Endelig er der for de lange,
fastforrentede obligationer de seneste tre ar sket
en moderat fremgang fra 14 til 19 pct. af den cirku-
lerende maengde.




Fig. 6. DLRs sterste obligationsserier medio februar 2017
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En stor del af DLRs F1-lan i eurc er siden 2014
ligeledes omlagt til enten RT-Kort 1an eller laengere

‘RT-an i kroner, da:DLR for tiden ikke tilbyder lani - -

euro. Andelen af euro-obligationer ef saledes ble-
vet markant nedbragt fra 27 procent ultimo 2013
til 11 procent ultimo 2016. Korte RT-obligationer i
euro udger 4 procent; mens-10-arige variabelt for-
rentede euro-obligationer baseret p& 3-maneders
Euribor (Euribor3) udger 7 procent af den cirkule-
rende meengde. - ' Y

Seriestorrelse

| figur 6 er angivet DLRs starste obligationsserier
medio februar 2017. De seneste ars kampagner
rettet mod de helt korte rentetilpasningslan har som
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ligationer. Saledes dominerer RT-Kort obligationer
og 3-arige RT-obligationer nu DLRs starste serier.

Af hensyn til LCR-kravene til kreditinstitutters likvi-
ditetsdeskning er DLR som en mindre udsteder
opmazerksom pa i sterst muligt omfang at sikre en
fundingstruktur med fa serier med henblik pa at
kunne opfylde seriesterrelseskravet pa 500 mio.
EUR for level 1B aktiver og 250 mio. EUR for level
2A aktiver. DLR har derfor i 2016 arbejdet mairet-
tet pa at samle fundingen af RT-lan i ferre, starre
serier. DLRs initiativer pa dette omrade er uddybet
i nedenstaende afsnit om refinansiering af rentetil-
pasningslan.

‘serier malt pa cirkulerende maengde level 1B kra-

vet til seriesterrelse (de granne sdjler), og yder-




ligere 18 procent opfyldie level 2A kravet {de bla
sojler). @get efierspargsel efter fastforrentede lan
har bevirket, at de abne 20- og 30-arige serier med
afdrag i 2016 har opnast sterrelser, der lever op
{il level 2A kravet. Tilsvarende har den ggede ef-
terspergsel efter F5-lan kombineret med DLRs
initiativer til at samle udstedelsen pa feerre serier
bevirket, at den 5-&rige RT-obligation, der aktuelt
anvendes til nyudian, har opnaet en sterrelse, der
lever op til level 1B kravet.

Afsastningsforhold

DLR-obligationer udstedes pa tap-basis i takt med
laneudbetalingerne og udbydes lsbende i det pri-
mzere marked, hvor DLR kan handle obligationer
med finansielie institutter, der er medlemmer af og
indberetningspligtige til Nasdag Copenhagen. DLR
anvender blandt andet Bloombergs auktionssy-
stem bade til den lebende afsaetning og til atholdel-
se af refinansieringsauktioner for obligationer med
kortere Ipbetid end de bagvedliggende lan. Dette
er med tit at sikre dbenhed og gennemsigtighed i
handlen med DI.R-obligationer.

I slutningen af 2016 indgik DLR prisstillelsesafta-
ler {("Primary Dealer"-aftaler) med et mindre, men
repreesentativt antal pengeinstitutter. Der er tale
om aftaler, der honorerer de institutter, der over en
lzengere periode er aktive med labende prisstillelse
i DL.Rs obligationer, Det er forveniningen, at afia-
terne vil vaere medvirkende til at styrke likviditeten
og dermed sikre den lebende prisszetning af DLRs
obligaiioner.

Megative renter
| 2016 var de korte Cibor- og Cita-renter forisat
negative. For naervasrende har alle DLRs variabelt
forrentede obligationer et rentegulv med en mini-
mumsrente pa 0 pct.

Siden oktober 2016 har VP Securities kunnet tilby-
de fuldt automatiserede lesninger til handtering af
negative renter. Nar DLR fremadretiet abner nye
variabelt forrentede obligationer, vil DLR lebende

folge markedssituationen bl.a. i forhold til, om der
vil vaere mulighed for, at renten kan blive negativ.

De fastforrentede rentetilpasningsobligationer er
ligeledes omfattet af muligheden for negative ren-
ter. Detie er muligt ved, at obligationerne handles
til en overkurs, som giver en negativ effekllv rente
for lantager og investor,

Refinansiering af rentetilpasningsian
DLR pahegyndte i 2016 en sendring af refinansie-
ringsstrukturen bag rentetiipasningslan med hen-
blik p4 at samle obligationsudstedelsen pa faerre,
starre serier.

For at imedekomme de tidligere beskrevne likvi-
ditetskrav har DLR iveerksat en reskke initiativer,
herunder ferst og fremmest at samle fundingen af
DLRs rentetilpasningslan | faarre serier.

For at sikre mere volumen i de enkelie serier er
refinansieringen af F1- og F2-Jan samiet pr. 1. april.
F1- og F2-1an ydet far 2010 refinansieres dog indtil
videre fortsat primo januar, ligesom refinansiering
af F1-lan i euro samles primo januar. Siden okicber
2016 har der saledes ikke veeret F1- og F2-idn med
refinansiering i oktober. Tilsvarende bliver refinan-
sieringen af F3-, F4- og F5-1&n lebende samlet, sa
disse lan fremadretiet vil blive refinansieret pr. 1.
okiober. Endvidere holdes serierne abne for lane-
tilbud i et &r mod tidligere kun 6 maneder.

Fra 2020 forventes hovedparten af DLRs rentetil-
pasningsserier at veere samlet i én serie pr. argang.

DLR har § 2016 athoidt auktioner i henholdsvis fe-
bruar, august og november i forbindeise med refi-
nansiering af rentetilpasningslan primo april 20186,
primo oktober 2016 og primo januar 2017.

Pa februar-auktionen udbed DL.R kroneohligatio-
ner for nominelt 3,745 mio. kr. og eurcobligationer
for nominelt 200 mio. euro. Pa august-auktionen
blev der udbudt kroneobligationer for nominelt
5.015 mio. kr, og pé november-auktionen udbed




__fang var i sterrelsesordenen 75 mia. kr.

DLR kroneobligationer for nominelt 6.295 mio. kr.
og euroobligationer for nominelt 444 mio. euro.

| forhold til 2015 faldt det samlede refinansie-
ringsomfang af rentetilpasningslan med 35 pct.,
idet en del lantagere ogsa i 2016 valgte at omlzeg-
ge til andre lanetyper, herunder primeert RT-Kort.
Refinansiering af rentetilpasningslan udgjorde i alt
20 mia. kr. i 2016 og er dermed reduceret med 73
pet. siden 2013, hvor det arlige refinansieringsom-

| nedenstadende figur 7 ag 8 fremgar udbuddet ved
DLRs rentetilpasningsauktioner siden 2010.

Refinansiering af RT-Kort l3n

DLR gennemfarte i maj 2016 for farste gang auk-
tioner over Cibor- og Cita-obligationsserier til refi-
nansiering af RT-Kort Ian pr. 1. juli 2016. | den for-
bindelse abnede DLR en ny 4-arig Cibor-obligation
med udiab 1. jtili 2020 samt en ny 2-arig Cita-obli-
gation med udleb 1. juli 2018. Begge obligationsse-
rier har et rentegulv pa 0 pct.

Ved nzeste refinansiering i 2018 vil denne nye Cita-

obligationsserie blive refinansieret sammen med

Fig. 7. Refinansiering af RT-obligationer i DKK
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DLRs anden Cita-obligationsserie fra 2014, der li-
geledes udlaber 1. juli 2018, séledes at DLR heref-
ter forventer at have én Cita-obligationsserie.

De Cibor-baserede RT-Kort lan er fordelt pa 3 ob-
ligationsserier, der alle lever op til level 1B-kravet,
if. figur 6. | henhold til lanevilkarene kan DLR refi-
nansiere lanene i obligationer med 1-10 ars labe-
tid. DLR har indtil videre, | lighed med de avrige
realkreditinstitutter, valgt at finansiere RT-Kort fan i
obligationer med 3-4 &rs lgbetid.
Med henblik pa at kunne genbruge refinansierings-
serler til nyudlan uden skattemaessige konsekven-
ser for lantager har DLR i 2016 udviklet en kontant-
l&nsversion af RT-Kort lan. Herved sikres, at nye
RT-Kort 1an som udgangspunkt kan ydes pa bag-
grund af en obligationsserie med level 1B status.

Seniorgseld

| 2016 udstedte DLR seniorgzeld for i alt 6,0 mia.
kr., fordelt p& 5,0 mia. kr. Senior Secured Bonds
(SSB) og 1,0 mia. kr. usikret seniorgaeld.

Udstedelse af SSB'er er den fundingmetode, som
DLR siden 2012 har valgt for at sikre tilstreekkelige

Fig. 8. Refinansiering af RT-obligationer i EUR
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midler il afdeekning af behovet for supplerende sik-
kerhedsstillelse, sdledes at DLRs udstedte obliga-
tioner ogsé ved prisfald kan opretholde status som
SDO-obligationer. SSB-udstedelsen er samtidig
blevet benyttet til at sikre den nedvendige OC-af-
dezkning til opretholdelse af AAA-ratingen af DLRs
obligationer.

| marts 2016 gennemferte DLR en udstedelse af
i alt 3,0 mia. kr. $SB'er fordelt pa 1,0 mia. kr. i en
1-arig og 2,0 mia. kr. | en 2-arig variabelt forrentet
obligation baseret pa 3 méaneders Cibor {Cibor3).
Udstedelsen erstatteds bl.a. en SSB-udstedelse pa
2.0 mia. kr., der udlab i 4. kvartal 2015, og skal ses
i sammenheeng med de sgede OC-krav til DLRs
kapitalcentre, der er en felge af S&P’s skaerpede
kriterier for seerligt deekkede oblipationer (covered
bonds) med sikkerhed | 1&n il erhvervs- og land-
brugsejendomme.

| september 2016 gennemfarie DLR yderigere en
udstedelse af 2,0 mia. kr. SSB'er til refinansiering
af en tilsvarende meengde udlagbende SSB'er pr. 1.
oktober 2016. Ogsa her var der tale om en varia-
belt farrentet obligation baserst pa Cibor3, denne
gang med 3 ars lgbetid.

| 2016 {rédte gasldshufferkravet ti} realkreditinstitut-
ter | kraft. Kravet indfases over en 5-drig periods,
og geeldsbufferen skal, nar den er fuldt indfaset,
udgere 2 pct. af instituttets uveegtede udlan. DLR
valgte at afd=ekke de forste 30 pct. af kravet pr. 15.
juni 2016 ved udstedelse af 1,0 mia. kr. usikret se-
niorgaeld med en |lebetid pa 2 &r, baseret pa Cibor3.

Ultimo 2016 havde DLR dermed udestdende
SSB'er for nominelt 7 mia. kr., som anvendss til
fremskaffelse af supplerande sikkerhed for de ud-
stedte searligt deskkede obligationer i kapitalcenter
B, eller til ekstra sikkerhed for de udstedte real-
kreditobligationer i “Instituttet i evrigt”. Herudover
havde DLR udestidende usikret seniorgeeld for no-
minelt 1 mia. kr., der er anvendt il afdeekning af
gaaldsbufferkravet. Bade SSB'sme og den usikre-
de seniorgzeld kan desuden anvendes til at imede-
komme krav til overkapitalisering | kapitalcentrene
for at sikre DLRs obligationsrating.

Rating
DLRs obligationer er ratet af S&P Global Ratings
(S&P) pa felgende niveau:

Tabel &. DLRs ratings

[nstituttet | gvrigt (RO AAA
Kapitalcenter 8 § 16/5enlor Sacured Bonds) A [stable)
Andre ratings

Institut [Long-Tarm Cradit Rating) BBB+ [stabls]
Institut [Short-Term Credit Rating) A-2 |stable)

-

Note: S&P bekraiteds | juli 2016 DLRs udsiederrating pd
BBB+/stable/A-2.

R ek X B X ik R Te el stk e R

DLR blev farste gang ratet af S&P i maj 2012. Her
blev DLR som institut tildelt en rating paA BBB+
("Long-Term Credit Rating”) med stabilt "outlook™.

DLRs sesrligt daakkede obligationer og realkredit-
obligationer er tildelt den hejeste rating péd AAA.
Senior Secured Bonds tildeles en rating, der ligger
to trin over institut-ratingen. Med undtagelse af de
ferste SSB-udstedelser fra 2012 har DLR dog valgt
ikke at fa ratet S5B-udstedelseme. Det samme
galder udstedelsen af usikret seniorgeeld fra 2016.

For at bibeholde AAA-ratingen afdeskkes S&P's
krav il supplerende sikkerhedsstillelse (OC) med
overskydende kapital | kapitalcentrens. Det sker
med egne midler og midler tilvejebragt ved udste-
delse af seniorgaeld. OC-kravet er steget siden
2014, hvilket dels skyldes, at S&P har implemente-
ret et nyt kriterie for udlan med sikkerhed i erhvervs-
og landbrugsejendomme, dels at udldnsportefalien
er vokset med 6,1 mia. kr. over de seneste to ar.

Covered Bond Label

DLRs sserligt deekkede obligationer opfylder krite-
riemne for Covered Bonds i henhold til "Covered
Bond Label Convention” og er omfatiet af Cove-
red Bond Label. DLR skal i forbindelse hermed la-
bende offentliggere data for instituttets kapital- og
udlansforhold pa cover pool niveau. 1 januar 2016




indfertes et krav om, at Covered Bond Label-rap-
porteringen senest fra 1. januar 2017 skal ske pa
haggrund af en harmoniseret transparensskabelon
(HTT), som gaelder for "lablede” udstedere i alle
lande. Frem il ultimo 2016 kunne man dog fortsat
benytte de nationale transparensskabeloner (NTT),
forudsat at disse er godikendt af ECBC (European
Covered Bond Councel) '

DLR har siden 1. kvartal 2016 rapporteret i henhold

_ B HTT, for sa vidt angér kapitalcenter B, ud over

N'lT-rapportenngen, der fortsat henyﬁes for begge
kapitalcentre. "Instituttet | gvrigt” er ikke omfattet af
Covered Bond Label; og der er derfor ikke krav om
offentliggerelse af HTT for dette kapitalcenter.

Cover pool data for begge kapitalcentre er tilgaenge-
lige p4 DLRs hjemmeside www. dir dk/investor og
opdateres kvartalsvis.

Cover pool rapporteringen opfylder transparens-
kravet fra CRR Artikel 129 stk. 7, der er'en forud-
saetning for, at obligationer kan kvalificere til den
lavere 10 pct. risikovaagt for kapitalbelastede inve-
storer. | henhold til CRR-kravet skal covered-bond
investorer kunne dokumentere, at de har adgang
il en raskke oplysninger fra udsteder. Da savel HTT
som NTT opfylder transparenskravet, kvalificerer
alle DLR-obI:gatmner fortsat til den lavere ﬂSIkO-
vaegt. S -




Risikostyring

DLRs forretningsmodel bygger pa traditionel real-
kreditvirksomhed i form af udlan mod pant i fast
ejendom finansieret ved obligationsudstedelse.
Som realkreditinstitut er DLR underlagt en finma-
sket finansiel regulering, der daskker alle betyden-
de omrader af DLRs virksomhed. Med baggrund
i reguleringen af realkreditinstitutter, herunder ba-
lanceprincippet, er DLR primeert ekspeoneret mod
kreditrisici. Balanceprincippet fastlaagger gresnser
for likviditets-, options-, rente- og valutakursrisici.

DLR foretager en intam kreditvurdering af alle [&n-
tagers, og der er i lovgivningen fastlagt regler for
veerdianszsttelse og beléningsgreenser m.v. Der er
endvidere i betydeligt omfang stillet garanti for de
ydede 1an, ligesom DLR har mulighed for tabsmod-
regning | provisioner | henhold til aftaler med DLRs
lAneformidlende aktioneerpengeinstitutter. Det sik-
rer generelt en god kreditkvalitet af lAnemassen,
ligesom lsbende opmeerksomhed péd fastiaaggelse
af bidragssatserns giver en balanceret indtjening
| forhold fil kreditristkoen. De ydede realkreditlan
etableres og forbliver pa DLRs balance | hele 1a-
nets labetid.

Det overordnede ansvar for at afgreense og over-
vage DLRs risici ligger hos DLRs bestyrelse. Be-
styrelsen har pa den baggrund fastlagt politikker,
retningslinjer og rammer for de risici, som DLR ma
patage sig. Ansvaret er herefter delegeret videre i
organisationen.

Der er udarbejdet forretningsgange og arbejdsbé-
skrivelser for de enkelte afdelinger, der godkendes
af direktionen i DLR. Formalet er at sikre, at DLRs
medarbejdere pd alle vaesentlige arbejdsomrader
altid har adgang og kendskab til alle relevante ret-
ningslinjer, processer m.v. Forretningsgangene og
arbejdsbeskrivelserne dokumenterer den til enhver
tid veerende ansvarsfordeling. Der sker en labende
opdatering af forretningsgange og arbejdsbeskri-
velser mindst en gang arligt.

Bestyrelsen informeres om og behandler de over-
ordnede risikoforhold pa bestyrelsesmeder samt

péa ad hoc basis, nar forholdene filsiger det. Direk-
tionen informeres lebende om DLRs risici og er li-
geledes Invalveret i den lsbende overvagning og
styring af risici inden for de enkelte risikoomrader,
nar det vedrgrer forhold af mere overordnet og
principiel karakter.

Bestyrelsen har endvidere etableret en intem re-
vislon, der referarer til bestyrelsen, og som i over-
ensstemmelse med en af bestyrelsen godkendt
revisionsstrategi stikprevevis reviderer foretnings-
gange, manualer og interne kontroller p& vaesentli-
ge og risikofyldte omrader. Herudover er der under
bestyrelsen nedsat savel et revisionsudvalg som et
risikoudvalg, jf. afsnit om udvalg nedsat af DLRs
bestyrelse.

Risikoansvarfig, kontrol- og compliancefunktion
DLR har i henhold til "Bekendtgerelse om ledelse
og styring af pengeinstitutter m.fl." {(§ 71-bekendt-
gerelsen) oprettet en selvstesndig risikofunktlon og
udpeget en uafhaengig risikoansvarlig med direkte
reference til direktionen. Den risikoansvarlige er
ansvarlig for, at risikoen i DLR styres pa betryggen-
de vis, herunder at der er overblik over det samlede
risikobillede. Der er endvidere oprattet en uathaen-
gig kontroifunktion, der pa stikprevebasis lebende
foretager kontroller af alle relevante risikobehzfie-
de forretningsomrader.

DLR har ligeledes oprettet en uathasngig compli-
ancefunktion med direkte reference til direktionen.
Den complianceansvarlige har ansvarst for at vur-
dere, kontroilere og rapportere, om DLR overhol
der relevant lovgivning samt intarne retningslinjer,
instrukser og forretningsgange.

Ovennesvnte 3 funktioner er oprettet under hensyn-
tagen tif DLRs sierrelse og organisation. Den risiko-
og complianceansvarlige rapporterer lebende fil

direktionen pa kvarialsvise statusmeder, og mindst

en gang arigt rapporteres til bestyrelsen.




Whistlebfower-ordning

DLR har som led i god corporate govemance — og
i henhold til lov om finansiel virksomhed § 71 a. stk.
1 — opreitet en intern whistleblower-ordning, hvor
samtlige ansatte i DLR via en seorlig, uafhaengig
og selvstaendig kanal kan indberette overiraedelser
eller potentielle overtrazdelser af den finansielle re-
gulering begaet af DLR, herunder af DLRs ansatte
eller medlemmer af bestyrelsen.

Indberetninger og spgrgsmal, der modtages gen-

nem whistleblower-ordningen, tilgér compliance-
funktionen og behandles fortroligt.

Styring af kreditrisici — kreditscoremodeller
Organisatorisk varetages overvagningen og styrin-
gen af kreditrisici af DLRs kreditafdeling. P& porte-
faljeniveau varetages overvagningen, styringen og
rapporteringen vedrarende kreditrisici samt svage
og nediidende engagementer af DLRs direktions-
sekretariat, jundiske afdelmg og af nsrkostynngs-
afde!mgen

Foruden overvagning af kreditrisici forestar risiko-
styringsafdelingen udvikling og implementering af
DLRs kreditscoremodeller, der er en integreret del
af vurderingen af kredit- og panterisiko bade i den
lsbende overvagning, herunder identifikation af
OlV (objektiv identifikation for vaerdifornngelse) og
ved bevllling af nye Ean ;

Modei!eme anvendes til at estimere sandsynlig-
heden for lantagers misligholdelse af lan (PD) og

et everduelt tab ved misligholdelse (LGD).
Modelier for PD ‘er baseret pa statistiske modeller
suppleret med ekspertbaserede elementer. De sta-
tistiske modeller estimerer PD ud fra en rakke re-
levante negletal fra lantagers regnskab m.v. samt
lantagers historiske betalingsadfeerd og pvrige
karakteristika i kundens hidtidige laneforhold. De
ekspertbaserede élementer inkluderer en intern
vurdering af lantagers ekonomi i et leengere histo-

risk perspektiv samt en vurdering af den akluelle

og forventede Kommendeé konjunkiursitiiations

pavirkning af lantager. Hver PD Konverteres til en
ratingklasse fra 1-8, hvor 1 er bedst. Eksponeringer
med CIV {objektiv indikation for veerdiforringelse),
hvor der ikke er konstateret et nedskrivningsbehov,
placeres i ratingklasse 7, mens eksponeringer i
mislighoidelse tiideles ratingklasse 8. '

Fordeling af produkﬁonslandbrugsportefraljen pa
ratmgkiasser fremgér af ﬁgur 9.

‘Modellen for LGD tager udgangspunkt iveerdien =

og typen af pantesikkerheden. Beregningen tager
hejde for lanets stomelse og prioritet samt yder-
ligere omkostninger. Pant | ejendomme har” hi-
storisk’ vesret en god afdeekning mod tab, hvorfor
LGD-niveauerne typisk ei lave, bl.a. baseret pa
data t!lbage fra 199[} eme -

Modellerne  for prOduktlonslandbrugsporﬂafaljen
har siden 1. kvartal 2016 vaeret anvendt til opgaral-
se af kreditrisikoeksponeringen i forbmdelse med
solvensopgﬁrelsen -

F‘g 9. PmduktmnsEandbrugsportefnljen fordelt
pa ratingklasser

(pet. l
30.
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Solvenshehov

DLR opger det tilstrazkkelige kapltalgrundlag og
solvensbehovet (ICAAP) pa baggrund af kreditre-

servationsmetoden (8+-metoderi). Med udgangs-

punkt i det beregnede B pct. krav af den samlede




rislkoeksponering vurderas, om DLR pa de enkelts
forretningsomrader eller operationelt m.v. har vee-
sentlige over-nommale risicl, der medferer behov
for tilleeg tii det tilstreakkelige kapitalgrundlag. Ved
denne vurdering gennemgds de forhold, der er an-
fert i punkterne 48-101 | hilag 1 i bekendigerelse
nr. 295 af 27. marts 2014 om "Opgerelse af risiko-
eksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbshov”
samt Finanstilsynets "Vejledning om tilstreekkeligt
kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitut-
ter”.

DLR har en enkel forretningsmodel baserst pa
aktivitet indenfor traditionel realkreditvirksomhed
pa udvalgte udlansomrader. Kreditrisikoen knyttet
til 1antagemes betalingsevne er den vessentligste
risikofaktor, og som felge heraf udger det tilstrask-
kelige kapitalgrundlag knyttet til kreditrisikoen ogsa
langt den starste del af DLRs samlede tilstreekke-
lige kapitalgrundlag.

Direktionen (ved direktionssekretariatet) forestar
den inteme proces ved fastiemggelse af det til-
siraskkelige kapitalgrundlag og seclvensbehovet. |
forbindelse med fastleeggelsen inddrages relevan-
te afdelinger. Dette gsslder bade ved indledende og
efterfelgende draflelser af graden af stresstest m.v.
i forhold til de forskellige forretningsomrader.

DLR falger samtidig lebende udviklingen i en resk-
ke relevanta risikoparametre for at sikre, at det op-
gjorte solvenshehov og det tilstreskkelige kapital-
grundlag afspejler DLRs aktuelle risikoprofil. Hvis
dette ikke er tilfeeldet, vurderes behovet for en
fornyet fastleeggelse af det opgjorte tilstreskkelige
kapitalgrundlag og solvensbehov.

Bestyrelsesforelsaggelse sker typisk pé de kvartal-
svise meder | forbindelse med regnskabsaflaeggel-
se, Idet DLRs bestyrelse en gang arligt gennemgar
den samlede metode til opgerelse af det tilstresk-
kelige kapitalgrundlag og solvensbehov. DLRs ri-
sikoudvalg behandler endvidere opgearelsen af det
tilstrazkkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet,
inden dette foreleegges DLRs samiede bestyralse.
DLRs interne revision foretager derudover en uaf-
heengig vurdering af opgerelsen,

Tabel 7. DLRs tilstreekkelige kapitalgrundlag
og solvensbehov

o v

B
Kreditrisiko

4.507.722 7.302.214
Markedsrisiko ZN.379  280.394
Opersational risiko 196445 179.915
@vrige forheld 0 0

internt opgjort tilstreekketlgt kapitalgrundlag 6.935.546 7.762.525

Eventualle Hlieeg (s@rlige risici] 0 0
1alt 6.935.544 7742528
Solyenshehov 3,60% 8,00%
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Store eksponeringer
Eksponeringer sterre end 10 pct. af kapitalgrund-
laget benzavnes store eksponeringer.

Ved udgangen af 2016 havde DLR kun 2 ekspone-
ringer, der efter fradrag udgjorde mere end 10 pct.
af kapltalgrundlaget. Beggs disse var mod penge-
Institutter.

Supplerende sikkerhedsstillelse

DLRs udian baseres udelukkende pa udstedelse
af searligt deekkede obligationer (SDO’er), der alle
udstedes i "kapitalcenter B". Der skal for SDO’er
anvendes saerligt sikre akfiver som grundlag for
obligationsudstedelsen — primaart sikkerhed i fast
ejendom. :

Endvidere skal der for SDO'er ske en labende over-
vagning af hver enkelt pantsat ejendoms markeds-
veerdi, Idet lovgivningens maksimale lansgrasnser
(LTV-greenser) seetter graense for, hvor meget den
belante ejendom kan indgd med som sikkerhed for
de udstedte SDO'er.

Safremt lanegraanseme ikke er opfyldt, skal der
tilferes supplerende sikkerheder til kapitalcentret |
forholdet 1:1. Disse sikkerheder skal bestd af be-
stemte sesrligt sikre aktiver sasom eksempsivis
statsobligationer, egne SDO'er eller op til en vis
greense fordringer med pengeinstitutter. Det bety-




der, at der i perioder med faldende ejendomspriser
skal stilles sikkerhed og muligvis ogsa af betydeligt
omfang. Der er derfor stor bevagenhed om beho-
vet for supplerende sikkerhed i forblndeise med ka-
pitalplanlaagningen. :

DLR havde ultimo 2016 stillet 11,7 mia. kr. | supple-
rende sikkerhed, hvilket er pa niveau med 2015.

DLR havde ultimo 2016 udstedt Senior Secured

_ Bonds (SSB) for | alt 7 mia. kr. Formalet med ud-

stedelseme er at sikre afdsskning af behovet for
supplerende sikkerhedsstillelse, herunder med en
vis buffer, samt afdaekning af OC-krav i forbindelse
med kapitalcentrenes rating. Med DLRs kapital-
grundlag, de udstedte SSB'er og garantier m.v. kan
DLR fremadrettet modsta eventuelle yderiigere ge-
nerelle prisfald pa landbrugs- og erhvervse;endom-
me pé godt 15 ch E

Kreditrisiko :
DLR yder l&n mod tinglyst pant i fast ejendom un-
der iagttagelse af de i lovgivningen fastsatte ram-
mer for bl.a. lanenes sikkerhedsmaessige placering
m.v.

DLRs bestyrelse har med udgangspunkt i bla.
DLRs forretningsmodel fastlagt retningsiinjer for
DLRs kreditgivning, herunder graenser for direk-

--tionens kreditbefejelse. Inden-for disse rammer er -

der i inteme forretningsgange og instrukser fastlagt
rethingslinjer og fastsat evre greenser for kreditbe-
fojelser for de forskellige led i DLRs kreditorgani-

- sation; ‘Bestyrelsen skal godkende bevilling af eks= -

poneringer, safremt den pagzeldende eksponering
overstiger de af bestyrelsen fastsatte greenser.

Med henblik pa at afdackke Kreditrisikoen gen-
nemferes en grundig undersegelse af lansegers
skonomiske forhold. Undersagelsen omfatter for
det farste fastieeggelse af markedsvasrdien af den
ejendom, der gnskes belant. Denne vurdering fore-
‘tages i Danmark af DLRs egne vurdenngssagkyn-
dige. Det andet ‘element er en kreditpravning, het-
under en kreditscoring af lanseger, der foretages af

DLRs udlansafdeling i Kebenhavn. Der er hefved
etableret funktionsadskillelse mellem vurdering og
knedltprvmng

IRB-modeller og ratingsystemer anvendes i DLR
som en fuldt implementeret og integreret del af den
lsbende sagsbehandiing, kreditbevillingsproces og
risikostyring for udlanet til produktionsiandbrug.

DLR har herudover yderiigere reduceret {abs- og

kreditrisikoen gennem tabsbegrzensende aftaler =

med de léneformidlende pengeinstitutter, der sam-
tidig er aktionaerer i DLR. '

DLR har igennem en laengere arreekke haft seor-
skilte tabsbegraansende aftaler for langivningen pé'
henholdsvis byerhvervsomradet og landbrugsom-
radet. Der er for lan tilbudt fra primo 2015 etableret
et nyt uniformt garantikoncept deskkende alle for-
midlede l&n uanset ejendomstype. De pagselden-
de tabsbegrensende aftaler daskker langt hoved-
parten af- DLRs portefalie og gennemgés enkeltvis
nedenfor. = -

Tabsbegreensende aftaler pa byerhvervsomradet —
deskkende Ién tilbudt indtil 31. december 2014 -

For {an til byerhvervsejendomme, det vil sige pri-
vate boligudlejningsejendomme, private andels-
boliger, - kontor- og forretningsejendomme samt
industri- og handvaerksejendomme m.v., har pen-

den yderste del af belaningen. Garantiens omfang
varierer efter ejendomstype fra 0-100 pct. af bela-

ningen 0g nedsknves forholdsmassigt i takt med

De-tabsbegraansende aftaler p& erhvervsomradet
omifatter ultimo 2016 garantier pa 12,3 mia. kr. stil-
let for en udldnsportefolje pa aktuelt 28,8 mia. kr.
Det pagaeidende garanti-setup er under afvikiing i
takt med, at DLRs uniforme garanti-setup anven-
des pa nye lan samt ved konverieringer.

-geinstitutterne - stillet- en -individuel tabsgaranti- pa----- - -




Tabsbegreensende aftaler pa landbrugsomradet —
daekkende fan titbudt indtil 31. december 2014.

Lan tit landbrugsejendomme formidlet af aktionzer-
pengeinstitutterne blev tidligere omfattet af en ga-
rantiaftale mellem DLR og de samarbejdende pen-
geinstitutter (samarbejdsafialen). Aftalen omfatter
udlan til iandbrugsejendomme for ca. 60 mia, kr.
ultimo 2016 og er | lighed med ovenstaende tabs-
begraensende afialer pa byerhvervsomradet under
afvikiing i takt med, at det uniforme garanti-setup
implementeres.

Der er tale om en kollektiv garantiordning, der
treeder i kraft, safremt DLRs samlede tab pa land-
brugstan omfattet af aftalen inden for det enkelte
kalenderar overstiger et forud fastsat beleb (DLRs
selvrisiko). DLRs selvrisiko er fastsat som 12 gan-
ge et uveegtet gennemsnit af de seneste 5 ars tab,
dog minimum 0,25 pct. af obligationsrestgselden
pa lan under samarbejdsaftalen (landbrugsudian).

Den kollektive garantiordning kan maksimalt geres
geldende for 5 gange DLRs selvrisiko. Detle be-
tyder, at DLR i 2017 beerer tab op til ca. 150 mio.
kr, mens pengeinstitutternes maksimaie garantiaf-
deskning i 2017 er ca. 750 mio. kr. Pengeinstitutter-
ne heefter individuelt (men ikke solidarisk) for tab
under den kollektive garantiordning i forhold til det
enkelte pengeinstituts andel af landbrugsudiénet
under samarbejdsaftalen.

DLR foretager endvidere tabsmodregning 1 provi-
sionsbetalinger til pengeinstitutierne. Tab (men
ikke nedskrivninger) vedrerende de omfattede |an,
som paferes DLR, modregnes i pengeinstituttets
provisicner og tilfalder DLR. Tab modregnes i provi-
sioner vedrerende det ar, hvor tabet konstateres.
Tab, der ikke fuldt ud kan modregnes i det pageel-
dende ars provisioner, viderefares til modregning i
op til yderligere 9 ars provisioner, for sa vidt angar
tab registreret efter 1. januar 2017.

DLR kan kreeve, at et pengeinstitut skal stille ga-
ranti for inddzkning af tab, der viderefares.

Garantistillelse kan udgere indtil 0,25 pct. af penge-
instituttets portefelje omiattet af samarbejdsaftalen.

Der eri tabsmodregningsmulighedeme taget hajde
for, at garantikonceptet er under afvikiing, hvorfor
det er muligt at tabsmodregne 1 provisionsbetalin-
geme under det uniforme garantikoncept.

Uniformt garantikoncept implementeret fra 1. janu-
ar 2015

DLR indgik i 2014 aftaie med de laneformidlende
pengeinstitutter om en ny garantimodel for DLRs
udlan, Aftalen om et uniformt garantikoncept tradte
i kraft primo 2015, sa lan tilbudt af DLR fra primo
2015 er omfattet.

Garantien er opbygget, s& det laneformidlends
pengeinstitut ved laneudbetalingen stiller en indi-
viduel garanti omfattende det enkeite tan i hele 15-
nets Ipbetid. Garantistilleisen daskker 6 pct. af 1a-
nets restgeeld. Garantien reduceres ordinzert | takt
med nedbringelse af [anet, s& garantiprocenten |
forhold tif lanets restgeeld er uzendret | hele lanets
lebetid. Garantien daekker den rangsidsie dei af
den samlede belaning i den enkelte ejendom.

Der er herudover etableret en tabsmodregnings-
ordning, hvor dst enkelte pengeinstitut, i provisions-
betalingerne til institutiet, modregnes samtlige tab,
som DLR matte blive pafert vedrarende l&n formid-
let af det pageeldende pengeinstitut, ud over hvad
der er dzekket af de stillede 6 pct. garantier pa 1a-
neniveau, Tab modregnes i det pagasldende pen-
geinstituis samlede provisioner vedragrende hele
udlénsporiefaljen med undtagelse af formidlings-
provision og kurtagerefusion, Tab, der ikke fuidt ud
kan modregnes i det pageeldende &rs provisioner,
videreferes tit modregning i op til yderligere 9 érs
provisioner for tab konstateret efter 1. januar 2017.

Omfanget af udidnet omfattet af det uniforme
garantikoncept eges i takt med savel nyudian som
konverteringer af den eksisterende portefalje. Ul-
timo 2016 daekker det uniforme garantikoncept en
obligationsrestgasid pa 39,5 mia. kr.




Der er ved implementeringen af DLRs uniforme
garantikoncept taget hejde for, at muligheden for
tabsmodregning vedrerende udian pd landbrugs-
omradet, jf. samarbejdsaftalen, reduceres | takt
med, at den omfatiede obligationsresigesld redu-
ceres. Der er sdledes abnet for, at der kan ske
tabsmodregning i provisionerne pa tvaers af DLRs
garantikoncepter. DLR har samlet tabsmodregnet
tab for knap 56 mio. kr. i 2016 ' :

. Ved ygggnggﬂ,gi,.ngﬁ var 84 pct. af DLRs sam-

lede laneportefelie omfattet af ovenneevnte garan-
tikoncepter inklusiv en mindre del af portefeijen, ca.
0.4 mia. kr., somn er deekket af statsgaranti. Samlet
medfarer garantiordningeme, at DLRs tabsrisiko
vedrerende udlan ma betegnes som overskuelig
og relativt begranset

Sikkerhedsmessfg placering (LTV)

Laneportefeljens sikkerhedsmaessige placering i
de belénte ejendomme (LTV) underbygger DLRs
begreensede tabsrisici. Ultimo-2016 var 90 pct. af
udlanet til landbrugsejendomme placeret inden for
60 pct. af DLRs senest foretagne vurderinger, her-
under veerdiansasttelser foretaget i forbindelse med
den lpbende SDO-overvagning. For den resteren-
~ de portefolie, der primzart udgeres af byerhvervs-
ejendomme, var 85 pct. placeret inden for 60 pct.
af vurderingeme. Flere af disse ejendomskategori-
er har en 13negraense pa 80 pet. af ejendommens

-vurdering,- hvorfor-andelen- placeret-under- 60 -pet. -

naturligt er lavere. Udover den sikkei’hedsmaassige_
placering har DLR som nsevnt ovenfor et betydeligt
garanti-setup dsekkende langt hovedparten af por-

tefaljen. Der er derfor for en stor del af portefeljen -

stillet en direkte garanti dakkende den rangsldste
del af det enkelte lan. :

Den labende overvagning af LTV-vaardier er en fast
bestanddel af DLRs ledelsesrapportering. Der ud-
arbejdes ligeledes lsbende eksponeringsoversigter
vedragrende de enkelté pengeinstitutter med hen-
blik pa styring af DLRs modpartsrisiko pa garan-
tistillere i overensstemme!se med bestyrelsens
retningslinjer. o

Renterisiko :
Lovgivningens krav til renterisiko er, at risikoen
ikke ma overstige B pct. af DLRs kapitaigrundlag.
Med DLRs kapitalgrundlag ultimo 2016 pa 11.560
mio. kr. efter fradrag svarer dette til en maksimal
tilladt renterisiko pa 925 mio. kr. :

Renterisikoen pd DLRs fondsbeholdning (aktiv-
siden) udgjorde 204 mio. kr. ultimo 2016. Renterisi-
koen udtrykker det belab, som DLR pr. ultimo 2016

_matte forvente i kursregulering ved en eendring i

markedsrenten pa 1‘pct. point. Den relative rente-
risiko kan pa baggrund af kaplialgrundlaget ultimo
2016 beregnes til 1,8 pct.

Renterisikoen pa udstedte geeldsinstrumenter (pas-
sivsiden) — hybrid kermekapital og Senior Secured
Bonds — kan opgeres til 27 mio. kr. svarende til 0,2
pct. af DLRs kapitalgrundlag.

Renterisikoen pd udstedte geeldsinstrumenter har
"modsat fortegn" af renterisikoen pa fondsbehold-
ningen, og dermed reduceres DLRs nettorenterisi-
ko til 176 mio. ‘kr. svarende til 1,5 pct. af kapital-
grundlaget. DLR kan anlaegge en nettobetragtning
pa renterisikoen med baggrund i, at beholdningens
sammensastning aktivt styres inden for varigheds-
band, sa der er afdéekning af passivsiden inden for
tilsvarende varighedsband som pa aktivsiden.

sielle instrumenter i styringen af renterisikoen.

Likviditetsrisiko -

DLRs anvendelse af det spemﬁkke balanceprincip
medferer, at betalinger pa ydede lan og udstedte
obligationer felger hinanden ngje {match-funding).
DLR far dog ved fartidig indfrielse af lan (straksind-
friclser) tilfert likviditet, som efterfalgende placeres,
indtil belgbet skal udbetales til obligationsejerne
som led i ekstraordinzere udtraekninger.

Likviditeten placeres som kortlebende terminsind-
skud i pengeinstitutter eller i Koité obligationer. For-
udbetalte midler, som fremkommer ved lantagers

DLR kan efter en konkret vurdering anvende finan--- -



kvartarlige ydelser pa rentetilpasningslan, placeres
tilsvarende i pengeinstitutter eller i obligationer og
separeres fra den evrige fondsbeholdning.

Med implementeringen af CRR/CRD IV er der, jf. §
B, stk. 9 i bekendigerelsen om ledelse og styring af
pengeinstitutter m.fl., blevet indfert nye krav vedra-
rende opgerelse og vurdering af likviditetsposition
og likviditetsrisici (ILAAP - Internal Liquidity Ade-
quacy Assessment Process). DLR har derfor arligt
siden 2014 udarbejdet en selvsteendig rapport om-
kring likviditet p4 samme made, som der udarbej-
des en solvensbehovsopgerelse (ICAAP - Internal
Capital Adequacy Assessment Process). ILAAP'en
godkendes af DLRs bestyrelse, for den indsendes
til Finanstilsynet.

Valutakursrisiko

Opgjort efter Finanstilsynets valutaindikator 2 var
DLRs valutakursrisiko 1,0 mio. kr. ved udgangen
af 2016, svarende til 0,01 pct. af kapitalgrundiaget.
Valutakursrisikoen opgjort efter Finanstilsynets va-
lutaindikator 2 ma ifeige lovgivningen hejst udge-
re 0,1 pct. af kapitalgrundlaget. Arsagen til DLRs
begreensede valutakursrisiko er, at 1an udbetalt i
fremmed valuta (alene EUR) altid fundes i den pa-
geeldende valuta, og kun en mindre del af DLRs
fondsbeholdning er placeret | EUR-obligationer.

Aktierisiko

DLR ptacerer generelt ikke midler i aktier, bortset
fra sekioraktier. Ved udgangen af 2016 bestod
DLRs aktiebeholdning af poster i VP Securities A/S,
e-nettet A/S og landbrugets FinansieringsBank
AJS. Aktierisikoan udgjorde 5,8 mio. kr. ultimo 2016,

Operationelle risicl

Operationelle risici knytter sig til risikoen for tab
som folge af uhensigismasssige eller mangelfulde
interne procedurer, menneskelige fejl og sysiem-
meessige fejl eller som felge af eksterne begiven-
heder, herunder juridiske risici.

Der arbejdes lubende | DLR pa at reducere de ope-
rationelle risici, og det vurderes generelt, at ster-

reisen af DLRs operationelle risici er begreensede.
Det skyldes DLRs enstrengede forretningsmodel
som realkreditinstitut og de titherende snazvre lov-
givningsmagssige rammer, herunder at DLR fglger
det "strikte” balanceprincip kombineret med et pro-
duktudbud af standardiserede realkreditprodukter.

DLR indsamler og registrerer operationelle haen-
delser med henblik pa savel at have et overblik
som at forebygge eventuelle fremtidige hzendelser.
Herudover anvendes forsikring til afdaskning af re-
levante risici.

Der er samtidig et konstant fokus pé at opretholde
et hejt niveau for bl.a. medarbejdernes kompeten-
cer, kontrol og sikkerhed vedrarende [T-systemer
m.v. DLRs politik og forretningsgange vedrorende
operationelle risici samt beredskabsplaner afspej-
ler disse forhold.

DLR benytter basisindikatormetoden til opgerelse
af operationefie risici. Efter denne metode udger
operationelle risici et belgb pa 2.456 mio. kr. af den
totale risikoekspenering. Det medfarer et kapital-
behov pa 196 mio. kr. til dazkning af 8 pct. kravet il
operaticnelle risici ved udgangen af 2016.

Udvalg nedsat af DLRs bestyrelse

.DLRs bestyrelse har nedsat 4 udvalg, der pa for-

skellige omrader ferer seerligt tilsyn eller forbereder
emner tii behandling af den samiede bestyrelse.
Der er tale om fglgende udvalg:

Revisionsudvalg

DLRs revisionsudvalg har bl.a. til opgave at over-
vage regnskabsaflaeggelsesprocessen samt at
overvage, om DLRs interne kontrolsystemer og
sikkerhedsmaessige forhold samt inieme revisi-
ons- og risikostyringssystemer fungerer effektivi.
Revisionsudvaiget overvager tillige, at direktionen
reagerer effektivt pd eventuelle svagheder og/eller
mangler, samt at aftalte tiltag i relation til styrkel-
se af risikostyring og inteme kontroller, herunder |
relation til regnskabsafleeggelsesprocessen, imple-
menteres som planlagt.




DLRs revisionsudvalg bestar af 3 medlemmer -
tidligere nationalbankdirekter Torben Nielsen (for-
mand), adm. direktar Claus Andersen og Jund:sk
konsulent Seren Jensen.

Der har i 2016 vaeret afholdt 4 mader i revisions-
udvalget. :

Risikoudvalg
Risikoudvalget medvirker il at sikre, at bestyrelséen

.. 1 DLR har det fomedne grundlag for at imadega,

handtere overvége og reducere de nsim som DLR
er eller kan blive eksponeret for. Risikoudvaiget
skal derfor isbende have et overblik over dé risi-
ci, som knytter sig til DLRs akdiviteter. Dette sker
bla. pa baggrund af en grundig analyse af de risici,
der er knyttet til DI:Rs forretningsmode! m.v. som
realkreditinstitut. | forhold til DLRs risikoforhoid
gennemgar og forbereder risikoudvalget bl.a. be-
styrelsens” behandling af vassentlige politikker og
retningslinjer, opgarelsen af det tilstrazkkelige ka-
pltatgmndlag og solvensbehovet m. v

Risikoudvalget zendrer ikke bestyrelsens ansvar
gller befajelser. Det er den samlede bestyrelse,
der har ansvaret for styring af DLRs risici, men ud-
valgets arbejde eret vigtigt led i det forberedende
arbejde.

Risikoudvalget bestar af 3 medlemmer - bankdi-

- rekter- Lars - Malier - (formand), -tidligere  national- - -

bankdirektar Torben Nielsen samt landbrugskun-
dechef Jakob G. Hald. Hewdover deltager DLRs
risikoansvarlige fast i risikoudvalgets mgder,

Der hari 2016 veeret afholdt 5 mederi risikoudval-
get. * ' ) :

_ underrepraesenterede ken.

Nomineringsudvalg

Nomineringsudvalget skal arbejde for, atderi DLRs’
bestyrelse forefindes det nadvendige niveau af vi-
den og erfaring. Udvalget har i den forbindeise bl.a.
ansvaret for indstilling af nye bestyrelsesmedlem-
mer, samt at der forelages evaluering af bestyrel-
sens kampetencer m.v. Udvalget serger herudover
for, at overvejelser omkring mangfoldighed indgar
som element i forbindelse med sammenszetningen
af DLRs bestyrelse og opstilling af maital for det

Nomineringsudvalget bestar af DLRs samlede be:
styrelse. Formanden er admihistrerende direkter
Vagn Hansen, mens ordfgrende direkter Anders
Dam er naestformand.

Der hari 2016 vaeret atholdt 2 mederi udvalget

Aﬂﬁnnmgsudvalg

Aflenningsudvalget er etableret med henblik p& at
foresta det forberedende arbejde i forhold til besty-
relsens beslutninger, viden og kontro! vedrarende
aflenning | DLR: Herudover paser udvalget bl.a. en
liste over DLRs vaesentligste risikotagere. ° '

Formanden for DLRs aflenningsudvalg er admi-
nistrerende direkter Vagn Hansen, og de evrige
mediemmer af udvalget er ordferende direkter An-
ders Dam Samtjuridisk koﬂ'Su[eht Sana’n Jensen.

Der har veeret afholdt 2 mader i DLRs afhz:ranings~
udvalg i2016 :




Ledelse

DLR Kredit A/S er hovedsagligt ejet af pengsinsti-
tutter, der enten er medlemmer af Lokale Pengsin-
stitutier eller Landsdaskkende Banker. Herudover
ejer bl.a. Jyske Bank og PRAS A/S aktier | DLR.
Bestyrelsen bestod ultimo 2016 af 14 medlemmer,
hvoraf 9 er valgt af generalforsamlingen, mens 5 er
medarbejdervalgte.

Bestyrelsen trasffer beslutninger af strategisk og
principiel karakier og fastlaagger herunder DLRs
forretningsmodel samt politikker og retningslinjer
m.v. Arbejdsdelingen mellem bestyrelsen og direk-
tionen er preeciserst | de af bestyrelsen fastlagte
politikker og retningslinjer.

De generalforsamlingsvalgte medlemmer af besty-
relsen veelges for 1 &r ad gangen og kan genvzel-
ges. Medarbejderrepressentanter veslges for en
4-arig periode og kan genvzslges.

Medarbejdere
DLR beskesftigede | gennemsnit 165 medarbejders
1 2016 omregnet til heltidsbeskesftigede.

Vidensressourcer

DLRs vidensressourcer er primaert knyttet til DLRs
medarbejdere. Med udgangspunkt i det teette sam-
arbejde mellem aktionarpengeinstitutterne og
DLR, er det ligeledes vaasentligt, at medarbejdere i
pengelinstituttene |ebende har en opdateret viden
om DLR som virksomhed, herunder hvilke ydelser
DLR kan lavere.

DLR anvender som finansiel virksomhed i hej grad
IT-baserede Izsninger i forbindelse med den Jeben-
de drift. Det er derfor afgerends, at DLRs medar-
bejdere blandt andet gennem efteruddannelse la-
bende kan opretholde og udbypgge deres vidsn og
dermed bidrage {il at sikre DLRs indtjeningsgrund-

lag. DLR er medlem af Finanssektorens Uddannel-
sescenter, Procedurer for DLRs administration er
nedskrevet | inteme forretningsgange, arbejdsgan-
ge og instrukser, der lebende ajourferes og udbyg-
ges.

For IT-omradet sker dette tillige | form af dokumen-
tation af de anvendte |T-systemer. P4 omsader,
hvor der er behov for specialkompetencer, erhver-
ver DLR vidensressourcer ekstemnt.

Distributionskanaler

DLR yder realkreditian til finansiering af erhvervs-
ejendomme | form af savel landbrugs- som by-
erhvervsejendomme. Udlan til ejerboliger foretages
alene il boligiandbrug samt ejerboliger beliggende
pa Faergeme og | Grenland.

DLRs strategi er baserst pa et tzet samarbsjde
med DLRs ejerkreds, der rader over et betydeligt
antal filialer séve! | Danmark som pa Faergeme og i
Grenland, hvorigennem 1an til DLR formidles. DLR
fungerer saledes som “underleverander” il &jer-
kredsen med |an til de pagesidende ejendomskate-
gorer. DLR har pa baggrund heraf valgt ikke at
etablare egne filialer, hvilket sikrer en omkostnings-
effektiv udldnsprocas.

DLRs elektroniske kommunikationssystem - DLR-
xperten - understetier pengeinstitutternes kunde-
radgivning omkring realkreditbeldning, herunder
konverteringer. L&nedokumenter m.v. distrbueres
gennem DLRxperten. Systemet er stableret | sam-
arbejde mellem DLR og de laneformidlende penge-
institutter. Radgivning af kunderne og formidling af
DLRs produkier foretages | videst muligt omfang
af de laneformidlende pengeinstitutter, ligesom
egentllg markedsfering af DLR foretages af penge-
institutterne. DLR har sdledes Ingen lokal reprss-
sentation bortset fra de vurderingssagkyndige.




Interne kontrol- og risikostyringssyste-
mer i f@g’bmcﬁgige mgé regﬁskaéﬁsaﬁ@gm
gelsen

Bestyrelsen, rev:snonsudvalget og direktionen har
det overordnede ansvar for DLRs regnskabsafleeg-
gelse, herunder overholdeise af relevant lovgivning
og anden regu!enng i relataon fil regnskabsaﬁaeg-
gelsen : :

Processen omkring regnskabsafieeggelse er tilret-

__telagt med henblik pa at mlnlmere risikoen for feﬂ

og manglerl regnskabet

Kontrolmilje

Direktionen vurderer labendée DLRs organisations-
stiuktur oy bemanding pa veesentlige omrader, her-
under indenfor omrader relateret til regnskabsaflaeg-
gelsesprocessen. Bestyrelsen, revisionsudvalget og
direktionen fastizegger og godkender overordnede
politikker, procedurer og kontroller pa vessentlige
omrader i forbindelse med- regnskabsaflzeggelses-
processen.

Grundlaget herfor er en klar organisationsstruktur,
klare rapporteringslinjer, autorisations- og attestati-
onsprocedurer samt person- og funkﬁorisadskil!el-
se. Bestyrelsen har i overensstemmelse med lov-
givnhingens krav etableret en intem revision; der re-
fererer til bestyrelsen, og som i overensstemmelse
med en af bestyrelsen godkendt revisionsstrategi

- stikpravevis reviderer-forretningsgange-og inteme - - -

kontroller pa veesentlige og risikofyldte omrader i
forbindelse med regnskabsafleaggelsen. Der er ud-
arbejdet forretningsgange og kontroller pa alle vee-

- -sentlige og risikofyldte omrader, herunder omrader -

der har indflydelse pa regnskabsaflazggelsespro-
cessen.

@konomi- og finansafdelingen har ansvaret for sel-
skabets samlede skonomistyring og -rapportering
samt regnskabsaflazggelse, herunder ansvaret for
at sikre, at gkonomirapporteringen sker efter fast-
lagte principper og i overensstemmelse med gel-
dende lovgivning.

@konomi- og finansafdelingen har etableret en rap-
porteringsproces, der omfatier budgetrapportering
og manedlig restiltatrapportering inklusive afvigel-
sesrapporter med kvartalsvis ajourfaring af budget~
tet for érei

Overvagning
Revisionsudvalget modtager lebende rapportering
fra direktionen og intern/ekstemn revision om over-
holdelse af udstukne retn:ngsilnjer forretnlngs-
gange og regeloverho!de!se

Samfundsansvar :
DLRs politik og redegerelse for samfundsansvar
(CSR) kan findes p& DLRs hjemmeside under
hitp//www.dir.dkfsamfundsansvar.

DLR har ikke fundet behov for saerskilt udarbejdel-
se af politikker vedrorende respekt for menneske-
rettigheder samt vedrarende reduktion af klimapa-
virkningen som falge af virksomhedens aktiviteter.

Underrepreesenteret ken og mangfol=
dighed i DLRs bestyreise

DLR har opstillet et maital for andelen af det under-
repraesenterede ken i bestyrelsen og udarbejdet
en politik for, hvordan maltaliet opnas. Herudover
er’der fastlagt en politik for at @ge andelen af det

-underrepraesenterede- ken-pa DLRs evrige-ledel--- - - - -

sesniveauer. Endelig er der fastlagt en politik for
mangfoldighed 1 bestyrelsen.

Maltal for det underreprassenterede kon i DLRs
bestyrelse

DLRs bestyrelse har opsfillet en politik for at ege
andelen af det underrepreesenterede ken i besty-
relsen. Der er i politikken fastsat en mélszetning
om, at andelen af det underrepreesenterede ken
skal soges gget til mindst 20 pct. af de general-
forsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer senest i
2017.




Bestyrelsen | DLR bestar i gjeblikket af 14 perso-
ner, hvoraf 9 personer er generaiforsamlingsvalg-
te og 5 personer er valgt af DLRs medarbejdere.
Blandt de generalforsamiingsvalgte er der 8 meand
og 1 kvinde, mens der blandt de medarbejdervalgte
er 4 maend og 1 kvinde, Kensfordelingen har vasret
uzendret siden 2014, hvor der blev vaigt yderligere
en kvinde til DLRs bestyrelse.

Antallet af kvindelige bestyrelsesmedlemmer var
uaendret i 2016, idet en mandlig kandidat blev vaigt
ved den ordinzsre generalforsamiing i 20186, og
DLRs svrige bestyrelsesmediemmer blev genud-
peget. DLRs nomineringsudvalg inddrager oven-
neevate malszetning i forbindelse med nomine-
ringsprocessen af fremtidige bestyrelsesmedlem-
meri DLR.

Det er med baggrund i den traditionelle sammen-
s=tning af DLRs bestyrelse vurderet, at der er tale
om et ambitigst mal. Dette skal ses i forhold {il, at
bestyrelsesmedlemmer i DLR traditionelt udgeres
af direktionsmedlemmer fra aktionzefinstitutterne,
hvor der er en overveegt af mandlige direktions-
medlemmer.

Politik for at sge andelen af det underrepraesenie-
rede ken pa DLRs gvrige ledelsesniveauer

DLRs nomineringsudvalg og bestyreise har lige-
ledes fastlagt en politik for at gge andelen af det

underrepreesenterede ken pa DLRs evrige ledel-
sesniveauer. Ved svrige ledelsesniveauer forstas
ledende stiliinger udover bestyrelsen.

DLR ensker konkret at sge andelen af det underre-
prasenterede ken pa de gvrige ledelsesniveauer
under iagttagelse af, at DLR tif enhver tid vil an-
saeite den bedst kvalificerede og for virksomheden
bedst egnede kandidat. DLR overvejer herudover
lebende en reskke initiativer sével interne som i for-
bindelse med rekrutteringsprocessen, der skal @ge
andelen af det underrepraesenterede ken pa sigt.

Mangfoldighed i DLRs bestyrelse

| forhaold til sammensatningen af DLRs bestyrelse
har nomineringsudvalget vedtaget en mangfoldig-
hedspolitik. Denne politik skal medvirke til en bre-
dere sammensaeining af DLRs bestyrelse. Der er
i den forbindelse lagt vasgt pé, at bestyrelsen skal
veere bredt sammensat i forhold tii bl.a. faglighed,
erhvervserfaring, ken og alder.

DLRs nominetingsudvaig har i deres vurdering af
bestyrelsens kvalifikationer konstateret, at der ak-
tuelt er en tiistreekkelig mangfoldighed i DLRs be-
styrelse. Overvejelserne omkring mangfoldighed
inddrages lebende i forbindelse med nominering af
fremtidige bestyrelseskandidater i DLR.




DLR Kredits bestyre!se
DLR Kredits bestyrelse havde falgende sammen-
seetning ved udgangen af 2016:

Generalforsamlingsvalgte:

» Adm. direkter Vagn Hansen (formand),
Sparekassen Vendsyssel

+ Ordferende direkigr Anders Dam
(neestformand), Jyske Bank A/S

» Adm. direkter Claus Andersen,

.. NordiyskeBankA/S ..
» Adm. direktar Karen Fresig, Sydbank A/S

» Gardejer Pater Gaamelke

» Bankdirektar Lars Meller, Spar Nord Bank A/S

» Tidl. nationalbankdirekter Torben Nletsen :

» Adm. direkter Jan Pedersen,
Danske Andelskassers Bank A/S

» Adm. direkter Lars Petersson, -
Sparekassen Sjeslland-Fyn A/S

Medarbe]derreprasentanter: -

» Fuldmaagtig Claus Andreasen

» Landbrugskundechef Jakob G. Hald

» Juridisk konsulent Sgren Jensen -

» Fuldmeegtig Agnete Kjmsrsgaard -

» Géardejer og vurdeﬁngssagkyndig
Benny Pedersen -

DLRs bestyrelse bestod ved udganger af 2016
af 14 medlemmer, hvoraf de 9 er generalforsam-

- lingsvalgte.-Af de generalforsamiingsvalgte besty- -

relsesmedlemmer er 4 valgt blandt medlemmer af
Lokale Pengeinstitutter og 4 blandt medlemmer af
Regionale Bankers Forening (nu Landsdaskkende

- Banker). Hertl kémmer1 madiem" Udpegetaf deto

forenlnger i faellesskab
Derudover har medarbejderne I DLR valgt 5 med-
lemmer til bestyrelsen.

P4 generalforsamlingen den 28. april 2016 blev
adm. direkter Claus Andersen, Nordjyske Bank,
valgt som medlem af bestyrelsen. Bankdirektar
Ole Selch Bak, Djurslands Bank, udtradte samtidig
af bestyrelsen. De gvrige generalforsamiingsvalgte
medlemmer af bestyrelsen blev genvalgt.

Revisionsudvalg

Revisionsudvalgets medlemmer er:

» Tidl. nationalbankdirektar Torben Nlelsen
{formand)

+ Adm. direkter Claus Andersen

¢ Juridisk konsulent Seren Jensen

Risikoudvalg
Risikoudvalgets medlemmer er:
» Bankdirekter Lars Meller (formand)

__» Tidl. nationalbankdirektpr Torben Nielsen

v Landbrugskundechef Jakab G. Hald

Nomineringsudvalg' -

Nomineringsudvalgets medlemmer ér:

» Adm. direkter Vagn Hansen (formand)

v Ordferende direktarAndars Darn
{neastformand)

» Bvrige medlemmer af DLRs bestyrelse

Aflenningsudvalg

Aflgnningsudvalgets medlemmer er:

» Adm. direkter Vagn Hansen (formand)
» Ordferende direkter Anders Dam

v Juridisk konsulent Seren Jensen

Direktion
» Adm. direkter Jens Kr. A. Meller
¢+ Direkter Michael Jensen

-Ledende medarbejdere- - - i o o

Direktionssekretariat:
Underdirekter, cand.merc. Lars Blume-Jensen

Udlansafdeling: -
Vicedirekter, cand.agro. Bent Bjerrum

Juridisk afdeling:
Juridisk direkter, advokat Per Englyst
Bkonomiafdeling:

@konomi- og finansdirektar, cand. merc.
Lars Ewald Madsen

IT-afdeling:
IT-direktar, ingeniar Chr. Willemoes Serensen




Risikostyringsafdeling:
Chef for risikostyring, cand.scient.oecon.
Jesper C. Kristensen

Intern revision:
Revisionschef, cand.merc.aud. Brian Hansen

Tilsyn:
Finanstilsynet

Direktionens hverv i andre

erhvervsdrivende virksomheder:

Adm. direkier Jens Kr. A. Maller

) bestyrélsesmedlern i VP Securities A/S

» bestyreisesmedlem i e-nettet a/s

Derudover er Jens Kr. A. Moller bestyrelsesmed-
lem | SEGES’ Sekiorbestyrelse for @konomi- og
Virksomhedsledelse samt bestyrelsesmedlem i Fi-
nansDanmark og i Realkreditradet.

Samarbeidsaftaler:

Administrationsaftale

DLR har indgaet en administrationsaftale med LR
Realkredit A/S, hvor medarbejdere ansat i DLR un-
der instruks fra LR Realkredit blandt andet forbere-
der [Anesager til afgerelse | LR Realkredits direkti-
on og bestyrelse. Efterfelgende administrerer DLR
udbetalte lan.

LR Realkredits primzere udldnsomréade er den al-
mene boligsekior, skoler, sociale, kulturelle og un-
dervisningsmeessige institutioner. LR Realkradit
har kontoradresse fzelles med DLR.

Altionsriorhold

Aktiekapital

Aktiekapitalen i DLR ejes primzert af lokale og re-
gionale samt landsdaskkende pengeinstitutier.
DLRs aktiekapital udger nominelt 570,0 mio. kr.
(stykstarrelse 1 kr.). Heraf besidder DLR Kredit A/S
54.210.563 stk. egne aktier, svarende il nominelt
54,2 mio. kr.

Det skal oplyses, at felgende aktionzerer pr. ultimo
2016 besad mindst 5 pct. af den nominelle akiie-
kapital:

Laneformidlende aktionzrer:
Jyske Bank A/S
Vestergade 8 — 16
B600 Silkeborg

Spar Nord Bank A/S
Skelagervej 15
9000 Aalborg

Sydbank A/S
Peberlyk 4
6200 Aabenraa

@vrige aktionasrer:
Nykredit Realkredit A/S
Kalvebod Brygge 1 -3
1560 Kabenhavn V

PRAS A/S

c/o Lokale Pengeinstitutier
Toldbodgade 33, 4
Postboks 9019

1253 Kebenhavn K

DLR Kredit A/S
Nyropsgade 21
1802 Kebenhavn V

Omfordeling af aklisy

Mellem aktionsererne er indgaet en akiionzerover-
enskomst, ifelge hvilken aktionsererne hvert ar
gennemferer en aktieomfordeling. Neeste omfor-
deling finder sted den 1. marts 2017 {pa basis af
obligationsresigselden pr. 31. december 2016).




Bestyrelsens ledelseshverv i andre erhvervs-
drivende virksomheder

Adm. direktar Claus Andersen

v adm. direkter i Nordjyske Bank A/S

» bestyrelsesformand i Sazbygaard Skov A/S

» bestyrelsesmedliem i Bankdata '

» bestyrelsesmedlem i Lokale Pengeinstitutter

+ bestyrelsesmediem i Bl Holding A/S

Ordferende direkter Anders Dam
_» ordferende direkter i Jyske Bank A/S

» bestyrelsesformand i Jyske Bariks Almenh»ythge )

Fond og Holdingselskab A/S
» bestyrelsesmedlem og naestformand i Bankdata
v bestyrelsesmedlem | Jyske Banks
Pensionstilskudsfond
» bestyrelsesmedlem i FinansDanmark
v bestyrelsesmedlem i FR | af
16. september 2015 A/S
» repraesentantskabsmedlem i Foreningen
af 16. december 2016
+ suppleant i Veerdiansasttelsesradet

Adm. direktar Karen Frasig
» adm. direktar | Sydbank A/S
» bestyrelsesformand i Ejendomsselskabet
af 1. juni 1986 A/S
» bestyrelsesformand i Diba A/S
» bestyrelsesformand i Bankdata
» bestyrelsesmedlem og nzestformand i
. Landsdakkende-Banker-- e e
» bestyrelsesmedlem i PRAS A/S
v+ bestyrelsesmedlem i FinansDanmark
» bestyrelsesmediem i Totalkredit A/S
» bestyrelsesmedlem i Bl Hoiding A/S
» bestyrelsesmedlem i Musikhuset Esbjerg, Fond
» bestyrelsesmedlemi FR |
af 16. september 2015 A/S
v+ bestyrelsesmedlem i
Sydbank Senderjyllands Fond
v bestyrelsesmedlem i Sydbank Fonden
» medlem af Komiteen for God Selskabsledelse

v v w w v w

Gardejer Peter Geemelke
» formand for Danske Spil A/S
v formand for Levenholmfonden
(Erhvervsdrivende Fond)
v formand for NGF Nature Energy Biogas A/S -
» formand for Foreningen NLP fmba
+ formand for Det Grenne Museum
» formand for Trigon Agri A/S
» bestyrelsesmedlem i Kirkbi A/S
» bestyrelsesmedlem i
H.C. Petersen & Co.'s Efif. A/S

N bestyrelsesmedlem i Faallesfondekn o

+ bestyrelsesmedlem i Nordea Liv & Pension

» bestyrelsesmedlem og medlem &af repreesen-
tantskabet i TryghedsGruppen smba

» bestyrelsesmedlem og medlem af repraasen-
tantskabet i Askov Hajskole '

» repraesentantskabsmedlem i
Danmarks Nationalbank

v repreesentantskabsmediem i Sydbank A/S -

'+ repreesentantskabsmedlem i Hedeselskabet

Adm. direkter Vagn Hansen

» adm. direkter | Sparekassen Vendsyssel

» bestyrelsesformand i Egnsinvest Holding A/S
samt to datterselskaber

bestyrelsesformand i HN invest Tyskland 1 A/S
bestyrelsesmedlem i Sparinvest Holdings SE -
bestyrelsesmediem | SDC A/S ‘
bestyrelsesmedlem i Spar Pantebrevsinvest A/S
‘bestyrelsesmedlem i Lokale Pengeinstitutter — - -
bestyrelsesmedlem i Forvaltningsinstituttet for
Lokale Pengeinstitutter

Bankdirekter Lars Moller

+ bankdirektar i Spar Nord Bank A/S

+ bestyrelsesformand 1 Bl Holding A/S

+ bestyrelsesformand | Bl Asset Management
Fondsmaeglerselskab A/S

v bestyrelsesformand i Bl Management A/S

» bestyrelsesmedlem i
Aktieselskabet Skelagervej 15




Tidl. nationalbankdirektar Torben Nielsen
v bestyrelsesformand i
Investeringsforeningen Sparinvest
+ bestyrelsesformand i Eik banki p/f
+ bestyrelsesformand i Museum Sydestdanmark
+ bestyrelsesformand i Sydbank A/S
» bestyrelsesmedlem og naestformand i Tryg A/S
+ besiyrelsesmedlem og naestlormand i
Tryg Forsikring A/S
+ bestyrelsesmedlem i Sampension
KP Livsforsikring a/s

Adm, direkigr Jan Pedersen

» adm. direkter i Danske Andelskassers Bank A/S

v bestyrelsesformand i DAB Invest A/S

» bestyrelsesformand i DAB Invest 2 A/S

» bestyrelsesmedlem og nzestformand i
Sparinvest Holdings SE

v bestyrelsesmedlem i Bankernes EDB-central
{BEC)

v bestyrelsesmedlem i Andelskassen Fyns Fond

v bestyrelsesmedlem i Andelskassen
Himmerlands Fond

» bestyrelsesmediem i Andelskassen
Norddjurs’ Fond

» bestyrelsesmediem i Andelskassen
Oure-Vejstrups Fond

v bestyrelsesmediem i Andelskassen
Senderjyllands Fond

» bestyrelsesmedlem i Andelskassen
Bstiyllands Fond

» formand og direkter for
Villa Prisme Komplementaranpartsselskab

Adm. direktar Lars Petersson

» adm. direkter | Sparekassen Sjsliand-Fyn A/S

» bestyrelsesformand i
Spar Fyns Ejendomsselskab A/S

v bestyrelsesformand i Ejendomsselskabet
Faaborg A/S

v bestyrelsesformand | Holbeek Kommunes
Talentrad

+ bestyrelsesmedlem og neestformand i
Nazrpension

» bestyrelsesmedlem og neestformand i
Lokal Puljepension

» hestyrelsesmedlem og direkier i Sjzelland Ejen-
domme A/S med titherende 3 datterselskaber

v+ bestyrelsesmedlem i Investeringsselskabet
Sjzlland-Fyn A/S

v bestyrelsesmedlem i Bl Holding A/S

v bestyrelsesmedlem i Copenhagen FinTech

Vurderingssagkyndig, gardejer Benny Pedersen
+ egen landbrugsvirksormnhed

Juridisk konsulent Seren Jensen
» egen landbrugsvirksomhed

Fuldmeegtig Claus Andreasen
» bestyrelsesmedlem i Kipling Travel A/S
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Note 2016 2015
1 Renteindtagter 3.466 3.624
2 Renteudgifier -1.765 -1.900

Netto renteindtaegter 1.701 1.724
Udbyite af aktier m.v. o 1
Gebyrer og provisionsindtzgter 159 170
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -393 -388
Netto rente- og gehyrindtagter 1.468 1.507
3 Kursreguleringer -88 -330
Andre driftsindtaegter 18 18
48 Udgifter til personale og administration -230 -216
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver -3 -3
Andre driftsudgifter -15 -6
9  Nedskrivninger pa udlan og tligodehavender m.v. -110 -94
Resultat for skat 1.039 875
10 Skat -228 -206
Resuitat efter skat BN 670
Totalindkomstopgerelse 2016 2015
Resultat efter skat 8N 670
Totalindkomst an 670
Fordeles pa:
DLR Kredit A/S' aktionaerer* 702 558
Indehavere af hybrid kernekapital 109 112
Totalindkomst 81 670

* Som felge af skattefradrag pa betaling til indehavere af hybrid kernekapital gges konsolideringen udover det naavnte
beleb med yderligere 24 mio. kr. i 2016 (109 mio. kr, x 229%). For 2015 blev konsclideringen pa tilsvarande vis aget

med 26 mio kr. (112 mio. kr. x 23,5%)




8282 |

31. dec. 31. dec.
2016 2015
Nots
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 48 249
11 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.428 273
1218 Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 139,032 133,016
1318 Udlan og andre tilgedehavender til amortiseret kostpris 20 22
19 Obligationer til dagsveerdi 13.625 11.978
Aktier m.v. 58 55
an  Grunde og bygninger, domicilejendomme a8 g8
@vrige materielle aktiver 4 5
Udskudte skatteaktiver 1 1
. 25 Aktiver.midlertidig besiddelse. .. . .. . ... s o]0 e B2
21 Andre aktiver 246 223
Periodeafgraznsningsposter 18 19
Aktiver | alt 155.737 148.442
Passiver
Gzzld til kreditinstitutter og centralbanker 0 . o
22 Udstedie obligationer til dagsvaerdi 134.074 130.342
23 Udstedte cbligationer til amortiseret kostpris 8.000 4.000
Aktuelle skatteforpligtelser 18 4
24 Andre passiver 1378 1.585
Perlodeafgraensningsposter 4 2
Geeld j alt 143.474 135.934
25 . Hensatielser til udskudt skat 4 5
Hensatte forpligtelser i alt 4 5
Akilekapital 570 570
Opskrivningshenleggelser 43 43
Bunden fondsreserve : 2338 2.338
CQverfetoverskud T .. Boo8
Hybrid kernekapital - 1.300 1.300
26 Egenkapital | alt 12.259 12.503
Passiver I alt’ 155,737 148442
27  lkke-halanceforte poster
Garantier 17 . 16
4,220

Eventualforpligtelser ([3netilbud)

4,109




Aktie- Opskriv- Bunden Overfert Indehavere 1alt
kapital 1) ningshen-  fonds-  resultat af hybrid ker-
lzeggelser  reserve nekapital 2)

2015
Egenkapital pr. 1. januar 2015 570 43 2.338 7.668 1.300 11.919
Totalindkomst 0 o 0 558 12 670
Transaktioner med ejere
Renter pa hybrid kermnekapital 0] 0 0 o] -12 -1n2
Skattevaerdi af fradrag for renter til
hybrid kapital 0 0 0 26 0 26
Egenkapital pr. 31. december 2015 570 43 2.338 8.252 1.300 12.503
2016
Egenkapital pr. 1. januar 2016 570 43 2.338 8.252 1.300 12,503
Totalindkomst 0 0 0 702 109 81
Transaktioner med ejere
Keb af egne aktier 3) 0 0 0 -970 0 -970
Renter pa hybrid kernekapital 0 0] a 0 -109 -109
Skatteveerd! af fradrag for renter til
hybrid kapital 0 0 0 24 0 24
Egenkapital pr. 31. december 2016 570 43 2.338 8.008 1.300 12,259

1) Aktiekapitalen er fordelt pa aktier 8 kr. 1,00. Det samlede antal aktier udger 569.964.023. DLR Kredit A/S har
kun en aktieklasse, hvor alle aktier besidder samme rettigheder.

2} Hybrid kernekapital, der overholder betingelserne i CRR-forordningen.
De 1.300 mioc. kr. med konverteringspligt er optaget den 27. august 2012, Labetiden er uendelig. Renten er varia-
bel og er knyttet til 6-maneders pengemarkedsrenten (Cibor) med et tillaeg pa 8,25 pct. p.a. Hele den hyhride ker-
nekapital kan pr. 31. december 2016 medtages ved opgerelsen af kapitalgrundlaget.

Renter i 2016: 109 mio. kr.

3) Egne aktier

DLR Kredit har kebt egne aktier i 2016 for en kabspris pa 970 mio. kr.

Antal (stk.)
Palydende veerdi
Procentandet af aktiekapital

54.210.563
54.210.563

8,5%

Samtlige aktier er erhvervet | 2016, som et led i tilbagekeb af aktier fra Finansiel Stabilitet og Danmarks

Nationalbank.




T

Egenkapital 11?59 -
Hybrid kernekapital der er indregnet i egenkapitalen -1.300
Fradrag som felge af forsigtig veerdiansattelse ' -22 -
Forskel mellern forventede tab og regnskabsmaessige nedskrivninger 676
Udskudt skat K|
Egentlig kernekapital 10.260
Hybrid kernekagpital 1.300
Kaplitalgrundlag ' ' 11.560
Vagtet risikoeksponering med kreditrisiko mv. _ . 75.327
-+ ~\agtet-risikoeksponering - med-markedsrisikp -« = v emer < et e RO
Vagtet risikoeksponering med operationel risiko . 2456
Vaagtet risikoeksponering i alt '80.674
Egentlig kernekapitalprocent 12,7%
Kapitalprocent 14,3%

11.185
1.300

12.485

- 91.278
3505 | - -

2.249

97.032

11,5%
12,9%

DLR har i marts 2016 modtaget Finanstilsynets godkendelse til at anvende IRB-modeller til opgarelse af kreditrisiko
pa portefeljen af kn tf produktionslandbrug, hvilket er indarbejdet i tallene for 2016, | medsatning til tallene pr.

ultimo 2015, der udelukkende baserer sig pa standardmetoden.
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- Noter - resultatopgerelse

Renteindtagter

Renteudgifier

Kursreguleringer af:

Udgiftar til personale og administration:

Vederlag for medlemmer af direktionen og bestyrelsen mv.

Direktion og bestyrelse, Starrelsen af lan, pant, kaution eller garantier stillet for medlemmerne i instituttet
Revisionshonorar

Antal ansatte

Tab og nedskrivninger pa udldn og andre tilgodehavender m.v.

Skat {forklaring i mio. kr.)

Noter - aktiver

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker*

Udlan til dagsvaerdi

Udlan til amortiseret kostpris

Udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi og amoritseret kostpris
Realkreditlan (nominel} fordelt pa ejendomskategorier | pct.

Antal [an ukimo aret

Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender til dagsverdi og amortiseret kostpris
Arsager til Individuelle nedskrivninger:

Obligationer til dagsveerdi

Grunde og bygninger (domicilejendomme)

Andre aktiver.

Noter - passiver

Udstedte obligationer til dagsvaardi

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Andre passiver

Udskudt skat

Egenkapital

Noter - ikke balanceforte poster mv.,
Ikke balanceferte poster
Eventualaktiver

Noter - risici

Risikostyring

Kreditrisiko - politik og sikkerheder:

Kreditrisiko - eksponeringer

Kreditrisiko - Loan to value (LTV)

Kreditrisiko - Udlan, som er i restance, men ikke nedskrevne, fordelt efter alderen pa zldste terminsrestance:
Markedsrisiko - politik

Markedsrisiko - felsomhed

Noter - finansielle instrumernter

Finansielle instrumenter; Instrumenter der anvendes

Finansielle instrumenter; Oplysninger finansielle instrumenter der ikke indregnes til dagsveerdi
Oplysninger om aktiver og forpligtelser ti dagsvaerd|

Afledte finansielle instrumenter (Lebetidsfordeling af restlebetid)

Noter - hovedtal og negletal
Hovedtal
Negletal

Noter - gvrige

Omsatning

Neertstaende parter

Afstemning af resultatopgerelse "basis- behcldningsindtjeing® versus "officielle regnskabsopstilling*

Notar - anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Serieregnskab




Note ) 2016 2015
Renteindtaegter af: ,

1 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0 -0
Udlan 1.805 1.989
Bidrag 1.462 1.440
Obligationer 229 306

' @vrige renteindtagter 51 39
Renteindtazgter i alt 3.546 3.773
Rente af egne realkreditobligationer modregnet
i rente af udstedte obligationer -79 -149
lalt 3.466 3.624
Heraf udger renteindtaegter reverse-repo forretninger:

- - -~ -Tilgodehavender-hos kreditinstitutter og-centralbanker —- - —- - R Attt Tt

2 Renteudgifter til: :
Kreditinstitutter og centralbanker -3 -6
Udstedte obligationer til dagsvaardi -1.791 -1.974
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris -50 -66
Hybrid kernekapital (e] CRR-compliant) D -4
Brige renteudgifter o 0
Renteudgifterialt -1.844 -2.049
Rente af egne realkreditobligationer 79 149
| alt -1.765 -1.900
Heraf udger renteudgifter fra repo forretninger:

Geeld hos kreditinstitutter og centralbanker 0 0

3 Kursreguleringer af:

Realkreditudian 960 -981
Obligationar <79 -328
Aktler m.v. 1 -14

©Gviige aktver T Sy
Valuta -3 5
Afledte finansielle instrumenter 7 6
Udstedte obligationer -960 981

" Talt' kursreguleringer * - -88 - <330




Note 2016 2015
4 Udgifter til personale og administration:

Personaleudgifter
Lenninger -107 -104
Pensioner -1 -10
Udgifter til social sikring -18 -16
| alt -136 -129
@vrige administrationsudgifter
(T-udgifter -40 -36
Revision, Finanstilsyn og brancheforening -7 -7
Bvrige udgifter -48 -43
| alt udgifter til personale og administration -230 -216
Direktionen *
Fast vederlag 6,5 B.1
Varlabelt vederlag 0,0 0.0
| alt B,5 8,1
Antal direktionsmediemmer, ultimo aret 2 2

* {2015 var der i perioden 1/1-30/4 3 medlemmer af direktionen




2006 2015

5 Vederlag for medlemmer af direktionen og bestyrelsen m.v.

Adm. direkter Jens Kr. A. Meller* 3.8 3.4
Direkter Michael Jensen 2.7 2,5
Adm. direktar Bent Andersen** 0,0 2,2
1alt 6,5 8.1

* lens Kr. A. Meller var direktar i perioden indtil 30. april 2015 og administrerende direkter fra 1. maj 2015.
** Bent Andersen var administrerende direkter indtil 30. april 2015. :

Bestyrelsen

_Fastvededag ..
Variabelt vederlag ' 0,0 0,0 |
Vederlag til bestyrelsen | alt ' 2,0 2,0
Antal bestyrelsesmed|emmer, ultimo aret S ‘ 14 14

Vederlag til bestyrelsen for deltagelse | bestyrelsesarbejde samt risiko- og revisionsudvalg {tkr.)

Vagn Hansen, formand 248 248
Anders Dam, nazstformand 65 - 165
Claus Andersen {tiltradt d. 28. april 2016) - 83 . 0
Claus Andreasen 110 110
Karen Frasig 110 - 10
Peter Gamelke ‘ o - . 110 - 110
Jakob G. Hald : . SR o 138 138
Seren Jensen : - 138 : 138
Agnete K]zrsgaard o . no 1o
Lars Maller 165 174
Torben Nielsen ‘ 183 193
Benny Pedersen : - 1o 10
- Jan Pedersen C . 1o 110
Lars Petterson . o . _ no 10
Qle Selch Bak (fratradt d. 28. april 2016} - : . 45 129

Vederlag i alt ‘ - 1953 | 1.953
Medlemmer af bestyrelsen modtager ikke aktier eller anden form far incitamentsaflenning.

. Bvrige ansatte med Indflydelse p4 rlsikoprbﬂlen

Fast vederlag 16,7 13,5
Variabelt vederlag o0 . 00
Vederlag til gvrige ansatte med indflydelse pa riskaprofilen i alt ‘ . 187 13,5
. Antal ansatte der har haft indflydelse pa risikoprofilen 1.1
- Heraf fratradte i labet af &ret 4 2

Antal ansatte med indflydelse pa risikoprofilen, ultimo 4ret 15 13

Selskabet har ingen pensionsforpligtelser eller incitamentsprogrammer til avennavnte personkreds.




2016 2015

Note
6 Direktion og bestyrelse. Sterrelsen af lan, pant,
kaution eller garantier stillet for mediemmerne i instituttet
Direktion:
Lan m.v. 0 0
Bestyrelse:
Lan m.v. 31 32
DLR har Ikke pantsat nogle aktiver eller stillet anden sikkerhed eller pAtaget sig ikke-balancefarte forpligtelser p&
vagne af nogle medlemmer af direktionen eiler bestyralsen eller disses naertstdende.
Eksponeringer mod nazrtstdende parter ydes pd sadvanlige forretningsbatingelser og pa markedsbaserede rentevilkar.
DLRs naertstiende parter bestAr udelukkende af direktion og bestyrelse samt nasristdende hertil.
Rentesatser {inkl. bidrag) 2016:
Direktion: Ingen udlan.
Bestyrelse: 1,0-3,0 pct. p.a.*
* Rentesatserne {inkk. bidrag) vedrarer forskellige lantyper baseret pa forskellige realkreditobligationer/SDOer.
Der er ikke nedskrevet pd engagementer med direktionen eller bestyrelsen.
7 Revisionshonorar
Lovpligtig revision af arsregnskabet 09 0,9
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 03 01
Skatteradgivning 0,2 01
Andre ydelser 0,5 0,4
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder der udforer den lovpligtige revision 1,9 1.5
8 Antai ansatte
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i regnskabsaret
omregnet til heltidsbeskaftigede 165 163
9 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender m.v.
Tab i perioden -104 -39
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer 4 4
Nedskrivninger i perloden -226 -235
Tithageferte nedskrivninger 216 176
Nedskrivninger pa udldn og andre tilgodehavender m.v. -110 -94
10 Skat {forkiaring i mio. kr.)

Geeldende skatteprocent af “Resultat fer skat* -228,6 -205,7
Ej skattepligtige indtagter og ikke fradragsberettigede udgifter -0,1 0.9
Udskudt skat m.v. 0.1 -0,9
Efterregulering af tidligere &rs beregnet skat 0.4 0,0
I alt skat : -228,1 -205,7
Skat (forklaring af effektiv skatteprocent)

Aktuel skatteprocent 22,0 235
Ej skattepligtige indtzegter og ikke fradragsberettigee udgifter 0,0 -01
Regulering af udskudt skat 0,0 0,1
Efterregulering af tidligere ars skat 0,0 0,0

Effektiv skatteprocent 22,0 23,5




2016 2015
Note _
11 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender pa opsigelse hos centralbanker 0 1
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.428 2712
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker | alt 2.428 2.713
* DLR havde ikke indgaet reverse-repo forretninger per ultimo aret
Lobetldsfordeling efter restlobetid
Anfordringstilgedehavender 2428 2712
“Til og med 3 maneder 0 1
Over 3 maneder oqg til og med 1 ar 0 o
Over 1 &rog til og med 5 ar 0 o
... Over5ar SO o__.__ .0
I alt .428 27113
12 Udlan til dagsvaerdi
Realkreditudlan nominel vaerdi 137.493 132.455
Regulering til dagsvaerdi af underliggende oblfigationer 1.966 1.015
Regulering for kreditrisiko -566 -562
Realkraditudlan til dagsveerdi 138.893 132.908
Restancer far nedskrivninger 124 122
@vrige udlan og udlzg fer nedskrivninger 44 10
Nedskrivninger p8 restancer og udlzg -28 -24
1alt 139.032 133.016
13 UdIan tll amortiseret kostpris
Udlan 26 27
Regulering for kreditrisiko -6 -5
[ alt 20 22
..M Udlén og andre tilgodehavender til dagsvaerdi og amoritseret kostpris
Lebetidsfordeling efter restlabetid
Tit og med 3 maneder 895 820
Over 3 maneder og til og med 1 ar 2,602 2115
Over 1 &rog til og med 5 &r. 22,307 19.596
Over 5 ar . 113.248 110507
1alt 139.053 133.038

Som supplerende sikkerhed for [an 1il yngre jordbrugere er Lh.t. sarlig lovgivning stillet statsgaranti for 433 mio. kr.

Der er stillet sikkerhed for forhandslan for 1.134 mio. kr.

Som supplerende sikkerhed for realkreditudian er stillet pengeinstitutgaranti udover pant for 16.329 mio. kr.

15

Realkreditlan (nominel) fordelt pa ejendomskategarier | pct.
Landbrug

Ejerboliger

Stattet byggeri til beboelse

Private beboekesejendomme til udIEJning, herunder andelsboliger
Kantor- og forretningsejendomme

Industri- og handvaerkseJendomme

Ejendormme til sociale, kuhturelle og undervisningsmaessige formal
Andre ejendomme

I alti pct.

63

14
16

100

64

13
15

[ Y

100




2016 2015

Nots

16 Antal 1An ultimo aret 59.7119 59.071

17 Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender til dagsveerdi og amortise.ret kostpris

Individuelle

Nedskrivninger p& udlan og garantier primo 445 333
Tlbageferte nedskrivninger 191 -123
Nedskrivninger i perioden 156 235
Nedskrivninger ultimo an 445
Gruppevise

Nedskrivninger pa udlan og garantier primo 145 198
Tilbagefarte nedskrivninger -25 -53
Nedskrivninger i perioden 70 0
Nedskrivninger ultimo 190 145
Nedskrivninger ultimo 1 alt 601 590

Dagsveerdi pd engagementer, hvorpa der er foretaget individuelle nedskrivninger:
- Far nedskrivninger 3.381 3.671
- Efter nedskrivninger 2970 3.225

Samtlige nedskrivninger vedrarer udlan til dagsveerdi og udlan til amortiseret kostpris.




18 Arsager til individuelle nedskrivninger:

Ejendomskategori

Arsag

Landbrug, herunder boliglandbrug m.v.

1alt

Konkurs
Rekonstruktion

Aktuel betalingsmislig-
holdelse i avrigt
Tidligere betalingsmis-
ligholdelse m.v.

“I* - -Udlejningsejendomme,herunder andelsboliger” ™~

1alt

Konkurs
Rekonstruktion

Aktuel betalingsmislig-
holdelse i svrigt
Tidligere betalingsmis-
ligholdelse m.v.

Kontor- og forretningsejendamme

1 alt

Bvrige

. lalt

Kankurs
Rekonstruktion

Aktuel betalingsmislig-
holdelse | gvrigt
Tidligere betalingsmis-
ligholdelse mv.

Konkurs
Rekonstruktion

-.Aktuel betalingsmislig- - .. -

holdelse i svrigt
Tidligere betalingsmis-
ligholdelse m.v.

Obl. restgald Obl, restgaid
far for
nedskrivning Nedskrivning nedskrivning Nedskrivning-
2016 2016 2015 2015
726 88 263 48
0 0 0 )
186 33 430 80
2.0 226 2.415 234
2.983 347 3.108 362
3 1 12 1
0 0 o 0
2 1 1 2
240 a0 3z 38
245 32 326 4
5 2 27 7
0 0 0 0
14 7 28 3
120 21 169 AN
139 30 225 41
1 (¥ 0 o
0 0 0 o
0 0 0
13 2 11 2
14 2 12 2.

Differencen mellem obligationsrestgalden fer nedskrivning og den foretagne nedskrivning er sikret ved:
- Pant { den belante ejendom
- Pangeinstitutgarantier, der er stillet som sikkerhed for en del af l3nene.




2015

2016
Note

19 Obligationer til dagsvaerdi
— Egne realkreditobligationer 23.866 26.235
— Andre realkreditobligationer 11.441 10.635
- Statsobligationer 2184 1,343
— Andre obligationer 0 0
Obligationer - brutto 37.492 38.213
Egne realkreditobligationer modregnet i udstedte obligationer -23.866 -26.235
Egne ikke-realkreditobligationer modregnet | udstedte obligationer 0 0
1alt ' 13.625 11.978

20 Grunde og bygninger, domicilejendomme
Dagsveerdi primo 98 99
Tigang i arets leb 0 0
Afskrivning -1 -
Veerdizzndringer indregnet | anden totalindkomst 0 0
Dagsvardi ukimo 98 98
Domidilejendommenes vaerdi méles arligt af DLRs erhvervsvurderingssagkyndige.

21  Andre aktiver
Positiv markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter m.v. 10 5
Tilgodehavende renter og provision 107 155
Forskellige debitorer 129 63
I alt 246 223




2016 2015

Nota
22 Udstedte obligationer til dagsveaerdi \
Realkreditobligationer - nominel vardi . 155,775 155.403
Regulering til dagsveerdi : ‘ 2.165 1.175
Udstedte obligationer - brutto 157.940 156.577
Maodregning af egne realkreditobligationer - dagsvaerdi -23.866 -26.235
1alt 134.074 130.342
Heraf praeemitteret 10.228 16.423
Kontantvaerdi af udtrukne abligationer til 2. januar 2017 (afregningskurs) 2.152 820

Zndringen | dagsvaerdien af realkreditobligationer og sarligt deekkede obligationer, der kan henfares til endrin-

.. ger.l kreditrisikoen, kan opgeres.i forhold.til tisvarende realkreditabligationer og szerligt daekkede obligationer fra. .. -
andre danske udbydere. De obligationer, der finansierer DLRs udlan, er ratet AAA af S&P Glabal. Det er den tilsva-
rende rating, der er tildelt hovedparten af evrige danske realkiéditobligationer og sarigt daskkede obligationer.

Opgjort séledes har der ikke vaeret endringer | dagsvaerdien, som kan henferes il en andring | DLRs egen kreditri-
siko, hverken i arets lgb eller siden udstedelsen.

Derfor udger den samlede regulering til dagsveerdi p& udstedte realkreditobligationer og saerligt dzkkede obliga-
tloner som falge af =ndring | dagsvaerdien af egen kreditrisiko 0,0 mio, kr. (2015: 0,0 mio. kr.}. Af den akkumule-
rede effekt vedrarer 0,0 mio. kr. 2endringer | 2016 (2015: 0,0 mio. kr.}.

Lobetidsfordeling efter msﬂnheﬂd {bruttobeholdning tilx markedsveerdi) ,
Til og med 3 maneder 14935 21.551

Over 3 maneder og til og med 1 ar 21.065 13.570
Over 1 arog til og med 5 ar 93.777 95,822
Over 5 &r 28.164 25.635

alt _ , .157.940  156.577




2016 2015
Note
23 Udstedte obligationer til amortiserat kostpris
Udstedelse i forbindelse med seniorgzeld 8.000 4.000
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris i alt 8.000 4.000
Maodregning af egne obligationer o 0
1 alt 8.000 4,000
Lobetidsfordeling efter restlobetid
Til og med 3 maneder 0 0
Over 3 maneder og til og med 1 &r 2.000 2.000
QOver 1 &r og til og med 5 ar 6.000 2.000
Qver 5 ar o 0
lalt 8.000 4,000
24 Andre passiver
Negativ markedsvaerdi af afledte finansielle instrumenter m.v. 5 8
Skyldige renter og provision 1.180 1.3N1
Bvrige passiver 193 266
lalt 1.378 1.585
25 Udskudt skat
Udskudt skat primo 3 2
AZndring | udskudt skat o 1
1 alt 3 3
Grunde og bygninger, domicilejendomme 4 5
Pvrige materielle aktiver -1 -1
| alt 3 3
Praasenteres som:
Udskudte skatteaktiver -1 -1
Hensaettelser til udskudt skat 4 5
1 alt 3 3
26 Egenkapital

Oplysninger om beveegelser | egenkapltalen fremgar af egenkapitalopgerelsen.

Felgende aktionarer besidder pr. 31. december 2016 mere end 5 pct. af DLRs nominelle aktiekapital:

Laneformidlende aktionzrer:
Jyske Bank A/S, Silkeborg

Spar Nord Bank A/S, Aalborg
Sydbank A/S, Agbenraa

@vrige Aktionarer:

Nykredit Realkredit A/S, Kebenhavn

PRAS A/S, K@benhavn

DLR Kredit A/S (egne aktier er modregnet i egenkapitalen)

Ingen af de ovenfor naevnte aktionaerer har bestermmende indflydelse.




2016 2015
Note
Y Ikke-balanceforte poster
Garantier m.v. _ _ _
Finansgarantier B _ _ 3 1
@vrige forpligtelser 15 15
lalt _ . _ o 17 16
Andre eventualforpligtelser
Uigenkaldelige kredittilsagn (lnetilbud) . 4220 4109
1alt _ 4.237 4,125

-~Udover ovennaevnte garantier og Mmuaﬁumllgmbemmender DIRs ohligationsbeholdning som sikkerheds= | -~

stillelse averfor Intradag afvikling af VP sumclearing. Det vun:leres Ikke at ville medfare eﬁrak pd vIrksomhedens

pkonomiske ressourcer.

2z Eventualaktiver

Der er etableret tabsmodregningsordninger imellem DLR cg dets aktionarpengeinstitutter, hvor det enkelte
pengeinstitut | provisionsbetalingerne modregnes samtlige tab, som DLR mitte blive pafert. Modregning kan
foretages | en arreekke fremadrettet. Dette medferer, at | det omfang de foretagne nedskrivninger pa ekspo-
neringer indenfor ordningerne ender ud i et konstateret tab, vil DLR kunne modregne dette tab i fremtidige

provistonsbetalinger.




Note

29 Risikostyring
DLR yder lan mod tinglyst pant i fast ejendom under iagttagelse af lovgivningens fastsatte greenser for lane-
nes slkkerhedsmzessige placering.
Realkreditudian og den titherende funding er reguleret af balanceprincippet, hvilket betyder, at DLR har ube-
tydelige rente-, valuta- og likviditetsrisici | forbindelse hermed. Kreditrisikoen er saledes DLRs sterste risiko.

Kredit-, markeds- og operationelle risici afdekkes ved at holde tilstrzkkelig kapital, mens l[kviditetsrisiko
afdzkkes ved at have en passende likviditetsbhaholdning.

Rislkostyring er forankret | bestyrelsen og direktlonen og er en central del af DLRs daglige drift. DLRs inteme
kontroller og risikostyring er tilrettelagt med henblik pa effektivt at styre de relevante risid.

Arligt offentligger DLR en detalieret rapport med titlen Risiko- og kapitalstyring. Rapporten indeholder
blandt andet en raekke rislkkonggletal | overensstemmelse med CRR-forordningen. Rapporten er ikke omfattet
af revision og findes pa dIr.dk/Regnskab og rapportering.




Note

30 Kreditrisiko - politik og sikkerheder: DLRs udldnsomrade er koncentreret om udlan til Iandbrug‘:l-, skov-

brugs- og gartnerigjendomme, nedlagte landbrugsejendomme (gjerbotiger) samt private beboelsesejendomme
til udlejning, private andelsboliger samt kontor- og forretningsejendomme | Danmark. Herudover ydes | mindre
omfang udldn pa Fergeme og i Granland.

" DLRs udlan sker | samarbejde med DLRs aktionamengeinstitutter, der som lAneformidlere forestar rédgivning

om DLRs produkter overfor lAntagerne.

DLRs l&ngivning baserer sig averardnet pa tre elementer, der indgar | den samlede vurdering af en lAneanmod-
ning:

- Vurdering af ejendommen

- Bedemmelse af lansagers kreditvaerdighed

- Muligheden fnr at opn4 en samlet finansiering, herunder de nedvendige driftskreditter | p-EI'IgEinstltutrEg1

“Vurdering af efendomme-sker Foverenssternmetse med-Finanstilsynets bekend‘tgzrelse-omvaerdiansaeﬁelseaf o

pant cg 13n i fast ejendom.

Ved fastizggelse af den samlede belaning, herunder i hvilken udstraekning den evre ldnegraznse for den
pagaldende ejendomskategori kan udnyttes, l=zgges der vaegt pa ans@gers gkonomiske resuitater gennem
flere Ar. SAfremt ekonomien ikke har udviklet sig tilfredsstillende over en lengere periode, l2gges der afge-
rende vaegt pd, hvorvidt der kan opnds en pantmaessig placering i ejendommen, der ma kunne betragtes som
risikofri.

Ved belaning til keb af ejendomme eller ved gennemfarelse af starre investeringer lazgges der vaegt pa bud-
getter, herunder om der kan opnas balance i skonomien ud fra forventelige opnaelige budgetforudseetninger.
Der tages endvidere hensyn til ansegers egenkapital opgjort ud fra DLRs vurdering af lantagers ejendomme.

Ved belaning stiller d= (Aneformidlende pengeinstitutter normalt en individuel garanti omfattende det enkelte
I&n i hele lanets lebetid og daekkende 6 pct. af restgaelden. Garantien reduceres ordinzert | takt med, at lanet
nedbringes, s& garantiprocenten i forhold til lanets resigaeld er uaendret i hele [dnets labetid. Garantien deekker
den yderste del af den samlede belaning i den enkelte ejendem. Der er herudaver etableret en tabsmodreg-
ningsordning, hvor det enkelte pengelnstitut | provisionsbetalingerne modregnes samtlige tab, som DLR matte
blive pafert, ud over hvad der er dakket af de stillede 6 pct. garantier pa laneniveau. Modregning kan foreta-
'ges { op til 10 &rs provisioner for tab konstateret efter 1. januar 2017.

| det omfang, der er tab il modregning, der overstiger indevazrende &rs og op til de felgende 9 ars forventede
provisioner, kan DLR kraeve, at sidanne tab inddaekkes ved traek pa det enkelte pengeinstituts samlede garan-
tistillelse. Det pAgzeldende garantikoncept blev igangsat med fanetitbud fra primo 2015. Den omfattede porte-
falje udger aktuelt godt 39 mia. kr.

Herudover har DLR tidligere haft 2 forskelltge tabsbegrmnsende koncepter der forlsat daekker betydellge dele

-af DLRs portefelje. - - - -

For lan i jordbrugsefendomme tilbudt far 2015 er med de lneformidlende pengelnstitutter indgaet en samar-
bejdsaftale, som dels indeholder en kollektiv tabsgarantimmme og dels en modregningsadgang, hvorefter DLR
kan foratage modregning af konstaterede tab | visse af de enkelte pengeinstitutters provisioner. Mndregning af
tab medferer saledes.en reduceret provisionsudbetaling fra DLR til det enkelte pengeinstitut. ..

Dette garantikoncapt, der er under afvikling, omfatter udian for knap 60 mia. kr. uliimo 2016.

Ved belaning af andre ejendomskategorier end jordbrugsejendomme og nedlagte landbrug/boliglandbrug far
2015 stillede det {aneformidiende pengeinstitut tidligere garanti for den yderste del af DLRs belaning dask-
kende | starelsesordenan 25-100 pct. af den pdgzeldende belaning. De tabsbegreensende aftaler under dette
garantikoncept omfatter ultimo 2016 samiet garantier pa 12,3 mia.kr. stillet for en portefelie pa aktuelt godt
29 mia. kr. Dette garantikoncept er ligeledes under afvikling.




2016 2015
Nota
31 Kreditrisiko

Samlet krediteksponering fordelt pa balanceposter og Ikke balanceferte poster:
Balanceposter
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 48 249
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 2.428 2.713
Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 139.032 133.016
Udlan og andre tilgodehavender il amortiseret kostpris 20 22
Obligationer til dagsveerdi 13.625 11.978
Andre aktiver 236 217
Afledte finansielle instrumenter 10 5
Balanceposter j alt 155.400 148.201
Ikke-balancefarte poster
Finansgarantier 3 1
Bvrige garantier 15 15
Ulgenkaldelige kredittilsagn (lanetilbud) 4,220 4109
| akt 4,237 4,125




32 Kreditrisiko - Loan to value (LTV)
Kreditkvaliteten i DLR Kredits udlan understreges | nedenstaende oversigter, hvor fordelingen af det
samlede udlan pa LTV-band (belaningsiniervaller} opgjort ultimo 2016 er angivet for de vasentligste ejen-
domskategarier. | oversigterne over fordelingen af udidnet pa LTV-band indgér ikke sager, hvor der er #5n
i restance eller, hvor der er foretaget individuel nedskrivning.

LTv-fordalingerne viser, hvor stor en andel af udldnet, der er placeret i de respektive beldningsinterval-
ler. Som udgangspunkt far LTV-fordelingen er anvendt DLR Kredits seneste vurderinger eller "godkendte
markedsvardier” {(vurderinger fastsat uden fysisk besigtigelse | forbindelse med den |abende LTV-
overvagning for udlan baseret pa szrligt dekkede obligationer (SDO'er)). Hertil kommer, at der er fore-
taget en fremindeksaring af vurderingerne tll det galdende prisniveau 4. kvartal 2016 for at sikre, at det
anvendte vurderingsgrundlag sa vidt muligt afspejler det akiuelle prisniveau.

__..Det skal samtidig bemaerkes, at de l2neformidlende institutter delvist afdzkker DLRs ristko i henhold il
de ovenfor beskrevne garanti- og modregningskonceptar,

Landbrug: Beldningsgreense pd 70 pct. ved 1&n baseret pa SDO'er kraeves supplerende sikkerhedsstillelse
pa 10 pct. af veerdien i Intervallet 60-70 pet. Udlanet til jordbrugsejendomme udgjorde 63 pet. af DLR
Kredits samlede udlansportefalje ultimo 2016,

Beldningsinterval i pct. (LTV) 0-60 60-70 70+
Pct. af udldn | belaningsintervaller 50,2 6,0 3,8

Kontor- og forretningsejendomme: Belaningsgraense pad 70 pct. forudsat supplerende sik-
kerhedsstillelse pa 10 pct. af veerdien | intervallet 60-70 pct. ved lan baseret pd SDO%er. Ellers er
belaningsgraensen 60 pct. Udlanet til kontor- og forretningsejendomme udgjorde 16 pct. af DLR
Kredits samlede udlansportefalje uitimo 2016.

Belaningsinterval | pct. (LTV) 0-60 60-70 70+
Pct. af udidn i belaningsintervaller 89,3 6,4 43

Udlejningsejendomme, herunder private andelsboliger: Bel3ningsgraense pa 80 pct. Udl3net
til privat boligudlejningsejendomme. og private andelsbaliger udgjorde 14-pct. af DLR Kredits sam-
lede udiansportefalje ultimo 2016.

‘Beldalngsintarval | pet. (Tv) 080 Bos
Pet. af udlén | belaningsintervalier 95,9 4,1

Ejerboligar: Beliningsara:nse pd BO pet. Udlanet ti ejerboliger udglorde 6 pet. af DLRs samlede udtansportefalie uttimo 2016.

Balénlngslnterval I pet. (I.TV) D-_BI_J 80+
Pct. af udlan i belaningsintervaller 979 2,1
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33 Kreditrisiko - Udlan, som er i restance, men ikke nedskrevne, fordelt efter alderen pa aldste tarmins-

restance:

Eiendomskategori

Landbrug, herunder
boliglandbrug m.v.

1 alt

Udlejningsejendomme,
herunder andelsboliger

I alt

Kontor- og forretnings-
ejendomme

| alt

Gvrige

1 alt

Zldste restances alder

0-2 maneder
2-5 maneder
5-8 maneder
8-11 maneder
Over 11 maneder

0-2 maneder

2-5 maneder

5-8 maneder
8-11 maneder
Over 11 maneder

0-2 maneder

2-5 maneder

5-8 maneder
8-11 maneder
Over 11 maneder

0-2 maneder
2-5 maneder
5-8 maneder
8-11 maneder
Over 11 maneder

Obl. restgeeld

2016

3.0251
4533,8
96,9
67,4
67,3
3.710,5

471,0
44,0
13,6
1.3
0.0
529,9

904,2
98,3
43,5
12,8

7.3
1.066,1

321
0,6
0,0
0,0
0,0

32,7

Obl. restgaeld
2015

29129
555,3
212,8

71,9
22,0
3.774.,9

5209
10,0
3,0
0,0
16,8
550,7

B9S.6
50,0
16,8

43
15,1
1.025,8

36,3
37
0,0
0,0
0.0

40,0

Ud!&n, der er i restance, er som hovedregel omfattet af OIV (objektiv indikation for vaerdiforringelse), og for
sddanne tn foretages en nedskrivningsberegning for at afgere, om der er grundlag for at foretage individue! ned-

skrivning.

Udlan der er i restance, men lkke individuelt nedskrevet, vurderes i det vassentligste at vaere sikret ved pant i de
faste ejendomme, der er stillet som sikkerhed for de enkelte l&n. Herudover er der bortset fra lan i landbrugsejen-
domme ydet far 2015, som udgangspunkt stillet garanti af et pengeinstitut for en del af DLRs udlan | de enkelte

ejendommie.




Nots

34 Markedsrislko - politik

Renterisiko

Lovgivningens krav il renterisiko er, at risikoen pa fondsbeholdningen ikke ma overstige 8 pct. af DLRs kapi-
talgrundlag. Med DLRs kapitalgrundlag uttimo 2016 pa 11.560 mia. kr. efter fradrag svarer dette il en maksi-
ma] tilladt renterisiko pa 925 mio. kr.

Renterisikoen pa DLRs fondsbeholdning (aktivsiden) udgjorde 204 mio. kr. ultimo 2016. Renterisikoen udtryk-
ker det belab, som DLR pr. uftimo 2016 méatte forvente i kursregulering ved en andring i markedsrenten pa 1
pct. point. Den relative renterisiko kan pa baggrund af kapitalgrundlaget ultimo 2016 beregnes til 1,8 pct.

... ._Renterisikoen pa udstedte geeldsinstrumenter (passivsiden) — hybrid kemekapital og Senior, Secured Bopds = _ |

kan opgares til 27 mio. kr. svarende til 0,2 pct. af DLRs kapitalgrundlag.

Renterisikoen pa udstedte gaeldsinstrumenter har "modsat fortegn® af renterisikoen p4 fondsbeholdningen,
og dermed reduceres DLRs nettorenterisiko til 176 mio. kr. svarende til 1,5 pct. af kapitalgrundlaget. DLR kan
anlagge en nettobetragtning p4 renterisikoen med baggrund i, at beholdningens sammensaetning aktivt sty-
res inden for varighedsband, s& der er afdakning af passivsiden inden for tilsvarende varighedshand som pa
aktivsiden.

DLR kan efter en konkret vurdering-anvende finansielle instrumenter i styringen af renteristkoen.

Likviditetsrisiko . '
DLRs anvendelse af det specifikke balanceprincip medferer, at betalinger pA ydede 14n og udstedte obligatio-
ner felger hinanden ngje {(match-funding). DLR far dog ved fartidig indfrielse af 1&n (straksindfrielser) tilfart
likviditet, som efterfalgende placeres, indtil belabet skal udbetzles til cbligationsejerne som led i ekstraordi-
nzre udtrakninger, ' B '

Likviditeten placeres som kortlabende terminsindskud | pengeinstitutter eller | korte obligationer. Forudbetalte
midler, som fremkommer ved lantagers kvartariige ydelser pd rentetilpasningslan, placeres tilsvarende i pen-
geinstitutter eller | obligationer og separeres fra den avrige fondsheholdning.

Med implementeringen af CRR/CRD IV er der, jf. § 8, stk. 3 i bekendtgarelsen om ledelse og styring af pen- _ _
geinstitutter m.fl,, blevet indfert nye krav vedrarende opgerelse og vurdering af likviditetsposition og likvidi-
tetsrisici (ILAAP - Internal Liguidity Adequacy Assessment Process). DLR har derfor &rligt siden 2014 udarbej-
det en selvstzendig rapport omkring likviditet pd samme made, som der udarbejdes en solvensbehovsopge-
relse ((CAAP - Internal Capital Adequacy Assessment Process). ILAAP'en godkendes af DLRs bestyrelse, far

*den indsendes til Fnanstisynet, T A JUUREILES o s DRyt 1

Valutakursrisiko

Opgjort efter Finanstilsynets valutaindikator 2 var DLRs valutakursrisiko 1 mio. kr. ved udgangen af 2016, sva-
rende til 0,01 pct. af kaphalgrundlaget. Valutakursrisikoen opgjort efter Finanstilsynets valutalndikator 2 ma
ifelge lovgivningen hajst udgare 0,1 pct. af kapitalgrundlaget. Arsagen til DLRs begreensede valutakursristko
er, at 15n udbetalt | fremmed valuta {alene EUR) altid fundes i den pagaldende valuta, og kun en mindre del
af DLRs fondsheholdning er placeret i EUR-obligationer.

Aktierisiko

" DLR placerer generelt ikke midler i aktier, bortset fra sektoraktier. Ved Udgangeén af 2016 bestod DLRs aktie-
beholdning af poster | VP Securitles A/S, e-nettet A/S og Landbrugets FinansieringsBank A/S. Akterisikoen
udgjorde 5,8 mio. kr. ultimo 2016.




Note

35 Markedsrisici - felsomhed

DLRs risici og politikker er beskrevet | ledelsesberetningens afsnit om risikoforhold samt i risiko- og kapitalsty-
ringsrapporten. DLR er pavirket af flere typer af markedsrisici. For at illustrere indvirkningen eller felsomheden
I forhold til hver enkelt type af markedsrisiko er der nedenfor angivet &ndringen i resultat og egenkapital

som falge af forskellige risikoscenarier.

2016

Renterisiko pa fondsbeholdningen
En stigning | renten pa 1 procent point
Et fald i renten pa 1 procent point

Aktierisiko
En stigning i vaerdien af aktierme pa 10 procent
Et fald i veerdlen af aktierne pa 10 procent

Valutarisiko
En stigning pa 1 procent BKK/EUR
Et fald pa 1 procent DKK/EUR

2015

Renterisiko pa fondsbeholdningen
En stigning i renten pa 1 procent paint
Et fald | renten pa 1 procent point

Aktierisiko
En stigning | vaerdien af aktierne pa 10 procent
Et fald i veerdien af aktierne pa 10 procent

Valutarisiko
En stigning pa 1 procent DKK/EUR
Et fald pa 1 procent DKK/EUR

Zndring af resultat efter skat

-137
137

Zndring af resultat efter skat

-174
174

Zndring af egenkapital

-137
137

Andring af egenkapital

174
174




Note

36 Finansielle instrumenter: Instrumenter der anvendes :
DLRs finansielle instrumenter bestér i al veesentliohed af realkreditudlan, placennger af likvide mu:ller i penge-
institutter samt placeringer | realkraditobligationer. DLR anvender afledte finansielle instrumenter sdsom kab
og salg af obligationer p& termin og | visse perioder af swap-forretninger. Samtlige afledte fi nansle!le instru-
menter anvendes som et led i risikostyringen.

37 Finansielle Instrumenter: Oplysninger om finansielle instrumenter, der ikke indregnes til dagsveerdi
Finansielle instrumenter méles | balancen enten til dagsvaerdi eller til amortiseret kostpris.
Nedenstaende tabel viser dagsvaerdien af de Instrumenter, der Ikke indregnes til dagsvaerdi pa balancen.

Dagsveerdi er det beleb, som et finansleft aktiv kan handles 1il, eller en finansiel forpligtelse indfries til mellem
vathangige parter.
Der henvises i evrigt il anvendt regnskabspraksis vedrarende indregning og maling.

2016
Bogfort vaardl  Dagsvardi
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kastpris 20 - 20 .
Udstedte obligationer til amortiseret kostpns 8.000 8.039
2015
Bogfart vaardi Dagsvaerdi
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris . 22 22 .
Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 4,000 4.033

For @vrige finanslelle aktiver og forpligtelser, der ikke indregnes til dagsveerdi, svarer den regnskabsmassige
vardi 1 al veesentlighed il dagsvaerdien




38 Oplysninger om aktiver og forpligtelser til dagsveerdi

2016 Noterede Observer- lkke-observer- Dagsvaerdi
priser bare input bare input ialt

Finansielle aktiver:

Indregnet som handelsbeholdning

Obligationer til dagsvardi B.074 5.551 ¥ 13.625

Afledte finansielle instrumenter 10 0 v 10

Indregnet via dagsverdioptionen:

Udian og andre tilgodehavender til dagsveerdi 0 139.032 0 139.032

Indregnet som disponible for salg:

- aktier mwv. 0 48 1 59

Ovrige aktiver

Grunde og bygninger, domicilejendomme 0 0 98 98

lalt 8.084 144.631 108 152.824

Finansielle forpiigtelser:

Indregnet som handelsbeholdning:

- afledte finansielle instrumenter 5 0 0 5

Indregnet via dagsvaerdioptionen:

- udstedte obligationer til dagsvaerdi 90.811 43.263 0 134.074

I alt 90.816 43.263 0 134.079

2015 Noterede Observer-  Ikke-observer- Dagsveerdi
priser bare input bare input lalt

Finansielle aktiver:

Indregnet som handelsbeholdning

- obligationer til dagsveerdi 1.170 808 0 11.978

- afledte finansielle instrumenter 5 0 0 5

Indregnet via dagsvaardioptionen:

Udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerdi 0 133.016 0 133.016

Indregnet som disponible for salg:

- aktier m.v. 0 45 n 55

Qvrige aktiver

Grunde og bygninger, domicilejandomme 0 ¢ 98 93

I alt 1175 133.869 108 145.153

Finansielle forpligtelser:

indregnet som handelsbeholdning:

- afledte finansielle instrumenter 8 0 0 8

Indregnet via dagsvaardloptionen:

- udstedte obligationer til dagsvaerdi 111.489 18.854 0 130.342

1alt 111.497 18.854 0 130.351
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Noterede prlsar ' Co
Selskabets aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi Dptages i videst muligt omfang til noterede priser | et aktivt marked
for identiske aktiver og forpligtelser.

Observerbare input 4

[ tifaelde, hvor et Instrument ikke handles pd et aktivt marked, baseres malingen pa observerbare input | generelt
anerkendte beregningsmodeller med observerbare markedsdata. For obligationer, hvorpd der ikke foreligger en
opdateret markedskurs, anvendes en kurs der er beregnet ud fra den officielle markedsrente p en tilsvarende obli-
gation. For unoterede aktier | sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af aktleme, anses omfordelingen for
at udgere det primaere marked for aktierne. Dagsvaerdien fastseettes som omfordelingskursen, og aktierne indgdr i
denne kategori.

Ikke-cbserverbare Input
| tilfeelde, hvor det ikke er muligt at verdianszette finansielle instrumenter til dagsveerdi via priser fra et aktivt mar-

" Kked eller chzerverbarg Inplt; foretages malingai Ved anvefidelss af Bgrie antageber of elstrdpolationer mv. I'dét™

omfang det er muligt, tages der udgangspunkt i faktiske handler, der korrigeres for forskelle i eksempalvis instru-
mentemes likviditet, kreditspand og lebetider m.v. Selskabets beholdning af unoterede aktier | sektnrselskaber
hvor observerbare input ikke umiddelbart er tilgeengelige, placeres i denne kategori.




Note

39

Afledte finansielle instrumenter 2016 2015
{Lebetidsfordeling af restiobetid)

Terminer, kob *

Til og med 3 maneder
Nominel vard] 10.053 16.528
Netio markedsverdi 10

Terminer, salg **
Tl og med 3 maneder

Nominel vardi 2.652 4,436
Netto markedsvaerdi 5 -8
Repo

Til og med 3 maneder

Nominel vardi 0

Netto markedsvaerdi 0]

Over 3 maneder og til og med et ar

Nominel vzerdi 0
Netto markedsvaerdi 0
Renteswap

Over 3 maneder og til og med et ar

Nominel vardi 0
Netto markedsvaerdi v
Qver 5 ar

Nominel vardi 0]
Netto markedsvaerdi 0
Valutaswap

QOver 3 maneder og til og med et ar

Nominal vardi #]
Netto markedsvaerdi ¥

Lan, der skal refinansleres, medfarer, at DLR udferer 2 modsatrettede skonomiske transaktioner. Den ene
transaktion medfarer, at DLR sz|ger obligationer (svarende til det beleb, der ska} refinansieres) til obligati-
onsinvestorer. Den kurs/rente, der opnas ved dette salg, overvaeltes direkte pa l&ntagers rentetilpasningstan,
hvorfor den anden transaktion indebzrer, at lantager “keber* en rente pa sit rentetlipasningslan. Den resul-
tatmazssige nettopdvirkning af disse transaktioner er 0 mio. kr, nar der ses bort fra indtzegter som felge af
kursskzering pa refinansieringen overfor lantager.

* Terminskontrakter kaeb; Refinansieringen, der ved arsskiftet 2016/17 udgjorde 10.053 mio. kr., indebaerer
saledes implicit, at DLR {via |anevilkarene) har en aftale aftale med lantager om, at lantager “keber" denne
rente pa sit rentetilpasningslan.

** Terminskontrakter salg: Af refinansieringen pa 10.053 mio. kr. har DLR solgt 2.652 mio. kr. pa termin til
2/1 2017, mens det resterende beleb er solgt med afvikling 1 2016 og saledes ikke optrazder som en termins-
kontrakt.




, 2016 2015 2014 2013 2012
Note
40 Hoved- og negletal

Resultatopgarelse
Netto rente- og gebyrindtzgter 1.468 1.507 1.508 1.229 1.049
Andre ordinzere Indtzegter m.v. 18 18 17 18 19
Udgifter til personale og administration m.v. -248 -225 -214 -209 -205
Indtjening 1.238 1.299 1311 1.038 863
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. -110 -94 191 -113 - -B7
Kursreguleringer -88 -330 -188 -296 -174
Resultat far skat 1.039 875 933 629 602
Rasultat efter skat 811 670 703 471 451
Balance pr. 31. december

e .u.,Akt-]vgr‘g,H, e e e e s e e e e e e e e eeme s e
Udlan 139.053 133038 133.219 133.910  135.631
Obligationer og aktier m.v. 13,683 12,033 9.234 B.B74 5.356
@vrige aktiver 3.002 33N 15.185 4110 7.900
Aktiver i alt 155.737 148.442 157.637 146,894 148.887
Passiver .
Udstedte ohligationer 142.074 134342 141324 131.438 128.423
@vrige passiver 1.404 1.596 3.638 2.395 6.241
Efterstillede kapitalindskud 0 0 755 3.078 5,254
Egenkapital 12.259 12.503 11.919 9.984 8.969
Passiverialt 155.737 14B.442 157.637 146,894 148.887




2016 2015 2014 2013 2012
Note
41 Negletal

Egenkapitalforretning
Resultat far skat | pct af egenkapital *} 8,4 7,2 B,5 6,6 7.3
Resultat efter skat | pct af egenkapital *) 6,5 55 6,4 5.0 5.4
Forrentning af hybrid kernekapital (CRR-compl.) 8,4 8,6 8,9
Forrentning efter skat af egenkapital,
ekskl. hybrid kernekapital 6,5 5.4 6.4
Afkastningsgrad
Afkastningsgrad *} 0,52 0,45 0,45 0,32 0,30
Omkostninger
Omkostninger i pct. af udlansporteizlje 018 0,16 0,16 0,16 0,15
Indtjening pr. omkostningskrone *) 3,90 3,75 3,30 2,96 3,07
Indtjening pr. omkostningskrone ekskl. nedskrivninger 5,63 5,31 6,24 4,56 4,37
Solvens **)
Kapitalprocent *) 14.3 12,8 12,3 12,3 13,2
Kernekapitalprocent *) 14,3 12,9 12,3 12,3 13,2
Egentlig kernekapitalprocent 12,7 1,5 10,4 9,8 8,7
Restancer og nedskrivninger
Restancer ultimo {mio. kr.) 124 122 142 125 165
Periodens nedskrivningsprocent {pct af udlansportefslje) *} 0,08 0,07 014 0,08 0,06
Akkumuleret nedskrivningsprocent {pct. af udtnsportefelje} 0,43 0,44 0,40 0,28 0,25
Udlansaktivitet
Vakst | udlansportefalie, pct. {nominel) *} 3,8 0,6 -0,8 -0 2,3
Bruttonyudlin {mio. kr. ) 23118 23.469 33.181 1M.340 20.176
Antal nye lan 7.353 8.585 9.638 4.887 7844
Udlan i forhold til egenkapital *) 11,3 10,6 11,2 13,4 15,1
Marginaler
Pct. af gennemsnitlig udlansportefalje (nominel):
Resultat fer skat 0,77 0,67 0,71 0,47 0,44
Bidragsindtzegter i pct. af gennemsnitlig udlansportefelje 1,08 1,09 1,07 1,05 0,93
Pct, af kernekapital efter fradrag:
Valutaposition | pct. af kernekapital efter fradrag *) 8.0 91 4.0 31 2,4

*} Nagletallene er opgjort | overensstemmelse med Finanstilsynets definitloner.

**) DLR har i marts 2016 modtaget Finanstilsynets godkendelse til at anvende IRB-modeller il opgerelse af
kreditrisiko pa portefaljen af lan til produktionstandbrug, hvilket er indarbejdet i tallene for 2016, | modszet-
ning il tallene pr. ultimo 2015-2012, der udelukkende baserer sig pa standardmetoden.




(4

Oms=tning " 2016
DLR driver udefukkende realkreditvirsomhed | Danmark

" {inkl. Faer@eme og Grenland), hvorfor al omsatning kan henfares

til Kongeriget Danmark:

" Omszaetning 3.644
Modtagne offentlige tilskud 0

_ 2015

3.81

LE]

Neertstdende parter

DLR har ikke naertstaende parter udover bestyrelse og direktion

Afstemning af resultz_a‘to’pgam[se "ba_sls-baholdnlngsi'ndtjenlng' versus "officielle régnskabsopstilling

' Basisindtjening ‘Beholdningsindtjening

Renteindtagter 3.242 224

Renteudgifter -1.765

Nettorenteindteagter . : 1.477 224

Udbytte af aktier myv. : 0

Gebyrer og provisionsindtzgter . 159

Afgivne gebyrer og provisionsudgifter -393

Nettorente- og jebyrlndtaagtbr 1.243 o 224

Kursreguleringer 0 ' -88

Andre driftsindtzegter 18

Udgifter til personale og administration -230

Af- 6g nedskrivninger pa materielle aktiver 3

Andre driftsudgifter - -15

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. -110

Resultat fer skat 903 136
... Skat.. =228

Rasultat efter skat : - 675 136

| alt
3.466
-1.765

1701

0
159
-393




Note 45
Anvendt regnskahspraksis (vesentiigste poster)

Generelt

DLRs arsrapport er aflagt i overensstemmelse med
Finanstilsynets regnskabsbestemmelser for real-
kreditinstitutter samt de krav, Nasdag Copenhagen
i svrigt stiller til regnskabsafleaggelse for udstedere
af bersncterede obligationer.

Der er ikke foretaget eendringer | anvendt regn-
skabspraksis 1 forhold til 2015.

Kommende regelsat som kan fa
betydning

Med virkning fra 1. januar 2018 forventes den in-
ternationale regnskabsstandard, IFRS 9, at treede
i kraft, som blandt andet omhandler nye regler for
nedskrivninger pa udlan til amortiseret kostpris.

Selvom DLR ikke afl=gger arsrapport efter IFRS,
forventes Finanstilsynets regnskabsbekendtgerel-
se at blive justeret | overensstemmelse med reg-
leme i IFRS 8.

Det nye regslsest omhandler kun udlan til amorti-
seret kostpris, hvorfor realkreditudian, der males ti
dagsveerdl, ikke er direkte omfattet. Imidlertid har
det historisk vaeret praksis, at nedskrivningsprin-
cippemne pa udlan til amortiseret kostpris overvesl-
tes pa realkreditudian tit dagsveerdi. Idet der fortsat
er betydellg usikkerhed om pavirkningen for DLR
af de nye nedskrivningsregler, har det ikke vaaret
muligt at udarbejde troveerdige konsekvensbereg-
ninger pa den regnskabsmeessige effekt af imple-
menteringen | regnskabsaret 2018,

Regnskabsmaessige skon og
vurderinger

Udarbejdelsen af regnskabet medferer brug af
kvalificerede regnskabsmasssige skan. Disse
sken og vurderinger foretages af DLRs ledelse i
overenssternmelse med regnskabspraksis og pa
baggrund af historiske erfaringer og en vurdering
af fremtidige forhold. De regnskabsmeessige sken

og forudsezetninger testes og vurderes jasvnligt. De
anvendte sken og vurderinger er baseret pa for-
uds=tninger, som ledelsen anser som forsvarlige
og realistiske, men som i sagens natur er beheaftet
rmed usikkerhed.

De vaesentligste skan med indvirkning pa regnska-
bet vedrorer:

» Udlan til dagsvesrdi

» Obligationer til dagsveerdi

» Grunde og bygninger, domicllejendomme

» Aktiver i midlertidig besiddelse

Udlan til dagsvaerdi

Pa "Udlan til dagsvesrdi” foretages der nedskriv-
ninger 1 det omfang, der er objektiv indikation for
vardiforringelse.

P4 de lan, hvorpa der er nedskrevet individuelt,
er et veesentligt element i nedskrivningsberegnin-
gen at anseette den veerdl, som pantet vil kunne
indbringe ved en tvangsrealisation. Denne veer-
dianseettelse er et sken, der foretages af interne
vurderingsmaend, der har veerdianszettelse af ejen-
domme som deres fagomrade.

Den gruppevise nedskrivning opgeres ud fra en
modelbaseret tilgang med korrektion i form af et
rmanagement jJudgemsant, Det anvendte sken er s&-
ledes behasftet med en betydelig usikkerhed. Der
henvises endviders til nedenstaende afsnit "udlan
og andre tilgodehavender” for en uddybning af me-
toden.

Obligationer til dagsvardi

Likvide obligationsbeholdninger males til dagsvaer-
di, som er markedskursen pa disse obligationer.
Obligationsbeholdninger i mindre illikvide serier,
hvor der ikke handles aktivt, vaerdianseettes til en
beregnet kurs. Denne beregnede kurs er saledes
baseret pa et sken og dermed beheeftet med en
vig usikkerhed. Der henvises il note 38 for en ud-
dybning heraf.




Vurdering af domicilejendomme og aktiver |
midlertidig besiddelse

For savel vurdering af domicllejendomme som akti-
ver | midlertidig besiddelse baserer veardiansesttel-
sen sig pa en vaerdiansestielse foretaget af interne
vurderingssagkyndige, hvor der er en vis usikker-
hed i fastsattelsen af dette skan. :

Generelt om prasentation, mdregnmg
~_og maling o )
Tallene i regnskabet praasentems I hele mlo kr:

med nul decimaler, med mindre det skennes vae-
sentligt at give yderligere declinaloplysninger.

Sumtotaler | regnskabet er udregnet p& bagrund af
de faktiske tal, hvilket er den matematisk korrekte
metode. En efterregning ‘af sumtotaler vil | visse til-
feelde’ give en afrundingsdifference, som er udiryk
for, at bagvediiggende decimaler ikke framgér for
regnskabslaseren.

Aktiver indregnes i balancen, nr det som falge af
en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidi-
ge ekonomiske fordele vil tilflyde DLR, og aktrvets
veardi kan méles pélidellgt.

Forpligtalser indregnes i balancen, nar DLR som
folge af en tidligera begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtélse, og dét er sandsynligt, at frem:

--tidige - skonomiske- fordele vil-fraga- selskabet;-og- -

fomllglelsens vardi kan mélas pélldaligt

Ved ferste indregnlng mdles aktiver og forpllgtelsar

il kostpris: Maling efter ferste indregning sker som -

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,
men hovadreglen for maling af balanceposter er
dagsvaardi '

Vad indregning og maling ‘tages hensyn til foridsi-
gelige risicl og tab, der fremkommer, inden Arsrap-
porten afleegges, og som be- eller aﬂcrafler furhold
der eksisterer pé ba]ancedagen

| estltatopgorelsen indragnés indtesgter ttakt med,
at de indjenes, mens omkostninger indregnes

med de beleb, der vedrarer regnskabsaret Finan-
sielle instrumenter indregnes pa afregningsdatoen.
Zndringer i dagsveerdien for det kebte eller solgte
instrument — i perioden mellem handelsdagen og
afreghingsdagen — indregnes som finansielle akﬁ-
ver gller forpligtlgelser

Afladte finansgislle instrumenter =
Afledte finansielle instrumenter males ti dagsvmr-
dien pa balancedagen.

o g e o e e mel e Rmmas mmies —rm e

Uneallseféde ;savel som realiserede kursgevinsterl- )
tab medtages i resultatopgerelsen og i balancan
under *Andre aktiver” henholdsvis "Andre passiver™.

Ten‘nlnsforretnlnger

Uafvikledé fondsterminsforretninger méles til ter-
minskursen 'pa opg@relsestidspunktet. Termins-
preemien pericdiseres og indgar i resultatopgo-
relsen under posten "@vrige renteindtzgter” og i
balancen under *Andre éktiver” henholdsvis "Andre
passiver”. Reguleringer til markedsveerdien medta-
ges'1 resultatopgerelsen under posten *Kursregule-
ringer” og I balancen under posten "Andre aktiver®
henholdsvis "Andre passiver”.

Regnskabsmasslg sikring

Zndringer | dagsvasidien af afledte ﬁnans!el[e in-
strumenter; der er Kassificeret som og opfylder
bétingelserne for sikring af dagsvesrdien af et ind-

nes i resultatopgeralsen sammen med sendringér
i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede for-
pligtelse. @vrige andringer indregnes | resultatop—

garelsen som finansielle poster, - :

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved for-
ste indregning til transaktionsdagens kurs. Tiigode-
havender, géaldsforpilgtelser 69 andre monetasre
poster | fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valu-
takurs, Valutakursdifferencer, der opstar mellém

- transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
~gen, henholdsvis balaricedagens Kurs, indrégnes T

resultatopgerelsen som finansielle poster.

regnet-aktiv -eller-en-indregnet forpligtelse, indreg--- - - -




Resultatopgorelsen

| Regnskabsbekendtgerelsen anferes det, at der
skal oplyses om netto rente- og gebyrindteegter
og kursreguleringer fordelt pa aktiviteter og geo-
grafiske markeder, hvis aktiviteterne henholdsvis
markedeme afviger indbyrdes. DLR har alene én
aktivitet i form af realkreditvirksomhed i Danmark
samt | begreenset omfang pa Fareeme og Gren-
land. Risikomeessigt betragtes disse som ét geo-
grafisk marked, hvorfor ovennsavnie oplysninger
ikke er angivet.

Renteindtagter og renteudgifter

Renteindtegter og renteudgifter, herunder mora-
rente samt administrationsbidrag, er periodiseret,
sdledes at palebne, e forfaldne renter og bidrag
er medtaget i resultatopgarelsen. For sa vidt angar
betalinger til indehavere af hybrid kernekapital, ind-
gar disse | fordelingen af totalindkomsten.

Gebyrer og provisionsindtagter
Lanesagsgebyrer, svrige gebyrer, kurtage og kurs-
skaering | forbindelse med refinansiering indregnes
i resultatopgerelsen, nar transaktionen er gennem-
fort.

Afglvne gebyrer og provislonsudgifter
Formidlingsprovision til pengeinstitutier indregnes
I resultatopgerelsen, nar transaktionen er gen-
nemfert. Tabsgarantiprovision til pengeinstitutter
indregnes i resultatopgerelsen efter periodiserings-
princippet. | det omfang DLR har adgang til at fore-
tape modregning af konstaterede tab | de enkelte
pengeinstitutters provisioner, medferer dette en re-
duceret provisionsudbetaling fra DLR til det enkelte
pengeinstitut.

Kursraguleringer

Kursgevinster og kurstab pa fondsbeholdningen
indgér i resultatopgerelsen og omfatter bade reali-
serade og urealiserede gevinster og tab.

Udgifter tll personale og administration
Udgifter til personale omfatter len og gager samt
sociale omkostninger, pensioner m.v. til selskabets
personale,

Administrationsomkostninger omfatter omkostnin-
ger til it, distribution, salg og administration m.v.

Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender m.v.
Nedskrivninger pa udlan omfatter arets veerdire-
guleringer af nedskrivhinger som felge af objektiv
indikation for veerdiforringelse samt konstaterede
tab i perioden, og beleb der er indgaet p3 tidligere
afskrevne fordringer.

Skat

Arets skat bestar af:

» Skat af arets skattepligtige indkomst

v AEndring af udskudt skat

» Forskel mellem tidligere ars beregnede og
betalte skat

Skatten indregnes i resultatet med den del, der kan
henfares til arets resultat, og i anden totalindkomst
med den del, der kan henfares til anden totalind-
komst.

Aktuelle skatteforpligtelser og aktuel tilgodehaven-
de skat indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for
betalt acontoskat, Rentetillazg i acontoskatteord-
ningen indgér i nettorenteindtazgter.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de
pa balancedagen geldende skattesatser og -reg-
ler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskel-
le mellem regnskabsmeassige og skattemazssige
veardier af akiiver og forpligtelser. Udskudte skat-
teaktiver eller skattepassiver indregnes | balancen
med den vaerdi, hvortil aktivet/passivet forventes
at kunne realiseres. Det vurderes pa hver balan-
cedag, om det er sandsynligt, at der i fremtiden vi|
blive frembragt tilstraskkelig skattepligtig indkomst
til, at et udskudt skatteaktiv vil kunne udnyttes.

Totalindkomst

Totalindkemsten udgeres af arets resultat tillagt
anden totalindkomst, f.eks. opskrivning af domicil-
gjendomme.




Balancen

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og cen-
tralbanker

Anfordringstilgodehavende og tidsindskud hos
pengeinstitutter méles ved ferste Indregning til
dagsveerdi. Efterfelgende sker maiingen til amor-
tiseres kostpris -

Udlan og andre tilgodehavender
Realkreditudldn males til dagsveerd] og omfatter re-

gulering for markedsrisikoen baseret p4 veerdienaf

de udstedte obligationer og regulering for kreditri-
siko baseret pa behovet for nedskrivning.: - -

@vrige udlédn males til amortiseret kostpiis, der
seedvanligvis svarer til nominel vaerdi med fradrag
af stiftelsesgebyrer m.v.,; med fradrag af nedskriv-
ninger il imadegdelse af forventede tab.

Individuelle nedskrivninger er foretaget pA grund-
lag af en individuel gennemgang af dels en reckke
sterre Udlan og engagementer, dels sager, hvorpa
der er restancer eller anden objektiv indikation for,
at et udldn er veerdiforringet. Vurderes det mest
sandsynligt, at sagen ender med et skonomisk tab,
er der forétaget en nedskrivning med udgangs-
punkt i det forventede tab, somi DLR: vurderes at
blive pafert efter an tvangsreallsation af den pant—
satte ejendom.

- - Gruppevise-nedskrivninger-foretages-pa-grundlag -

af en model baseret pa en grundlsggends ana-
lyse af udviklingen i en reekke forskellige vessent-
lige samfundsméessige parametre, der antages at

“have indflydelse p&-udviklingen i-kundernes gene- -

relle betalingsevne. For at sikre at denne model
kan benyttes, er modellen tilpasset DLRs land-
brugsportefelje, og der er identificaret dé variabler,
der bedst beskriver henholdsvis undergrupperme
produktionslandbrug og boliglanidbrug. For sa vidt
angéar andre ejendomme end landbrug, har DLR
ikke haft tistreekkelig statistisk materiale, hvorfor
de gruppevise nedskrivninger er opgjort relativt i
forhold til nedskrivninger pé landbrugsportefaljen.
t det omfang friodellen kke vidrderes | ilstraekkelig
grad at afspejle ny vaesentlig information, der kan
have betydning for nedskrivningsbehovet, foreta-
ges herudover en ledelsasmenssig korrektion.

Tidligere afskrevhe fordringer, som forventes at
medfare fremtidige skonomiske fordele, indregnes
i balancen og veerdireguleres over resultatopgerel-
san, DLR vurderes ikke p.t’ at have sadanne for-
dringer.

Obligationer til dagsvaerdi
Obligationer, der handles p& aktive markeder, ma-
les til dagsveerdi. Indeksobligationer er ansat til den
Indekserede veerdi pa balancedagen. For obligatio-

_ner, der ikke handles aktivt, anvendes en beregnet

kurs.

Beholdningen af egne udstedte obligationer mod-
regnes | passivposten "Udstedte obligationer”.

Aktier m.v,
Aktier, der handles pa aktive markeder males til
dagsvmrdi '

Unioterede aktier optages' til dagsveérdi. Safremt
dagsvesrdien ikke kan males palideligt, males dis-
se dag til kostpris eventuelt med fradrag af ned-
skrivninger.

Grunde og bygninger, domiciléjendomme

Doimiciléjendomme Iridregnes ved ferste indreg-
ning il kostpris. Efter farste indregning males
domicilejendomme til omvurderst veerdi, som er
dagsveerdi pa omvurderingstidspunktet med fra-

--drag-af-efterfelgende- akkumulerede-afskrivningar - -

og efterfolgende tab ved veerdiforririgelse. Def
foretages arlig omvurdering, sdledes at den regn-
skabsmaessige veerdi ikke afviger veesentiigt fra
den vaardi, der ville vaere blevet fastsat ved anvan—-' ;
dalse af dagsvardipébalancedagen o

Eﬂerfelgende omkostninger til forbedringer Iind-
regnes i den regnskabsmaessige vaerdi af det pa-
gasldende aktlv eller Indregnés eventuelt som et
seerskilt aktiv, iar det er sandsynligt, at de afholdte

" omkostninger vil medfere fremtidige ekonomiske

fordele for virksomheden, og omkostningeme kan
méles palideligt. Ofkostningeme tit almindelig re-
paration og vediigeholdelse udg1ftsﬁares’i resultat—
opgerelsen ved afholdelsen. - -




Positive vaerdireguleringer af egne ejendomme ind-
regnes | posten opskrivningshenlaeggelser under
egenkapitalen. Fald indregnes i resuitatopgerelsen,
med mindre faldet modsvarer en vaerdistigning, der
tidligere er indregnet i posten opskrivaingshenleeg-
gelser.

Afskrivninger foretages linessrt over den forven-
tede brugstid pa 50 &r under hensyntagen til den
forventede scrapvaerdi ved brugstidens udleb. Der
afskrives ikke pa grunde.

Jvrige materielle aktiver

Maskiner og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der fore-
tages lineeere afskrivninger over den forventede
levetid, der udger hejst 5 ar.

Aktiver | midlertidig besiddelse

Midlertidigt overtagne ejendomme males til det
laveste beleb af regnskabsmeessig anskaffelses-
veerdi og dagsveerdl med fradrag af omkostninger
ved salg.

Posten omfatter ejendomme, som er overtaget af
DLR som led j tabsbegreensende foranstaltninger,
hvor det er strategien og forventningen, at disse
ejendomme kun skal vaere midlertidigt i DLRs be-

" siddelse.

Andre aktiver

Under Andre aktiver indregnes tilgodehavende ren-
ter, diverse tilgodehavender og diverse debitorer
sasom forskellige mellemvaerender med kunder i
forbindelse med lanesager. Disse aktiver males til
amortiseret kostpris. _
Endvidere indregnes positiv markedsvaerdi af fi-
nansielle instrumenter, der males til dagsveerdi.

Periodeafgraansningsposter
Feriodeafgreensningsposter, der er indregnet un-
der aktiver, omfatter atholdte omkostninger, der
vedrarer efterfalgende regnskabsar. Periodeaf-
greensningsposter indregnet under passiver om-
fatter modtagne midler, der vedrerer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgreensningsposter méles il
kostpris.

Gaold til kreditinstitutter og centralbanker

Geeld til kreditinstitutter, herunder pengemarkeds-
lan, males ved ferste indregning til dagsveerdi. Ef-
terfelgende sker malingen til amortiseres kostpris.

Udstedte obligationer til dagsvaerdi

Udstedte realkreditobligationer males til dagsveardi.
For obligationer, der ikke handles aktivt, anvendes
en beregnet kurs.

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris
Udstedt seniorgeeld males til dagsveerdi ved farste
indregning og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Andre passiver

Under Andre passiver indregnes skyldige renter, di-
verse forpligtelser og diverse krediiorer s&som for-
skellige mellemvaesrender med kunder i forbindelse
med |anesager. Disse passiver males til amortise-
ret kostpris.

Endvidere indregnes negativ markedsvaardi af fi-
nansielle instrumenter, der méles til dagsveardi.

Egenkapital

| forbindelse med selskabsomdannelsen pr. 1. ja-
nuar 2001 oprettedes en *bunden” fondsreserve i
DLR svarende til veerdien af den indskudte egen-
kapital.

Den "bundne” fondsreserve kan ikke udloddes,
men reserven kan anvendes il dekning af even-
tuelle underskud efter DLRs gvrige reserver. | til-
faelde af DLRs opher skal den "bundne” fondsre-
serve anvendes il fremme af landbrugsforma! efter
generalforsamlingens narmere bestemmelser.

DLR Kredits beholdning af egne aktier indregnes
i egenkapitalen, hvilket medferer, at keb af egrne
aktier reducerer egenkapitalen.

Hybrid kernekapital, hvor lgbetiden er uendelig el-
ler er uopsigelig fra kreditors side, og hvor udsteder
uden begrundelse kan veelge at undiade at betale
kuponrente, klassificeres under egenkapitalen.




| henhold til Finanstilsynets bekendtgerelse nr.
872 af 20. november 1995 om serferegnskaber i
realkreditinstitutter skal instituttemne udarbejde
saarskilte serieregnskaber for serier mad seriere-
servefonde, jf. § 25, stk. 1 i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

Serieregnskaberne er udarbejdet med udgangs-
punkt i DLR Kredit A/S’ drsrapport.

_. Den af bestyrelsen | DLR Kredit /S vedtagne over- _

skudsfordeling er indarbejdet i serieregnskaberne.

Serlemnes beregnede andel af arets 'rasultat i DLR
Kredit A/S, der er opgjort i henhold til bekendtga-
relsen, er henfart til instituttets generelle rasarver.

De udarbejdede serieregnskaber er optrykt pa for-
eningsniveau, [f. bekendtgarelsans § 30, stk. 3.

Fuldsteendige serieregnskaber kan rekvireres ved |

henvendelse til DLR Kredit A/S.
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{beleb i mio. kr) B-SDO Instituttet | alt
) svrigt
Resultatopgerelse
Administrations- og reservefondsbidrag 1.314 147 1.462
Stiftelsesprovision 36 C 36
Rente til efterstillede kapitalindskud og garantikapital s} 0 0
Renter mwv. 206 22 229
Kursreguleringer af vaerdipapirer og valuta m.v. -80 -9 -88
Adminlstrationsudgifter m.v. -441 -47 -488
Afskrivninger og henszttelser p4 udlan -100 -11 -110
Skat -206 23, -228
Resultat 73 80 811
Balance
Aktiver
Realkreditudlan 126.796 12.663 139.460
Restancer pa realkreditudlan 151 16 168
Henszttelser pa udldn og restancer -515 -30 -595
Periodeafgransningsposter 16 1 18
@vrige aktiver, herunder reservefondslan 38571 1.983 40,553
Aktiver i ak 165.020 14.584 179.603
Passiver
Udstedte obligationer m.v. 144,467 13.473 157.940
Periodeafgrensningsposter 243 23 266
@vrige passiver 9.225 -87 9.138
Efterstillede kapitalindskud 0 0 0
Egenkapital 11.085 1.174 12.259
Passiver i alt 165.020 14.584 179.603
Til- eller frafarsel af midler (netto) 0 0 0
Balance | serieregnskabet
Balance ifalge DLR Kredit rsrapport 155.737
Modregning af egne realkreditobligationer 23.866
Modregning af tilgodehavender rente af egne obligationer m.v. o
Balance i DLRkredit serieregnskab 179.603




..—=31, december 2016, . .

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for DLR Kredit A/S. '

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med lov om finansiel virksormhed og Finanstilsynets regnskabs-
bestemmeiser for realkreditinstitutter, samt de krav, Nasdaq Copenhagen i evrigt stiller til regnskabsaflieag-
gelse for udstedere af barsnoterede obligationer. Arsrapporten er herudover udarbejdet | overensstem-
melse med yderligere danske oplysningskrav for barsnoterede finansielle selskaber. :

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver; finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar

OO O P ae o m Cim it e mmeimn ear eame e W s o e man ee waes s s e ST

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan
pavirkes af.

Arsrapporten indstilles il generarforsémlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 23. februar 2017

Dimktion

Jens Kr. A. Maller ‘Michael Jensen

adm. direklar direkter

Bestyrelse

Vagn Hansen Anders Dam

formand = neestformand

Claus Andersen . Claus Andreasen = Karen. Fresig
Pt;iér Gaamelke : l - Jakob G. Hald\_‘,' , Saren Jensen
Agnete Kjeersgaard Lars Meller: * Torben Nislsen

Benny Pedersen Jan Pedersen Lars Petersson




Pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet for DLR Kredit A/S giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver cog finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséret 1. januar — 31, december 2016 | overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed og danske
oplysningskrav for udstedere af barsnoterede obligationer.

Det er endvidere vores opfattelse, at virksomhedens Hslkostyring, compliancefunktion, forretningsgange og
interne kontroller p4 alle veesentlige og risikofyldte omrader er tilrettelagt og fungerer pa betryggende vis.

Den udferte revision

Vi har revideret arsregnskabet for DLR Kredit A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016. Ars-
regnskabet udarbejdes efter lov om finansie} vicksomhed og danske oplysningskrav for udstedere af bors-
noterade obligationer.

Revisionen er udfert pa grundlag af Finanstilsynets bekendigerelse om revisionens gennemfarelse i finan-
sielle virksomheder m.v. samt finansielle koncemer og efter intemmationale standarder om revision vedre-
rende planlaegning og udferelse af revisionsarbejdet.

Vi har foretaget en gennemgang af virksomhedens risikostyring, compllancefunktion, forretningsgange og
interne kontroller pa alle vaesentlige og risikofyldte omrader.

Vi har planlagt og udfart revisionen for at opné haj grad af sikkerhed for, at arsregnskabet ikke indeholdar
vaesentlig fejlinformation. Vi har deltaget i revisionen af alle veesentlige og risikofyldte omrader.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
(Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen)

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesbereiningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overvele, om ledelsesberetningen er vaasentligt inkonsistent med arsregnskabet eiler vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger | henhold
til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er | overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke
fundet veasentlig fejlinformation i ledelseshberetningen.

Kebenhavn, den 23. februar 2017
Intern revision

Brian Hansen
revisionschef




Til kapitalejerne i DLR Kredit A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DLR Kredit A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultat- og totalindkomstopgaere!se, balan-
ce, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efier
lov om finansie! virksomhed og danske oplysnings-
krav for udstedere af barsnoterede obligaﬁoner.

Det er vores opfattelse at érsregnskabet gfver et
retvisénde billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret
1. Januar - 31. december 2016 i overensstemmelse
med lov om finansiel vircksomhed og danske oplys-
ningskrav for udstedere af barsnoterede obligationer.

Grundlag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med
Intemationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar
ifelge disse standarder og krav er nesmmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar
for revisionen af arsregnskabet”. Vi ef uathaengige
af selskabet | overensstemmelse med intemationale
etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderiigere krav, der er gzeldende | Danmark, lige-
som vi har opfyldt vores evrige stiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfat-

_ telse, at det opnaede revisfonsbevis er tistreekkeligt. .

0g egnet som’ grundlag for vores konkluston.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der
efter vores faglige vurdering var mest betydelige
ved vores revision af arsregnskabet for regnskabs-
aret 1. januar - 31. decamber 2016. Disse forhold
blev behandlet som led i vores revision af arsregn-
skabet som helhed og udformningen af vores kon-
klusion herom. Vi afglver ikke nogen saarsldlt kon-
klusion om disse forhold

Centrala forhold .

Revhlon af conlrala forhold

Nedskrivninger pa udlén

Fastisaggelsen af nedskrivningsbehovet pa udlén er
forbundet med betydelig usikkerhed og 1 hej grad baseret
pa ledelgens ragnekabsmesssige sken. Som folge af
veasentligheden af disee sken og sterrelsen af udién

i seiskabet ar revislon af nedskrivninger pa udl&n, og
dermed vurderinger forbundet med kvanlfﬁoeﬂngen af
-|-risikoen for, at-debitor-ikke kan-honorere alle fremtidige -
betalinger, et cantralt forhold ved revisiopen.

Udlén udger 138.052 mio.kr. pr. 31. dacember 2016 og
nedakﬂvning&r helpé udgmr i 2016 601 mlo kr ‘
Princippemne for opgarelse af nadsla‘ivnlngsbehovet er
beskrevet i anvendt regnskabspraksis, og. ledelsen har
neermere beskrevet handteririgen af kreditrisici samt
vurdering af nedskrivningsbehovet | note 30-33.

1 2018 har landbrug, seerligt svine- og meslkelandbrug
samt pelsdyravl kreavet seerlig opmeerksomhed fra
revisors sida som folge af krisen i Iandbruget.

De omrader med sterst skan, og som d_erfor kraaver aget

opmaalksumhed ved revisionen, er;

* - Vurdering af om udln er veardiforringet -

¥ Verdiansestielse af sikkerheder som indgérl '
opgerelsen af nedskriviingsbehovet -

*  Ledelsesmeessige tillasg

Vores revision har omfattet en gennemgang af ralevarrle
forretningsgange, test af kontroller og analyse af
sterrelsen af nedskrivningerne.

VDI'BB reviainnshand][nger har desuden konkret omfattst:
En gerinemgang og vurdering af selskabels
overordnede metoder for overvdgning af riskoen
for tab p4.udlén, herunder med saerlig fokus pd

, Iq‘ad]tovarvﬁgningsﬁmldtonen ,

¥ 7 Test af selskabsts inteme kontroller for identifkation af
udldn, hvor der er objektive indikationer p& tabsrisiko

. Udfordring af de anvendte metodikker for de
omréader, som kreaver starst sken, baseret pd vores.

,k__endgkab til og erfaring med sekioreme, herundar A

e T ey i

en gennemgang 'af sendringer i forhold til sidste &

*  Vurdering af eendringeme i forudsetningame for de
omrader, som kreaver starst sken, imod tandenser |-
sektoren generelt samt historiske observationer

*  Risikobaserst test af engagementer for at slkre, at
der sker rettidlg identifikatlon af vesrdiforringelse

-af udlAn ‘og for Udlan, dér er veardiforringet, at der
foretagas korrekt nedskrivning. | dep forbindelse .
har vi haft saarlig fokus pa landbrug, herunder
svine- og maa[kelandbrug samt pelsdyravl

*  Udfordring af ledelsesmasssige tillasg med ssarligt
fokus pa konsistens samt objektivitet hos ledelsen,

- herunder-med seerlig fokus p& dokumentation - -
af tilstraskkelighedan af Iadeisesmmsalga tillaag
relaterst il sektoreme ganerelt.

Baserat pA det udferte arbe]de har vi ikke idanﬁﬁcaret
vessentlige afvigelser, og det er vores vurdering, at
ledelsens forudseetninger for de regnskabsmesssige sken
er p& et acceptabelt niveau.

-l



Udtalelse om ledelsesbereiningsn
L edelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke
ledelsesheretningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberatningen.

| tilknyining til vores revision af érsregnskabet er
det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen
er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vares viden opnaet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vassentiig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel-
sesberetningen indeholder krasvede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfat-
telse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i over-
ensstemmelse med lov om finansiel virksomheds
krav. Vi har ikke fundet vezsentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede | overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed og
danske oplysningskrav for udstedere af barsnote-
rede obligationer.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at
udarbejde et et arsregnskab uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen
ansvarllg for at vurdere selskabets evne til at fort-
sestte driften; at oplyse om forhold vedrerende fort-
sat drift, hvar dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har {il
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften el-
ler ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af ars-
regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigeiser
eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau
af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-
vision, der udferes i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdzakke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formation kan opsta som falge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller sam-
let har indflydelse pa de akonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugeme treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet,

Som led i en revision, der udfiras | overensstem-

melse med Internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen, Herudover:

» ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesent-
lig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser elier fejl, udformer
og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er
filstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vaores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hejere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af feji, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumenifalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol, '

» Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med
relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter om-
steendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets in-
terne kontrol.

» Tager vi stilling tif, om den regnskabspraksis, som
er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaassige sken og tilknyttede oplysnin-
ger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.




+ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundiag af det opndede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortszette driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmaerksom
pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis

. .sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, mo-... .

dificere vores konklusion, Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidi-
ge begivenheder eller forhold kan dog medfare,
at selskabet ikke la=ngere kan foriszette drifien.

» Tager vi stilling til den samlede prassentation,
struktur og indhold af érsregnslgéhet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet af-
spejler de underliggende transaktioner og be-
givenheder pa en sadan méade, at der gives et
retvisende hillede heraf.

Vi kommunikerer med den osverste ledelse om
blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmeessige observationer, herunder eventu-
elle betydelige mangler i intem kontrol, som vi iden-
tificerer under revisionen.

levant, filhgrende sikkerhedsforanstaltninger. Med
udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til
den everste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der
var mest betydelige ved revisionen af arsregnska-
bet for den aktuelle periode og dermed er centrale
forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold |
vores revisionspategning, medmindre lov: eller av-
rig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres,
eller | de yderst sjeeldne tiifeslde, hvor vi fastslar; at
forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisions-

_pategning, fordi_de negative konsekvenser heraf =

med rimelighed ville kunne forventes at veje tun-
gere end de fordele den offentlige interesse har af
sadan kommunikation. :

Kebenhavn, 23. februar 2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56 '

Henrik Wellejus
statsautoriseret revisor

Vi afgiver ogsé en udtalelse til den gverste fedelse -~ - -

om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedraren-
de uathaengighed, og oplyser den om alle relationer
og andre forhold, der med rimelighed kan teenkes
" at pavirke vores uafheangighed og, hvor dette er re-

Thomas Hjortkjzer Petersen
statsautoriseret revisor




Ultimo 2016

ASS Mens Bank
Aktieselskabet Lollands Bank
Aktieselskabet Nordfyns Bank
Aktiosalskabat Skjern Bank
Alm. Brand Bank A/S
Andelskassen Feelleskassen
Andelskassen JAK., Slagelse
Arbejdernes Landsbank A/S
BankNordik

Borblerg Sparekasse

Broager Sparekasse

Danske Andelskassers Bank A/S
Den Jyske Sparckasse
Djurslands Bank A/S

DLR Kredit A/S

Dragsholm Sparekasse
Dronninglund Sparekasse
Fane Sparekasse

Fastar Andelskasse

Flemlpse Sparekasse
Folkesparekassen

Frerup Andelskasse

Fres Sparekasse
Freslev-Mollerup Sparekasse
Fynske Bank A/S
GrenlandsBANKEN A/S
Handelsbanken

Hvidbjerg Bank, Aktiesslskab
JAK. Andelskasse, @stervrd
Jutlander Bank A/S

Jyzke Bank A/S

Klim Sparekassa
Kreditbanken A/S
Kebenhavns Andelskasse
Langa Sparekasse

Lén & Spar Bank A/S

Merkur Andelskasse
Middelfart Sparekasse
Nordjyske Bank A/S

Nordoya Sparikassi

Nykredit Realkredit A/S
PRAS A/S

Ringkjebing Landbcbank A/S
Rise Sparekasss

Rende Sparekassa

Salling Bank A/S

Saxo Privatbank A/S

Spar Nord Bank A/S
Sparekassen Balling
Sparekassen Bredebro
Sparekassen Den flle Bikube
Sparekassen Djursland
Sparekassen for Nr. Nebel og Omegn
Sparekassen Kronjylland
Sparekassen Sjeelland-Fyn A/S
Sparekassen Thy

Sparekassen Vendsyssel

Stadil Sparekasse

Sydbank A/S
Sghy-Skader-Halling Sparekasse
Ssnderhi-Hersted Sparekasse
Totalbanken A/S

Vestjysk Bank A/S

@stjydsk Bank A/S
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