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KONCERNOVERSIGT

[ Tiknyttet |

Chrisfish Holding ApS
| Associeret | 1 NS AP

Chrisfish Danmark Ejendomsselskabet
A/S, Hanstholm /S,
87,5% 50%
[ [
. . Knud Sgndergaard Chrisfish Hanstholm
Chrisfish SmbH, Fiskeeksport A/S, ApS,
? 100% 50%

Falgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi
efter equity-metoden:

Chrisfish Hanstholm ApS
Ejendomsselskabet Hanstholm /S



|IBDO 5

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 for Chrisfish Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncern-
ens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 2. maj 2018

Direktion:

Susanne Grgnlund

Bestyrelse:

Jorn-Ole Bertelsen Niels-Erik Bertelsen Susanne Grgnlund
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Chrisfish Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Chrisfish Holding ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter
og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncern-
en. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncern-
ens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 2. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24638
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Driftsresultat.........cocoeeiiiiiiiiiiiiiinns
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.............ccccvvveeennn..
Arets resultat..........ocoeeveeeeeeeeeeeeeieeen,
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser...........c.coevveieineinnnnn.

Balance

Balancesum.........ccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital..........cooeevieeiiiiiiiiii
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....
Investeret kapital.......ccooeeviiiiiiininnen..

Pengestreamme

Pengestramme fra driftsaktivitet.............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..
Pengestrammeialt.........ccc.coeeiieiiiinn,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

Nogletal
Afkast af investeret kapital.....................

Soliditetsgrad...........c.ooeiviieiiiiiiiiiieii
Egenkapitalforrentning............................

Egenkapitalforrentning
(ekskl. minoritetsinteresser)....................

2017
tkr.

36.925
6.641
-2.393
4.339
3.151

2.721

134.047
35.772
32.809
93.247

-348
-2.184
-2.648
-5.180
-3.629

59

7,4
24,5
9,1

8,5

2016
tkr.

26.183
5.009
-2.263
3.228
3.021

2.685

123.135
33.846
31.026
85.984

6.391
-13.033
316
-6.326
-1.955

43

6,1
25,2
9,1

8,8

2015
tkr.

26.458
8.577
-2.339
6.548
5.109

4.514

116.546
32.795
30.232
79.457

-8.335
-3.194
-361
-11.890
-3.644

29

12,2
25,9
17,1

16,3

2014
tkr.

22.707
6.872
-4.186
819
561

528

95.265
26.861
24.986
60.594

-19.462

-486
-2.916

-22.864

-244

31

13,4
26,2
2,1

2,1

2013
tkr.

23.557
5.972
-1.466
5.875
4.866

4.293

78.262
26.875
25.000
41.757

713
-860
-7.317
-7.464
-1.029

31

16,3
31,9
18,8

17,9
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af investeret kapital:

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandergeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Investeret kapital:

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
(ekskl. minoritetsinteresser): Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning:

Noagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i handel med fisk. Moder-
selskabets formal er at drive handel og finansiering samt anparts- og aktiebesiddelser, herunder at
virke som holdingselskab og anden i forbindelse hermed staende virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Der har ikke vaeret vaesentlige aendringer i aktiviteter eller skonomiske forhold.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat blev lidt bedre end forventet i den senest offentliggjorte arsrapport. Ledelsen betragter
arets resultat som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncern-
ens og selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Valutarisici:

Aktiviteter i udlandet medfarer, at resultat, pengestreamme og egenkapital pavirkes af kurs- og rente-
udviklingen for en rakke valutaer. Det er selskabets politik at afdaekke kommercielle valutarisici.
Afdaekningen sker primaert via valutaterminsforretninger til afdaekning af forventet omsaetning og
indkeb indenfor de farstkommende 4 maneder. Der indgas ikke spekulative valutapositioner.

Renterisici:
Der indgas i begraenset omfang rentepositioner til afdaekning af renterisici.

Miljeforhold
Selskabet har ikke nogen specielle miljgbelastninger, udover de begraensede effekter arbejde med
skaldyrsprodukter kan medfare.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer et lignende indtjeningsniveau i 2018.



11

I—
RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 36.925.000 26.183.282 -39.675 -26.113
Personaleomkostninger.............. 1 -27.214.776 -18.445.832 0 0
Af- og nedskrivninger................. -3.033.404  -2.728.064 0 0
Andre driftsomkostninger............ -35.745 0 0 0
DRIFTSRESULTAT.........cccvneene. 6.641.075 5.009.386 -39.675 -26.113
Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede
virksomheder.......ccovevveiieinninnnns 2 90.480 481.382 2.446.844 2.360.856
Indtaegter af andre
kapitalandele og vaerdipapirer...... 11.723 58.370 0 0
Andre finansielle indtaegter......... 3 20.066 115.880 510.506 473.623
Andre finansielle omkostninger..... 4  -2.424.668 -2.437.328 -34.303 -29.902
RESULTAT FOR SKAT................ 4.338.676 3.227.690 2.883.372 2.778.464
Skat af arets resultat................. 5 -1.187.795 -206.800 -162.700 -93.684
ARETS RESULTAT........evnvnnnenns 6 3.150.881 3.020.890 2.720.672 2.684.780



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Andre investeringsaktiver............
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i datter-

virksomheder......

Kapitalandele i associerede

virksomheder......

Andre vardipapirer...................

Tilgodehavender i
virksomheder.....
Lejedepositum og
tilgodehavender..

tilknyttede

andre

Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder......

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder......

Udskudte skatteaktiver-..............
Andre tilgodehavender...............

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender.

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
19.332.453 20.651.103 0 0
6.800.322 6.681.135 0 0
1.804.798 1.258.185 0 0
93.275 93.275 0 0
7 28.030.848 28.683.698 0 0
0 0 19.887.776  19.735.092
1.598.963 1.996.263 280.522 0
602.673 590.950 0 0
0 0 10.000.000 10.000.000
500.000 500.000 0 0
8 2.701.636 3.087.213 30.168.298 29.735.092
30.732.484 31.770.911 30.168.298 29.735.092
65.258.599 56.696.568 0 0
65.258.599 56.696.568 0 0
35.469.724  31.203.152 0 0
0 0 3.385.431 2.611.174
303.677 438.104 0 0
0 0 0 5.560
1.602.227 2.749.348 0 0
0 0 1.318.526 926.926
9 38.564 125.915 0 0
37.414.192 34.516.519 4.703.957 3.543.660
641.924 150.697 2.686 4.248
103.314.715 91.363.784 4.706.643 3.547.908
134.047.199 123.134.695 34.874.941 33.283.000
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfart overskud.....................
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .......covvvnivninnnne.

Hensaettelse til udskudt skat........
Hensaettelser til kapitalandele i
associerede virksomheder...........

Langfristede geeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld til associerede virksomheder
Selskabsskat......c.cooveviiiiiinnnnnn.
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....cccevviiniiiiiiii...
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

Afledte finansielle instrumenter

Note

13

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
600.000 600.000 600.000 600.000
1.532.633 1.049.164 7.585.276 5.245.092
28.276.830 27.577.234 22.224.187 23.381.305
2.400.000 1.800.000 2.400.000 1.800.000
2.962.840 2.819.299 0 0
35.772.303 33.845.697 32.809.463 31.026.397
10 591.234 421.145 0 0
11 0 880.769 0 880.769
591.234 1.301.914 0 880.769
5.589.060 6.180.308 0 0
0 52.340 0 0
12 5.589.060 6.232.648 0 0
12 647.789 1.036.137 0 0
59.524.962 53.853.089 0 0
5.205.723 3.847.313 0 0
276.514 163.712 0 0
701.834 225.864 701.834 225.864
0 0 404.069 405.354
25.737.780 22.628.321 959.575 744.616
92.094.602 81.754.436 2.065.478 1.375.834
97.683.662 87.987.084 2.065.478 1.375.834
134.047.199 123.134.695 34.874.941 33.283.000
13
14
15
16
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort Forslag til Minoritets-
Anpartskapital metode overskud udbytte interesser l alt
Egenkapital 1. januar 2017.. 600.000 1.049.164 27.577.233 1.800.000 2.819.299 33.845.696
Betalt udbytte................. -1.800.000 -312.500 -2.112.500
Valutakursreguleringer....... 123 18 141
Nettoregulering af sikrings-
instrumenter................... 862.271 25.814 888.085
Forslag til arets
resultatdisponering........... 483.469 -162.797 2.400.000 430.209 3.150.881
Egenkapital
31. december 2017.......... 600.000 1.532.633 28.276.830 2.400.000 2.962.840 35.772.303
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2017........ccc.eeneee 600.000 5.245.092 23.381.305 1.800.000 31.026.397
Betalt udbytte.....covvvviviiiiiiiiiiniinnnnn, -1.800.000 -1.800.000
Valutakursreguleringer.........ccccceeuenn... 123 123
Nettoregulering af sikringsinstrumenter.. 862.271 862.271
Forslag til arets resultatdisponering....... 2.340.184 -2.019.512 2.400.000 2.720.672
Egenkapital 31. december 2017.......... 600.000 7.585.276 22.224.187 2.400.000 32.809.463
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen

2017 2016

kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 3.150.881 3.020.890
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 3.033.404 2.728.064
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -196.070 -81.166
Urealiserede kursavancer tilbagefart........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 140 0
Resultat af associerede selskaber.......c.cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaen, -90.480 -481.382
Regulering af andre finansielle indtaegter........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., -11.723 -58.370
Regulering af andre finansielle omkostninger.........cccovviiiiiiiiiiiieinnnns, 0 22.973
Skat af arets resultat tilbagefart........vvvriniiiiiiiiieiiiiriieeeeaenen, 1.187.795 206.800
Betalt selskabsskat.......ooeeieiiiiiiiiiiiiiii i, -787.864 -681.531
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, -8.562.031 -1.176.220
Zndring i tilgodehavender.......covveiiiiiiiiiiiiiiiii e, -2.897.673 7.278.198
Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......ccccevviiiiiiiiiiinn..s, 4.825.632 -969.118
Regulering ved overtagelse af datterselskab.......c.cccceviviiiiiiiiineinnnns, 0 -3.418.375
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiieineineeneeneenen, -347.989 6.390.763
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiieineeenee, -3.628.610 -1.954.535
Salg af materielle anlaegsaktiver.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 1.444.126 318.500
Regulering ved overtagelse af datterselskab.......c.ccccevivviiiiiiiiniinnnns, 0 -11.396.670
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvieiiiiininennnnen. -2.184.484 -13.032.705
Regulering ved overtagelse af datterselskab.......c..cccevevviiiiiiiiniinnnns, 0 2.480.835
F o =T T Y - T SRR -1.031.936 -803.642
Betalt udbytte i regnskabSaret........oeveeeierieeerenineneiieieeeeeenenenenenens, -2.112.500 -1.788.016
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter.................... 496.263 426.849
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviviiiiiennnennnnn, -2.648.173 316.026
ZENDRING | LIKVIDER......cutiiitiiiieiteieieeieenenneeeneeeneeenaeannannnn, -5.180.646 -6.325.916
[N Te (<] R - T [V - | PP -53.702.392  -47.376.476
LIKVIDER 31. DECEMBER..........ccutiiiiiiiiiiiiii i e reeeeeeanennnen, -58.883.038 -53.702.392
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiiiiiiii et er e eaae 641.924 150.697
Gaeld til pengeinstitUtter. . .ovueiriiiiiiiii it eer e e reeeeenn -59.524.962 -53.853.089
LIKVIDER, NETTOG/ELD.......ciuiiiiiiiiiiiiiieeententeneeneeneeneeneennennenns. -58.883.038 -53.702.392
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Moderselskabet

NOTER
Koncernen
2017 2016
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 59 (2016: 43)
Moderselskabet: 0 (2016: 0)
Lo 02 gager....cccevveevieneeneeneennnnn. 23.674.740 16.019.061
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn, 2.520.412 1.684.040
Andre omkostninger til social sikring 493.856 371.478
Andre personaleomkostninger........ 525.768 371.253
27.214.776 18.445.832
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 951.341 933.418
951.341 933.418
Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede
virksomheder
Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder..................... 0 0
Resultat af kapitalandele i
associerede virksomheder............. 90.480 481.382
90.480 481.382
Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder............. 0 0
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 20.066 115.880
20.066 115.880
Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 2.424.668 2.437.328
2.424.668 2.437.328
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 1.017.706 663.169
Regulering af udskudt skat............ 170.089 -456.369
1.187.795 206.800

2017
kr.

[eNeNo N

3.011.460

-564.616

2.446.844

510.506
0

510.506

34.303

34.303

157.140
5.560

162.700

2016
kr.

[eNoNeNol

o

2.352.763

8.093

2.360.856

473.623
0

473.623

29.902

29.902

103.667
-9.983

93.684
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 2.400.000 1.800.000 2.400.000 1.800.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre veerdis
Metode. . ccvviiiiiiiiiiiiiiieneennns 483.469 1.049.164 2.340.184 47.592
Overfert resultat..........ccoeeenennne. -162.797 -164.383 -2.019.512 837.188
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 430.209 336.109 0 0
3.150.881 3.020.890 2.720.672 2.684.780
Materielle anlagsaktiver
Koncernen

Grunde og Produktionsanlaeg

bygninger og maskiner

Kostpris 1. Januar 2017, ....ceeeeiiiieiriieereneeeeeneerenneeeennnennns 34.074.545 20.879.361
(o= 1T S PP 13.320 2.295.267
F i T | o T« A PP 0 -1.833.280
Kostpris 31. december 2017.......cccevieiiiiiiiniiniennnennnenn. 34,087.865 21.341.348
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 .....ccovvieiiiiiiiiiiieiiinnnnnn. 13.423.442 14.198.226
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -804.535
Arets afsKrVIINGEr ......ieiiieiii e, 1.331.970 1.147.335
Af- og nedskrivninger 31. december 2017............ccceueeneen. 14.755.412  14.541.026
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 19.332.453 6.800.322

Koncernen
Andre anlag,
driftsmateriel og Andre in-

LI 12T o T PP

Arets afsKrVNINGEr ....o.uieiiieiiiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 .............c..cceueeeel.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......................

inventar vesteringsaktiver

3.003.896 93.275
1.320.023 0
-1.467.816 0
2.856.103 93.275
1.745.711 0
-1.248.505 0

554.099 0
1.051.305 0
1.804.798 93.275

17

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017......ccevevirinernnnnenannnnn
Kostpris 31. december 2017...........ccceeune.en.

Opskrivninger 1. januar 2017......ccccvvviiiniennnn.
Udloddet resultat .......ccevveiiiiiiiiiiiiiiniiinnnn.
Arets opskrivninger ..........ccooviviiiiiiiniininnen.
Egenkapitalbevaegelser.......c.coovvvviniiiinninnnn..
Opskrivninger 31. december 2017...............

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017..

Kostpris 1. januar 2017......ccevevirinernnnnenannnnn
Kostpris 31. december 2017...........cccceene.e..

Opskrivninger 1. januar 2017......ccccveviiiiennnn.
Udloddet resultat ........covveiiiiiiieiiiiiiiiiinnnnn.
Arets opskrivninger ..........ccooveviiiiiiiiniininnen.
Egenkapitalbevaegelser.......c.coovvviiiiiiinninnnn.
Andre reguleringer.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiininenn.
Opskrivninger 31. december 2017...............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..

Koncernen
Kapitalandele i Lejedepositum og
associerede Andre andre
virksomheder veerdipapirer tilgodehavender
66.330 730.929 500.000
66.330 730.929 500.000
1.049.164 -139.979
-496.263 0
90.480 11.723
889.252 0
1.532.633 -128.256
1.598.963 602.673 500.000
Moderselskabet
Kapitalandele i  Kapitalandele i Tilgodehavender i
datter- associerede tilknyttede
virksomheder virksomheder virksomheder
12.302.500 0 10.000.000
12.302.500 0 10.000.000
7.432.592 -880.769 0
-2.187.500 0 0
3.011.460 -564.616 0
180.826 873.805 0
-852.102 852.102 0
7.585.276 280.522 0
19.887.776 280.522 10.000.000

18

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Chrisfish Danmark A/S, Frederikshavn............
Knud Sendergaard Fiskeeksport A/S, Hvide

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Navn og hjemsted

Chrisfish Hanstholm ApS, Hanstholm..............
Ejendomsselskabet Hanstholm I/S, Hanstholm..
Ejendomsselskabet Hanstholm I/S (intern

avance), Hanstholm.............cooiiiiiiiiiiinnn,

Egenkapital
23.702.718

467.481

Egenkapital

4.341.085
561.044

Arets resultat

3.441.669

-1.590.516
-36.659

Arets resultat

1.310.192
574.972

-1.704.204

Under andre tilgodehavender i koncernen er indregnet ansvarlig lanekapital pa 500 tkr. til
Ejendomsselskabet Frederikshavn Isstadion A/S. Lanekapitalen forrentes med 2% og forste
afdrag sker 10. januar 2018 med 1/20 af hovedstolen.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder i moderselskabet omfatter ansvarlig lanekapital
til et datterselskab. Lanekapitalen forrentes med 4% og kan ikke tilbagebetales for soliditets-

graden i datterselskabet udger mindst 25%.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger.

19
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Ejerandel
87,5 %
87,5 %
87,5 %
Ejerandel
50 %
50 %
50 %

9
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NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa tilgodehavender og materielle anlaegsaktiver.

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrerer:
Materielle anlagsaktiver.............. 590.466 420.855 0 -5.560
Omsaetningsaktiver.........cccoeveuenn 7.359 7.322 0 0
LaneomKkostninger.........ovvvuveennenes -6.591 -7.032 0 0
591.234 421.145 0 -5.560
Udskudt skat 1. januar................. 421.145 877.514 -5.560 4,423
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen.........cccceeeee.... 170.089 -456.369 5.560 -9.983
Udskudt skat 31. december.......... 591.234 421.145 0 -5.560
Der indregnes saledes:
Udskudt skat (aktiver).................. 0 0 0 5.560
Udskudt skat (passiver)................ 591.234 421.145 0 0
591.234 421.145 0 5.560
Hensattelser til kapitalandele i
associerede virksomheder
Hensaettelser til kapitalandele i
associerede virksomheder............. 0 880.769 0 880.769
0 880.769 0 880.769
Belgbet vedrarer kautionsforpligtelse vedrgrende kapitalandele.
Langfristede geeldsforpligtelser
Koncernen
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter......... 6.783.458 6.188.082 599.022 3.193.074
Banklan......oeveveeriniiiinineenennen, 485.327 48.767 48.767 0
7.268.785 6.236.849 647.789 3.193.074
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
En dattervirksomhed har afgivet en ubegranset stgtteerklaering overfor Knud Sendergaard
Fiskeeksport A/S til sikring af fremtidig drift.

Selskabet er deltager i Ejendomsselskabet Hanstholm 1/S og haefter solidarisk for den samlede
gaeldsforpligtelse i interessentskabet, der 31. december 2017 udger 4.147 tkr. Interessent-
skabets egenkapital udger pr. 31. december 2017 561 tkr. Interessentskabet er ophart pr. 31.
december 2017.

Der er i en dattervirksomhed indgaet lejeaftaler omkring leje af procesudstyr med en leje i
uopsigelighedsperioden pa 61 tkr. Den arlige leje udger ca. 242 tkr.

Der er i en dattervirksomhed indgaet huslejeaftale omkring leje af lokaler med en leje i
uopsigelighedsperioden pa 19,5 tkr. Den arlige leje udgaer 78 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 702 tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen Moderselskabet
Regnskabsmaes-  Pantets nom. Regnskabsmaes-  Pantets nom.
sig veerdi af veerdi eller sig veerdi af veerdi eller
aktiver restgeeld aktiver restgeeld
Ejendomme Chrisfish Danmark A/S.. 10.343 4.190 0 0
Ejendomme Knud Sendergaard A/S.. 7.450 4.898 0 0

Bogfart vaerdi af pantsatte aktiver er udelukkende oplyst ud fra den i arsrapporten anvendte
fordeling. Herudover skal tillaegges evt. bogfert vaerdi af driftsmateriel mv., som vil vaere
omfattet af pantet i henhold til tinglysningslovens § 37.

En dattervirksomhed har til sikkerhed for erhvervslan hos Nykredit udstedt l@sgrepantebrev pa
i alt 1.100 tkr., der giver pant i readspattemaskine.
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NOTER
Note
Neertstaende parter 15
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
Jorn-Ole Bertelsen, Niels-Erik Bertelsen og Susanne Grenlund, der er hovedanpartshavere.
@vrige naertstadende parter, som selskabet har haft transaktioner med
Selskabets naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede virk-
somheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Naertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
Afledte finansielle instrumenter 16

Dattervirksomhederne har indgaet renteswaps til regnskabsmaessig sikring af de fremtidige
pengestramme pa den langfristede prioritetsgaeld. Renteswappene er indgaet med selskabets
pengeinstitut og har sikret en fast rente pa det variabelt forrentede kreditforeningslan. Pa
balancedagen udger dagsvaerdien -249 tkr.

En dattervirksomhed har herudover indgaet valutaterminskontrakter til sikring af fremtidige
pengestramme. Pa balancedagen udggr dagsvaerdien 5 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Chrisfish Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Chrisfish Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori
Chrisfish Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50%
af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-
cierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoli-
derede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansaettelsesmodeller.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser indregnes under immaterielle anlagsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgarelsen ved anskaffelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i henholdsvis
resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksom-
heders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 25 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner........eveiiiiiiiiiieiiiiieeieineereieerenneeeennees 5-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 3-8ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholde-
ligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Pantebrevsbeholdning omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udleb og males til amortiseret
kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden gvrige kapitalinteresser, der ikke forventes afhandet.
Disse aktier males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgspris med fradrag af feerdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastseettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa egen-
kapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares
belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger,
overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgarelsen i den periode, hvor det
sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.
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PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde pengestrams-
opgarelse. Der er udarbejdet en pengestreamsopggrelse for koncernen.

Pengestremsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



