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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017
for VH Holding Stege ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Direktionen erklarer, at selskabet opfylder bestemmelserne i &rsregnskabslovens § 135 og har derved
mulighed for at aflegge et ikke revideret arsregnskab. Direktionen indstiller til generalforsamlingens

godkendelse, at selskabets drsregnskab fremover ikke revideres.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stege, den 8. juni 2018

Direktion

% S %/M
Vag{ﬂ(msen

Generalforsamlingen har besluttet, at rsregnskabet for det kommende regnskabsér ikke skal revideres.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i VH Holding Stege ApS

Revisionspitegning pa drsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VH Holding Stege ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Vi er uvafthangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pé grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pid de eokonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pé grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere end ved vesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom
pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laeengere
kan fortseette driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vores ansvar er at udfere en revision af &rsregnskabet i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, og at afgive en revisionspategning. P4 grund af
det forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for manglende konklusion", har vi imidlertid ikke varet 1
stand til at opnd tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om
arsregnskabet.

Vi er vafthengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

VH Holding Stege ApS 5



DEN UAFHENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Stege, den 8. juni 2018

ReviVision
Godkendt Reyisionsvirksomhed
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LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet:
Selskabets aktivitet er at fungere som holdingselskab for VH-el ApS og
VH Ejendomme Stege ApS.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold:
Selskabets resultat udger kr. - 79.385, egenkapitalen kr. 53.736 og de samlede aktiver
kr. 66.488.

Ledelsens anser resultatet som utilfredsstillende.

Regnskabséret 2017 har vearet praeget af, at datterselskaberne i 2017 har haft underskud
p-g.a. salg af aktiviteten i driftsselskabet VH-el ApS. Underskuddet i VH Ejendomme
Stege ApS skyldes, at selskabets ledelse har besluttet, at eftergive mellemregningen til
VH Ejendomme ApS.

Resultaterne i datterselskaberne pévirker resultatet i VH Holding ApS, og er &rsagen
til det negative resultat. Datterselskaberne VH-el ApS og VH Ejendomme Stege ApS er
pr. statusdagen indregnet til kurs nul.

Den forventede udvikling i regnskabsaret 2018:

Selskabet forventer et mindre underskud i 2018. Det forventes, at datterselskaberne

vil vaere 2-3 &r om at rectablere deres egenkapitaler, og dermed generere overskud der skal
medregnes 1 holdingselskabets regnskab.

Begivenheder efter regnskabsafslutning;
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har veasentlig indflydelse
pa bedemmelsen af drsregnskabet.
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REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for VH Holding Stege ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgranserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ir og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regnskabsmassige sken af
beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil frag
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser maéles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beleb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller atkraefier forhold, der eksisterer pé balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestir af sammentreekning af regnskabsposterne nettoomsztning, #ndring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til rvarer og
hjaelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale,
kontoromkostninger, afskrivninger m.v.
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REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte tilknyttede- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og ombkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlén samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sdvel overskud som underskud i selskabeme i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncemvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedemes regnskabsmessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Séfremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke den tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre verdis metode i egenkapitalen 1 det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kostprisen.
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REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved athandelse af tilknyttede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afhendelsessummen og den regnskabsmeessige veaerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Andre vaerdipapirer
Andre vardipapirer, som bestdr af vardipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes til
Fondsbersens salgsveardi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmessige sken.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gezldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi.
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RESULTATOPGOURELSE
1. JANUAR 2017 TIL 31. DECEMBER 2017

2017 2016
AdministrationsomKoStNinger.........ocvvvverieenrivevnriencsrnesinnereenns 3.646- 9.498-
DRIFTSRESULTAT ......ooooiereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesenae e 3.646- 9.498-
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ........... 85.666- 1.962.265-
Indteegter af andre kapitalandele mv..........cccoeeevvevernrennenenne 2.700 3.700
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder ...... 1.616 1.255
Nedskrivning af finansielle anlaegs- og
OMSENINGSAKIIVET 1eevvviererieenriesiniereressinieereseesnseessssiosssnesens 0 885.359-
Andre finansielle OmMKOSIINGET..........cceoverieereereriererrinineieans 53- 0
ORDINART RESULTAT FOR SKAT..........ccccocvnveemnnnne 85.049- 2.852.167-
Skat af arets resultat........ocoocerecerierniineeseeeee e 5.664 6.727
ARETS RESULTAT ......oooevveeereereeeerseees et sssrae s 79.385- 2.845.440-
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets henlaggelse til oVIige TESErVer .........omvvrrrerrrreeeerrene. 0 450.000-
OVerfart resultat.......cccovveverieenrcrenierteeenerceren e e eesen e 79.385- 2.395.440-
DISPONERET T ALT .....ooooiiiiiieeticcreerceteeetseeresenaens 79.385- 2.845.440-
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BALANCE PR. 31. DECEMBER
AKTIVER

Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder............c.c.c......
Andre verdipapirer og kapitalandele............ccoeveicriienennnnnee

Finansielle

anleegsaktiver............cocooiiiiiiiniie e

ANLAEGSAKTIVER. ...t

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...........c..couenne.
Selskabsskat.......cvvveervreecriieenee et

Tilgodehavender ...............ccevververneenvnrinneerinessecrsessessresnens

Likvide beholdninger ..............ccccooovievmninivccnnnniincnninnn

OMSZETNINGSAKTIVER. ...........coovvmiiiiieeens

VH Holding Stege ApS

2017 2016
0 345.968
20.500 18.000
20.500 363.968
20.500 363.968
45.092 32.623
44 0
45.136 32.623
896 3.438
46.032 36.061
66.532 400.029
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BALANCE PR. 31. DECEMBER
PASSIVER

Selskabskapital ......cccvevireerniirnnieeerrererireererieeseesineseesseeens
Opskrivningshenla®eggelser..........ovvviieriineinirinninnenincnnins
OVerfart reSultat.........cccvveceririenriceriiennresseeenresereneessenees

1 EGENKAPITAL. ... e

Hensattelser vedrerende kapitalandele i tilknyttede
VITKSOMNEAET ...c.vovvivrireriieisiceniiciei e sesesesesressesseses

HENSATTE FORPLIGTELSER...............c.coceninrnnne

Leveranderer af varer og tjienesteydelser.........cvvevvivevnrenenenne.
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccoceveeciicvvnnieeniicnnene
Anden ga&ld.........oooveeeiieeiee e

Kortfristede gaeldsforpligtelser...........c.c.occeevvniiveinieecivecnnnae

GZALDSFORPLIGTELSER ........cccccocoinrinrrreneeeennee

PASSIVER ...ttt senns

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
3 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

VH Holding Stege ApS

2017 2016
125.000 125.000
0 0
71.264- 8.121
53.736 133.121
0 260.302
0 260.302
5.000 5.000
6.189 0
1.607 1.606
12.796 6.606
12.796 6.606
66.532 400.029
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SPECIFIKATIONER

Forslag til resul-

Primo tatdisponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital.........c.cccoeeeererennne 125.000 0 125.000
Overfort resultat.........ccovniceeivncnncnnenn 8.121 79.385- 71.264-

133.121 79.385- 53.736

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab
hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de evrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for engagement i Mens Bank A/S, er stillet anparter i VH-el ApS til sikkerhed.

Selskabet kautionerer for alt mellemvaerende med pengeinstituttet i datterselskaberne
VH-el ApS og VH Ejendomme Stege ApS.
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