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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016
for Colak Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinge, den 21. februar 2017
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Colak Holding ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for Colak Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der

omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mdl er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdeekke veaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

= Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lengere

kan fortseette driften. ’

L

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

Udtalelse om ledelsesheretningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesbheretningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtraedelse af selskabslovens regler om 13n til ledelsen
Selskabet har i strid med selskabsloven ydet |an til en kapitalejer, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Linet er
tilbagebetalt efter balancedagen.

Helsing@r, den 21. februar 2017
CVR-nrn 301952 64
: ) A/S - statsautoriseret revisionsfirma

statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i forvaltning af formuen samt udlejning af ejendom.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Arsrapporten er ikke pavirket af usikkerhed ved indregning og maling.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udviser et overskud pd 1.619.445 kr., hvilket ledelsen anser for tilfredsstillende. Egenkapitalen
udger 2.752.317 kr. pr. 31. december 2016.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag i gvrigt ikke indtradt forhold, der forrykker vurderingen af
arsrapporten.
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ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Colak Holding ApS for 2016 er aflagt | overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra klasse C-virksomheder,

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi efler amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vzeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilga selskabet og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges
og som be- eiier afkrafter forhold, der eksisteret pa balancedagen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning fratrukket eksterne omkostninger sammendrages i arsrapporten til posten bruttofortjeneste
efter bestemmelserne i arsregnskabslovens § 32.

Nettoomszetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kpber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatning indregnes ekskl, moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skatteomkostninger

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af
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ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skattefarpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Moderselskabet Colak Holding ApS og Coltech A/S er sambeskattede. Selskabsskatten fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Maderselskabet fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv.
til de danske myndigheder.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Bygninger, 100 ar

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Aktiver med en kostpris under den skattemaessige graense for straksafskrivning af smaaktiver indregnes som
omkostninger i resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre vardis metode
(equity-metoden), hvilket indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet koncerngoodwill og med fradrag eller
tillzeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopggrelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab og med fradrag af afskrivning af koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres til reserve for
nettoopskrivning af kapitalandele i det omfang den regnskabsmasssige vaerdi overstiger kostprisen.

Koncerngoodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandele og dagsvaerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser. Koncerngoodwill afskrives over den forventede brugstid, der er 5 ar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien reduceres
med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ARSREGNSKAB
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udbytte
Foresldet udbytte for regnskabsaret indregnes som en szerskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Udbytte udbetalt i drets lgb
vises under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Prioritetsgzeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til l&nets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa

lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering pa
optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, der omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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ARSREGNSKAB
RESULTATOPG@RELSE FOR 2016
2016 2015

Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 57.502 32.952
Af- og nedskrivninger -18.693 -9.422
Resultat af ordinzer drift 38.809 23.530
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.661.190 451.314
Finansielle indtaegter 0 95
Finansielle omkostninger -78.442 -32.185
Ordinaert resultat fgr skat 1.621.557 442,754
Skat af arets resultat 1 -2.112 -188
ARETS RESULTAT 1.619.445 442.566
Resultatdisponering:
Udbytte 103.400 101.200
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 1.204.398 451.314
Overfgrt resultat 311.647 -109.948

1.619.445

442.566
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ARSREGNSKAB .
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
2016 2015

Note kr. kr.
AKTIVER
Grunde og bygninger 1.906.601 913.884
Materielle anlaegsaktiver i alt 2 1.906.601 913.884
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.434.613  1.224.737
Finansielle anlaegsaktiver i alt 3 2.434.613  1.224.737
ANLEGSAKTIVER | ALT 4.341.214 2.138.621
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 405.152 130.073
Andre tilgodehavender 10.736 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 4 53.772 0
Tilgodehavender i alt 469.660 130.073
Likvide beholdninger 17.511 647
OMSATNINGSAKTIVER | ALT 487.171 130.720
AKTIVER | ALT 4.828.385 2.269.341
PASSIVER
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 1.951.820 748.736
Overfgrt resultat 572.097 259.136
Udbytte 103.400 101.200
EGENKAPITAL I ALT 2.752.317 1.234.072
Geeld til realkreditinstitutter 1.171.250 602.366
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 5 1.171.250 602.366
Geeld til banker 14.969 0
Geaeldsforpligtelser til tilknyttede virksomheder 422.349 89.673
Skyldig selskabsskat 406.635 111.262
Anden gzld 5.500 5.500
Kortfristet del af langfristet gaeld 55.365 26.000
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 0 200.468
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 904.818 432.903
GALDSFORPLIGTELSER | ALT 2.076.068 1.035.269
PASSIVER | ALT 4.828.385 2.269.341
Nzertstdende parter 6
Eventualforpligtelser 7
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8
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EGENKAPITALOPG@RELSE FOR 2016

2016 2015
kr. kr.

Selskabskapital:
Primo 125.000 125.000
Ultimo i alt 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode:
Primo : 748.736 261.799
Tilgang 1.204.398 486.937
Afgang -1.314 0
Ultimo 1.951.820 748.736
Overfgrt resultat:
Primo 259.136 369.084
Tilgang 311.647 0
Afgang 1.314 -109.948
Ultimo i alt 572.097 259.136
Udbytte:
Primo 101.200 99.800
Tilgang 103.400 101.200
Afgang -101.200 -99.800
Ultimo 103.400 101.200

Egenkapital i alt 2.752.317  1.234.072
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NOTER

2016 2015

kr. kr.

1. Skat af arets resultat
Aktuel skat 2112 188
Skat af arets resultat 2,112 188
2. Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger:
Kostpris, primo 942.150 942.150
Tilgang 1.011.410 0
Kostpris, ultimo 1.953.560 942.150
Af- og nedskrivninger, primo -28.266 -18.844
Afskrivninger -18.693 -9.422
Af- og nedskrivninger, ultimo -46.959 -28.266
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 1.906.601 913.884
3. Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Kostpris, primo 476.000 326.000
Tilgang 0 150.000
Kostpris, ultimo 476.000 476.000
Opskrivninger, primo 748.737 261.800
Egenkapitalreguleringer relateret til kapitalandele -1.314 35.623
Arets resultat vedrgrende kapitalandele 1.661.150 451.314
Udbytte relateret til kapitalandele -450.000 0
Opskrivninger, ultimo 1.958.613 748.737
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 2.434.613  1.224.737
4. Tilgodehavender hos selskabsdeltager og ledelse
Selskabet har i arets Igb haft udlan til kapitalejer i strid med selskabslovens §210.
Lanet er indfriet i regnskabsaret.
5. Langfristede gzeldsforpligtelser
Gaeld til realkreditinstitutter, der forfalder efter 5 ar 933.456 473.634
Langfristede gaeldsforpligtelser, der forfalder efter 5 ari alt 933.456 473.634
6. Neertstdende parter
Sukri Colak, direktgr og hovedkapitalejer
Coltech A/S, tilknyttet virksomhed
Dattervirksomhed 1:
Virksomhedens CVR-nr.: 29 78 53 25
Virksomhedens navn: Coltech A/S
Ejerandel 100,00% 100,00%
Egenkapital 2.438.357  1.224.737
Arets resultat 1.664.934 451.314
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NOTER
7. Eventualforpligtelser
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Gaeld til realkreditinstitutter er sikret ved pant i grunde og bygninger.



