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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Nordic Waterproofing A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 9. maj 2016

Direktion

Paul Erik Rask
adm. direktor

Bestyrelse

Martin Ellis Jonas Olin Paul Erik Rask
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Nordic Waterproofing A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Nordic Waterproofing A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Trekantomradet, den 9. maj 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars Almskou Ohmeyer
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Nordic Waterproofing A/S
Vester Allé 1
6600 Vejen

Telefon: 79 96 21 21
Telefax: 79 96 22 58
Hjemmeside: www.nordicwaterproofing.com

CVR-nr.: 257117 85

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 13. november 2000

Regnskabsér: 15. regnskabsar
Hjemstedskommune: Vejen

Bestyrelse Martin Ellis, formand
Jonas Olin
Paul Erik Rask
Direktion Paul Erik Rask
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herredsvej 32
7100 Vejle

Koncernregnskab Selskabet afleegger ikke koncernregnskab i henhold til § 112, stk. 1, idet
dette indgér i koncernrapporten for moderselskabet Nordic
Waterproofing 2 ApS.

Koncernrapporten for Nordic Waterproofing 2 ApS kan rekvireres pa
folgende adresse:

Nordic Waterproofing 2 ApS
Vester Alle 1
6600 Vejen
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2015 2014 2013 2012 2011
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning 210.604 212141 237.826 245.948 228.981
Bruttofortjeneste 72.466 66.170 67.063 59.839 55.354
Resultat af ordinaer primaer drift 31.948 24.435 27.319 21.684 14.212
Resultat far finansielle poster 42.884 35.043 39.803 30.599 22.497
Resultat af finansielle poster 2.077 1.964 -3.415 566 -6.799
Arets resultat 35.654 28.118 27.071 24.126 11.208
Balance

Balancesum 115.417 90.312 114.381 137.005 119.519
Egenkapital 68.855 49.676 71.055 84.432 59.859
Investering i materielle anlaegsaktiver -3.505 -1.218 -941 -517 -987
Antal medarbejdere 64 65 67 68 65
Nogletal i %

Bruttomargin 34,4% 31,2% 28,2% 24,3% 24,2%
Overskudsgrad 20,4% 16,5% 16,7% 12,4% 9,8%
Afkastningsgrad 37,2% 38,8% 34,8% 22,3% 18,8%
Soliditetsgrad 59,7% 55,0% 62,1% 61,6% 50,1%
Forrentning af egenkapital 60,2% 46,6% 34,8% 33,4% 25,2%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Nordic Waterproofing A/S udvikler, producerer og szlger et bredt program af produkter til fugtbeskyttelse
af bygninger som f.eks tagpap, undertag og murpap. De primere geografiske markeder for Nordic
Waterproofing A/S er Danmark og Tyskland.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 35.654.188, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pd DKK 68.854.811.

Szerlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Drift

Selskabets vasentligste forretningsmaessige risici er aktivitetsniveauet i byggebranchen. Herudover er en
meget vaesentlig del af produktionsomkostningerne atheengig af udviklingen i oliepriserne.

Finansielle risici

En vaesentlig del af produktionsomkostningerne er afhangige af olieprisen, idet den vasentligste ravare
bitumen, der bruges i produktion af tagpap, prismessigt atheenger af olieprisen og dollarkursen. For at
reducere olieprisens indvirkning pa resultatet anvender selskabet hedging.

Mailszetninger og forventninger for det kommende ar

For 2016 forventes et resultat pa niveau med 2015 primart pa grund af en forventning om, at markedet
indenfor byggebranchen fortsat vil veere stabiliseret i forhold til et niveau som i 2015. Der vil i 2016 fortsat
blive arbejdet med en effektivisering og udvikling af virksomheden.

Eksternt miljo

Det er et fortsat mal for virksomheden at pavirke miljget i mindst mulig omfang. Der er opstillet en raeekke
interne mélsatninger for arbejdsmiljget og reduktion af energiforbruget.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af ars-
rapporten.
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Resultatopgarelse 1. januar -

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindtaegter

Resultat for finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

31. december

Note 2015 2014

DKK DKK
210.603.726 212.141.288
-138.137.876 -145.970.900
72.465.850 66.170.388
-5.371.555 -8.507.295
-35.146.684 -33.227.951
31.947.611 24.435.142
10.936.497 10.607.673
42.884.108 35.042.815
1.409.308 -551.946
3.941.628 5.440.407
122.919 345.889
2 -3.397.029 -3.270.501
44.960.934 37.006.664
3 -9.306.746 -8.888.273
35.654.188 28.118.391
30.000.000 20.000.000
5.654.188 8.118.391
35.654.188 28.118.391




Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
DKK DKK

Varemaerker 3.333.333 4.333.333
Immaterielle anleegsaktiver 4 3.333.333 4.333.333
Grunde og bygninger 5.555.420 5.861.351
Produktionsanlaeg og maskiner 9.532.736 7.995.950
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.054.540 2.419.882
Materielle anlaegsaktiver 5 18.142.696 16.277.183
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 2.671.982 1.997.427
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 9.206.083 10.964.132
Tilgodehavender i associerede virksomheder 8 4.016.800 4.597.842
Andre tilgodehavender 8 1.280.410 818.160
Finansielle anleegsaktiver 17.175.275 18.377.561
Anlagsaktiver 38.651.304 38.988.077
Ravarer og hjeelpematerialer 8.770.000 6.661.070
Feerdigvarer og handelsvarer 12.842.376 16.599.097
Varebeholdninger 21.612.376 23.260.167
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.654.312 3.131.068
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 41.976.967 15.860.095
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.671.492 6.166.192
Andre tilgodehavender 1.670.500 920.897
Periodeafgreensningsposter 167.254 797.204
Tilgodehavender 54.140.525 26.875.456
Likvide beholdninger 1.012.665 1.188.776
Omsatningsaktiver 76.765.566 51.324.399
Aktiver 115.416.870 90.312.476
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Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 8.000.000 8.000.000
Overfort resultat 30.854.811 21.675.817
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 30.000.000 20.000.000
Egenkapital 9 68.854.811 49.675.817
Henseettelse til udskudt skat 10 1.715.536 1.669.562
Garantihenseettelser 2.600.000 1.653.000
Hensatte forpligtelser 4.315.536 3.322.562
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 13.553.249 15.092.953
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.010.274 4.865.723
Geeld til associerede virksomheder 19.043 42.289
Selskabsskat 15.685.235 5.264.912
Anden geeld 8.978.722 12.048.220
Kortfristede gaeldsforpligtelser 42.246.523 37.314.097
Galdsforpligtelser 42.246.523 37.314.097
Passiver 115.416.870 90.312.476
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 11
Medarbejderforhold 12
Neertstaende parter og ejerforhold 13
|5
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Noter til arsregnskabet
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Finansielle indtzaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Renteindtaegter associerede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

der fordeler sig saledes:
Skat af arets resultat
Skat af egenkapitalbevaegelser

2015 2014

DKK DKK
16.531 17.269
58.482 328.520
47.906 100
122.919 345.889
500.797 899.635
2.896.232 2.370.866
3.397.029 3.270.501
10.420.323 7.294.311
45.974 134.411
10.466.297 7.428.722
9.306.746 8.888.273
1.159.551 -1.459.551
10.466.297 7.428.722
10



Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlzegsaktiver

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver er omkostningsfert
under fglgende poster:
Distributionsomkostninger

Varemeerker
DKK

5.000.000
5.000.000

666.667
1.000.000

1.666.667
3.333.333
5ar

2015 2014

DKK DKK

1.000.000 666.667

1.000.000 666.667
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Noter til arsregnskabet

5 Materielle anlaegsaktiver

pwc

Kostpris 1. januar

Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger
Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under

falgende poster:
Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Produktionsan- Andre anlaeg,
Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel
ninger ner og inventar | alt
DKK DKK DKK DKK
11.634.463 22.581.734 12.148.409 46.364.606
149.371 2.155.293 1.200.066 3.504.730
11.783.834 24.737.027 13.348.475 49.869.336
5.773.112 14.585.784 9.728.527 30.087.423
455.302 618.507 565.408 1.639.217
6.228.414 15.204.291 10.293.935 31.726.640
5.555.420 9.532.736 3.054.540 18.142.696
10-30 ar 3-10 ar 3-10 ar
2015 2014
DKK DKK
891.864 1.510.503
747.354 225.548
1.639.218 1.736.051
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Noter til arsregnskabet
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2015 2014

DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 28.931.000 28.931.000
Kostpris 31. december 28.931.000 28.931.000
Veerdireguleringer 1. januar -27.709.725 -23.957.779
Arets resultat 1.409.246 -551.946
Udbytte til moderselskabet 0 -3.200.000
Veerdireguleringer 31. december -26.300.479 -27.709.725
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 41.461 776.152
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2.671.982 1.997.427
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Tagselskabet af 1. maj 2014 A/S under frivillig
likvidation Vejen 539.000 100%
Hetag Tagdaekning Vest A/S Vejen 500.000 100%
Hetag Tagdaekning Sjeelland A/S Vejen 500.000 100%

13



Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets resultat inklusiv goodwillafskrivninger
Modtagne udbytter

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmeessige veerdi, udger 31. december

2015 2014

DKK DKK
6.195.479 6.195.479
269.000 0
-253.000 0
6.211.479 6.195.479
4.768.653 5.037.046
3.505.956 5.440.407
-5.280.005 -5.708.800
2.994.604 4.768.653
9.206.083 10.964.132
507.049 1.352.049
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Noter til arsregnskabet
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Kapitalandele i associerede virksomheder (fortsat)

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Navn Hjemsted Selskabskapital Ejerandel

Phanix Tag Esbjerg A/S Esbjerg 500.000 40%
Phanix Tag Vejle A/S Vejle 500.000 40%
Phanix Tag Nordsjeaelland A/S Fredensborg 500.000 40%
Phanix Tag Nordjylland A/S Alborg 501.000 40%
Phanix Tag Kegbenhavn A/S Ishgj 500.000 85%
Phanix Tag Holbsek/Neestved A/S Neestved 500.000 40%
Phanix Tag Fyn A/S Faaborg-Midtfyn 500.000 40%
Phgnix Tag Arhus A/S Favrskov 500.000 40%
Garantiselskabet Dansk Tagdaekning A/S Rudersdal 1.000.000 50%
Nordisk Tagdaekning A/S Roskilde 500.000 40%
Hetag Tagdaekning Syd A/S Hedensted 500.000 40%
Hetag Tagdaekning Nord A/S Arhus 500.000 40%

@vrige finansielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Tilgodehaven-
der i associere-
de virksomhe-

Andre tilgodeha-

der vender

DKK DKK

4.597.842 818.160
400.000 650.000
-981.042 -187.750

4.016.800 1.280.410

4.016.800 1.280.410

Tilgodehavender i associerede virksomheder vedrgrer lan og ansvarlige Ian. Ansvarlig 1an udger TDKK 3.451.
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Noter til arsregnskabet
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Egenkapital

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 8.000.000 21.675.817 20.000.000 49.675.817
Betalt ordinzert udbytte 0 0 -20.000.000 -20.000.000
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi primo 0 5.957.357 0 5.957.357
Regulering af valutaterminskontrakter 0 -1.273.000 0 -1.273.000
Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter 0 -1.159.551 0 -1.159.551
Arets resultat 0 5.654.188 30.000.000 35.654.188
Egenkapital 31. december 8.000.000 30.854.811 30.000.000 68.854.811

2015 2014

DKK DKK
Henszettelse til udskudt skat
Immaterielle anleegsaktiver -52.381 10.476
Materielle anlaegsaktiver 1.420.117 1.246.703
Varebeholdninger 311.004 373.871
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse 0 -254.760
Periodeafgraensningsposter 36.796 293.272

1.715.536 1.669.562
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK
11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Leje- og leasingkontrakter
Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:
Inden for 1 &r 475.795 479.640
Mellem 1 og 5 ar 396.437 365.998
872.232 845.638
Lejeforpligtelser, uopsigelighedsperiode 12 mdr. 372.000 366.000

Eventualforpligtelser

Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen gennemfarte d. 20. november 2014 en undersggelse pa bl.a. det danske
datterselskab Nordic Waterproofing A/S’ adresse pga. selskabets involvering i brancheorganisationen Danske
Tagpapfabrikanters Brancheforening og i saerdeleshed i det uafhaengige brancherad Tagpapbranchens
Oplysningsrad (herefter benaevnt "TOR"). "TOR" udsender branchestandarder for tagpapprodukter under
navnet "TOR Godkendt". Nordic Waterproofing A/S har ét medlem i TOR’s bestyrelse og i repraesentantskabet,
som har medlemmer i TOR's godkendelsesudvalg. Undersggelsen blev gennemfart som led i Konkurrence- og
Forbrugerstyrelsens undersggelse af tagpapbranchen i Danmark. Neesten et ar senere, den 17. september
2015, udsendte Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen et sakaldt "Meddelelse om beteenkeligheder” til Nordic
Waterproofing A/S, hvori det som Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen forelgbige hypotese anfertes, at Nordic
Waterproofing A/S udarbejder og via TOR offentligger og anvender TOR-vejledninger pa en made, som kan
begreense konkurrencen pa markedet for tagpapprodukter.

Nordic Waterproofing A/S er ikke enig i Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens forelgbige hypotese angivet i dette
"Meddelelse om betaenkeligheder”. Hvis Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen ikke desto mindre beslutter, at
Nordic Waterproofing A/S har overtradt konkurrencereglerne, er der en vis risiko for bgde eller civilt segsmal
med henblik pa erstatning. En eventuel bade vil blive beregnet pa grundlag af de nye danske bgdevejledninger,
der ikke hidtil har veeret anvendt i praksis. Den pastaede overtraedelse skitseret i Konkurrence- og
Forbrugerstyrelsens "Meddelelse om betaenkeligheder” vil sandsynligvis udgare en "alvorlig overtreedelse”. |
henhold til de nye vejledninger er grundbelgbet for en sddan overtraedelse DKK 4-20 mio. Da ledelsen i Nordic
Waterproofing koncernen dog ikke anser risikoen som veesentlig i forhold til selskabets finansielle stilling, samt i
lyset af den vaesentlige usikkerhed og det faktum, at undersggelsen fortsat pagar, er der ikke foretaget
henseettelse hertil i arsrapporten.

Nordic Waterproofing A/S har desuden den 9. marts 2016 modtaget udkast til staevning fra en konkurrent, hvori
der anfgres et pastaet krav pa ca. DKK 53,5 mio. svarende til SEK 65,5 mio. vedrgrende ovennavnte
igangvaerende undersggelse. Da undersggelsen fortsat pagar, idet ledelsen i Nordic Waterproofing-koncernen
ikke er enig i Konkurrence- og Forbrugerstyrelsens forelgbige hypotese, og idet ledelsen heller ikke finder kravet
underbygget/berettiget, er der ikke foretaget hensaettelse hertil i arsrapporten.
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Noter til arsregnskabet

2015 2014
DKK DKK

11 Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser (fortsat)

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Nordic Waterproofing 2 ApS, der er administrationsselskab i
forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan med-
fare at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Selskabet har overfor Euler Hermes stillet begraenset garanti pa max. DKK 15 mio. som selvskyldnerkautionist
for selskabets associerede selskaber.

2015 2014
DKK DKK
12 Medarbejderforhold
Lgnninger 32.618.930 31.800.100
Pensioner 2.282.100 2.302.427
Andre omkostninger til social sikring 138.696 140.030
Andre personaleomkostninger 345.500 351.227
35.385.226 34.593.784
Lanninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring og andre
personaleomkostninger er omkostningsfart under faglgende poster:
Produktionsomkostninger 16.579.230 14.754.636
Administrationsomkostninger 18.805.996 19.839.148
35.385.226 34.593.784
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 64 65

Med henvisning til arsregnskabslovens §98 b stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

13 Nertstaende parter og ejerforhold

Grundlag
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Noter til arsregnskabet

Bestemmende indflydelse

Nordic Waterproofing Holding DK ApS, Vejen
Nordic Waterproofing 2 ApS, Kgbenhavn

pwe

Ejer 100% af aktiekapitalen
Ultimative moderselskab
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Regnskabspraksis
Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Nordic Waterproofing A/S for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabs-
lovens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &endrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.
Herved fordeles kurstab og gevinst over lgbetiden.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing

Alle leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar salget er
gennemfort. Dette anses at veere tilfeeldet, nar:

e levering har fundet sted inden regnskabséarets udleb,

o der foreligger en forpligtende salgsaftale,

e salgsprisen er fastlagt, og

¢ indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets omsatning. I kost-
prisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedlige-
holdelse og afskrivninger m.v. samt drift, administration og ledelse af fabrikker.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsforingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger mv. Afskrivning pa goodwill og
varemaerker indgar tillige i det omfang, goodwill og varemeerker vedrarer distributionsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v. Afskrivning pa goodwill indgér tillige med den andel, der vedrerer admini-
strationsaktiviteten.
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Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundeer karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegs-
aktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posterne “Indtaegter af
kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og drets udskudte skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopggerelsen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Nordic Waterproofing 2 ApS og dennes danske
datterselskaber. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende
danske virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-
reorende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Varemarker males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien,
hvor denne er lavere. Varemaerker afskrives linesrt over 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udgor:

_i
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Produktionsbygninger 10-30 ar
Produktionsanleeg og maskiner 3-10 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ~ 3-10 &r

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at afgore,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hyvis dette er tilfzeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindingsvaerdien er
lavere end den regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste vaerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien.
Er det ikke muligt at fastseette en genindvindingsvardi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i
den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig gen-
indvindingsveerdi.

Hovedkontorejendomme og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstaendig kapita-
Iveerdi, da aktivet i sig selv ikke genererer fremtidige pengestremme, vurderes for nedskrivningsbehov
sammen med den gruppe af aktiver, hvortil de kan henfares.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre
vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og "Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsvaerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende vaerdi af posi-
tiv forskelsvardi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
laegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevagelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

_
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Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og feerdiggerelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien
opgoeres under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkKkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjelpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pé de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrerende
forsikringspramier.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.
Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som falge af en begivenhed indtruffet senest pa
balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der mé afgives gkonomiske
fordele for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperio-
den pa 1-5 ar. De hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med garantiarbe;j-
der.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til drsregnskabsloven § 86, stk. 4 er der ikke udabejdet en pengestremsopgerelse.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsatning

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
-
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