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Ledelsespåtegning

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2015 -

31.12.2015 for nkt cables a/s.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrømme for

regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Asnæs, den 27.05.2016

Direktion

Peter Hem Jens Christian Nielsen
adm. direktør direktør

Bestyrelse

Michael Hedegaard Lyng Janus Hillerup Roland Munkerod Andersen
formand

Niels-Henrik Dreesen Bo Flemming Kjærsgaard Olsen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Den uaf hæng ige revisors er klæringer

Til kapitalejeren i nkt cables a/s

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for nkt cables a/s for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter. Årsregnskabet udarbej-

des efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med års-

regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udar-

bejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i over-

ensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver,

at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet

er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregnskabet.

De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i

årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der

er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme

revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af

virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-

sende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-

ensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tillæg til den udførte revision af årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet.

København, den 27.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556

Lars Siggaard Hansen
statsautoriseret revisor

Uffe Jensen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

2015
t.EUR

2014
t.EUR

2013
t.EUR

2012
t.EUR

2011
t.EUR

Hoved- og nøgletal
Hovedtal

Nettoomsætning 137.822 137.360 201.749 188.687 179.853

Bruttoresultat 27.684 28.332 29.203 30.697 31.279

Driftsresultat 5.323 4.874 (460) 3.323 3.378
Resultat af finansielle
poster (1.438) (749) (129) 265 (269)

Årets resultat 2.986 3.118 (458) 2.798 2.355

Samlede aktiver 162.649 153.863 156.996 128.703 119.822
Investeringer i materi-
elle anlægsaktiver 1.636 1.946 1.415 3.580 4.387

Egenkapital 73.787 70.769 67.763 67.910 64.980
Gns. investeret kapital
inklusive goodwill 49.068 56.763 56.060 56.194 64.507

Nettorentebærende gæld 22.921 23.500 1.507 22.046 (1.543)

Nøgletal
Afkast af investeret ka-
pital inklusive goodwill
(%) 11,4 9,1 0,1 6,3 5,4
Nettoomsætning/Inve-
steret kapital inklusive
goodwill 2,8 2,4 3,6 3,4 2,8

Soliditetsgrad (%) 45,4 46,0 43,2 52,8 54,2

EBIT margin 3,0 4,0 0,0 2,0 2,0

Hoved- og nøgletal

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nøgletal 2015”.

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker

Afkast af investeret kapital in-
klusive goodwill (%)

EBITA x 100

Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Det afkast, som virksomheden gene-
rerer af investorernes midler.

Nettoomsætning/Investeret kapi-
tal inklusive goodwill

Nettoomsætning

Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Omsætningshastigheden af virksom-
hedens investerede kapital.
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Ledelsesberetning

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100

Samlede aktiver

Virksomhedens finansielle styrke.

EBIT margin Driftsresultat x 100

Nettoomsætning

Virksomhedens driftsrentabilitet.

EBIT (Earnings Before Interest and Tax) er defineret som driftsresultat.

Investeret kapital er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmæssige værdi af materielle og

immaterielle anlægsaktiver samt akkumulerede afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver og fratrukket

langfristede driftsmæssige forpligtelser.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og øvrige driftsmæssige omsætnings-

aktiver fratrukket leverandørgæld og andre kortfristede, driftsmæssige forpligtelser. Tilgodehavende og skyl-

dig selskabsskat samt likvide beholdninger indgår ikke i nettoarbejdskapitalen.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

nkt cables a/s udvikler, producerer og sælger lav-, mellem- og højspændingskabler, installationskabler, bøjelige

ledninger samt leverer serviceydelser i tilknytning hertil.

Selskabet er leverandør til energisektoren og elbranchen, bygge- og anlægssektoren, jernbanesektoren, telesel-

skaber og industrien.

Det er selskabets målsætning at være en fokuseret udbyder af kabelprodukter og service på markederne i Norden,

Storbritannien og Irland.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Resultat

Årets driftsresultat blev 5,3 mEUR, hvilket er på niveau med forventningerne og en forbedring på 0,5 mEUR i

forhold til 2014. Resultatet er påvirket af reduktion af omkostninger gennemført via effektiviseringsprojektet

DRIVE.

Driftsfinansiering

Driftskapitalen er i 2015 øget med 6,2 mEUR, hvilket primært skyldes en stigning i tilgodehavender fra salg og

entreprisekontrakter på 19,0 mEUR. Leverandør- og anden gæld er øget med 9,6 mEUR mens de samlede lagre

er reduceret med 3,2 mEUR.

Investeringer og produktudvikling

Der er i årets løb investeret 1,6 mEUR i materielle anlægsaktiver. Udover den løbende tilpasning af selskabets

produkter til miljøhensyn og ændrede markedsbehov, er der ikke investeret væsentlige beløb i produktudvikling.

Det skete i 2015

- Aktivitetsniveauet i den indenlandske bygge- og anlægsbranche fortsatte i 2015 på et beskedent niveau. Ek-

sportmarkederne i Sverige og Norge har fortsat den positive udvikling fra året før og centraleuropa har fastholdt

niveauet fra året før.

- I 2015 blev der fortsat realiseret synergibesparelser efter koncernens overtagelse af Ericsson gruppens kabel-

virksomhed i Falun, Sverige.

- Det danske elforsyningsmarked har stabiliseret sig i takt med, at en række kabellægningsprogrammer er afslut-

tet. Eksporten til Storbritannien udviklede sig meget positivt.

- Udviklingen i den norske dattervirksomhed i Drammen har i 2015 været positiv med stabile markedsandele og

en tilfredsstillende indtjening. Den polske dattervirksomhed realiserede et tilfredsstillende ordinært resultat, hvil-

ket var en stigning i forhold til året før.
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Ledelsesberetning

- nkt cables' egenudviklede tromleløsning til installationskabler (QaddyTM) blev i 2014 introduceret på de norske

og svenske markeder og har i 2015 haft en meget tilfredsstillende salgsudvikling.

Medarbejdere samt måltal og politikker for det underrepræsenterede køn

Ved udgangen af 2015 beskæftigede selskabet 284 medarbejdere, 4 færre end ved årets begyndelse.

I henhold til Årsregnskabslovens §99b anvendes undtagelsesbestemmelsen og der henvises til afsnittet “Corpo-

rate Governance” i koncernregnskabet side 43 (http://www.nkt.dk/media/84885/2015-NKT-Annual-Report.pdf ).

Samfundsansvar

I henhold til Årsregnskabslovens §99a anvendes undtagelsesbestemmelsen og der henvises til afsnittet “Corpo-

rate Governance” i koncernregnskabet side 43 (http://www.nkt.dk/media/84885/2015-NKT-Annual-Report.pdf ).

Miljø

Alle selskabets aktiviteter er certificeret efter såvel ISO 14001 som OHSAS 18001. Forureningen fra selskabets

produktionsanlæg er ubetydelig, og der gøres en aktiv indsats på de interne fronter for at optimere arbejdsplad-

sernes forhold inden for sikkerhed og sundhed. Selskabet har ikke udestående påbud med myndighederne.

Risikoforhold

Konkurrenceevne og rentabilitet er direkte forbundet med selskabets evne til at levere kvalitetsprodukter med

attraktive enhedsomkostninger samt etablere et nært samspil med selskabets kunder. I forbindelse med projekt-

salg inden for højspænding og søkabler (kabel og installation) er styring af de tilknyttede projektrisici af afgø-

rende betydning. Til imødegåelse af valutarisici og udsving i metalpriser foretages afdækning af positioner ved

brug af finansielle instrumenter i takt med, at de opstår. Kreditrisici for selskabet vedrører primært tilgodeha-

vender fra salg og tjenesteydelser. Selskabet kreditvurderer løbende større betydningsfulde kunder og samar-

bejdspartnere med henblik på at minimere eventuelle tab, som historisk, har været begrænset.

Forventninger til 2016

For 2016 forventes et svagt fald i omsætningen mens indtjeningen forventes at blive i samme niveau som i 2015.
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Ledelsesberetning

Regnskabet 2015

Resultatopgørelsen

Den samlede omsætning blev 137,8 mEUR, heraf udgjorde eksportsalget 68,7 mEUR svarende til 63% imod

51% året før. Den stigende eksportandel skyldes primært stigningen i produktionsværdien af igangværende en-

treprisekontrakter. Arbejde udført for egen regning og opført under aktiver omfatter egenproduktionen af kabel-

tromler samt timeforbrug ved udviklingsprojekter. Andre driftsindtægter inkluderer avance ved salg af anlægs-

aktiver og indtægter fra serviceydelser leveret af det danske selskab til den samlede nkt cables group.

Driftsresultat blev 5,3 mEUR, hvilket er en forbedring på 0,5 mEUR i forhold til 2014 og resultat før skat blev

3,9 mEUR mod 4,1 mEUR i 2014.

Balance

Værdien af aktiverne er pr. 31. december 2015 opgjort til 162,6 mEUR. Balancesummer er således øget med 8,7

mEUR i forhold til 31. december 2014. Værdien af de materielle anlægsaktiver er reduceret med 1,7 mEUR i

årets løb som følge af nettoinvesteringer på 1,6 mEUR og af- og nedskrivninger på 3,3 mEUR.

Ejerandele i dattervirksomheder er uændret i forhold til 2014.

Varebeholdningerne er reduceret med 3,2 mEUR og tilgodehavender hos kunder er øget væsentligt fra 6,3 mEUR

til 13,4 mEUR. Leverandørfinansieringen er øget med 4,9 mEUR.

Entreprisekontrakter indgår i balancen med salgsværdier på 81,1 mEUR fratrukket acontofaktureringer på 77,0

mEUR. Nettoværdien er øget med 2,5 mEUR i årets løb.

Pengestrømsopgørelsen

Pengestrømme fra driften udgør 1,2 mEUR mod 18,0 mEUR i 2014. Der er ikke betalt udbytte i 2015.

Egenkapitalen

Egenkapitalen er udover resultatet påvirket af ikke-realiserede gevinster og tab ved sikringstransaktioner bogført

direkte på egenkapitalen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspra ksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

Årsregnskabet aflægges i EUR.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Selskabet indgår

i koncernregnskabet for NKT Holding A/S.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og for-

pligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

beløb, der vedrører regnskabsåret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning efter transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-

rencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen

som en finansiel post.

Tilgodehavender, gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balan-

cedagen, omregnes til ultimokurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgode-

havendets eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen

under finansielle indtægter og omkostninger. Kursregulering af mellemværender med selvstændige udenlandske
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dattervirksomheder, der anses for en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i

egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter måles ved første indregning i balancen til kostpris og efterfølgende til dags-

værdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gæld.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne

for sikring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen

sammen med ændringer i værdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne

for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte på egenkapitalen. Når de sikrede transaktioner reali-

seres, indregnes de akkumulerede ændringer som en del af kostprisen for de pågældende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsinstru-

menter, indregnes ændringer i dagsværdi løbende i resultatopgørelsen som finansielle poster.

Ændringer i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i

selvstændige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte på egenkapi-

talen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Omsætning af handelsvarer og egenproduktion faktureres og indtægtsføres når levering og risikoovergang til

køber har fundet sted. Nettoomsætningen måles ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Igangværende entreprisekontrakter for fremmed regning indregnes i nettoomsætningen efter produktionskrite-

riet, hvorved værdien af den udførte andel af kontrakten medtages i resultatopgørelsen med udgangspunkt i den

enkelte kontrakts færdiggørelsesgrad ved udgangen af hvert regnskabsår. Nettoomsætningen indregnes, når de

samlede indtægter og omkostninger på entreprisekontrakten og færdiggørelsesgraden på balancedagen kan op
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gøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgå selskabet. For-

ventede tab på entreprisekontrakter udgiftsføres, således at tab på den resterende del af entreprisekontrakten ikke

påvirker resultatet for de efterfølgende år.

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling omfatter årets forskydning i beholdningerne af fær-

digvarer og varer under fremstilling, som modsvarer de i årets løb i resultatopgørelsen udgiftsførte personaleud-

gifter og andre udgifter, der direkte og indirekte kan henføres til kostprisen for de i balancen indregnede værdier.

Arbejde udført for egen regning og opført under aktiver

Arbejde udført for egen regning og opført under aktiver omfatter indtægter, som modsvarer de i årets løb i

resultatopgørelsen udgiftsførte personaleudgifter og andre udgifter, der direkte og indirekte kan henføres til

kostprisen for de i årets løb egenproducerede tekniske anlæg og maskiner samt andre anlæg.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter regnskabsårets forbrug af råvarer og hjælpematerialer

efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgår eventuelt

svind og sædvanlige nedskrivninger af de pågældende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herun-

der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for

virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivnin-

ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte

nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter de i regnskabsåret modtagne udbytter o.l. fra de

enkelte virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknyt-

tede virksomheder, valutakursgevinster samt godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyt-

tede virksomheder, valutakurstab, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillæg under acontoskatteord-

ningen mv.

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af NKT-koncernens danske selskaber.

Moderselskabet NKT Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf

alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede sel-

skaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager selskaber med skattemæssigt

underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget

skattemæssigt overskud.

Årets skat, der består af årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt skat - herunder som følge af ændring

i skattesats - indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenka-

pitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangværende og færdiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-

materielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlægsaktiver.

Udviklingsprojekter vedrørende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den

tekniske udnyttelsesgrad, tilstrækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed

i virksomheden kan påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende det pågældende

produkt eller den pågældende proces, indregnes som immaterielle anlægsaktiver. Øvrige udviklingsomkost-

ninger indregnes som omkostninger i resultatopgørelsen, når omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger der direkte og indirekte kan henføres til udviklings-

projekterne.
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Anvendt regnskabspraksis

Færdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineært over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgør

5-10 år. Udviklingsprojekter nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi.

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henførbare personaleomkostninger og afskrivninger på immaterielle

og materielle anlægsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret på det med-

gåede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris. Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af akti-

vernes forventede brugstider:

De forventede brugstider for materielle anlægsaktiver er i hovedtræk:

Bygninger 25 år

Bygningstekniske installationer 10 år

Produktionsanlæg og maskiner 8-15 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar:

Værktøjer og IT-udstyr 4 år

Biler 5 år

Kabeltromler 5 år

Øvrige 8 år

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris redu-

ceret med nedtagelses-, salgs- og eventuelle retableringsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgs-

tidspunktet. Fortjeneste og tab er indeholdt hhv. under andre driftsindtægter og andre eksterne omkostninger.

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivningstest

Den bogførte del af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre, om der er

indikation af værdiforringelse. Er det tilfældet, gennemføres en nedskrivningstest (impairment test). Nedskriv-

ning af anlægsaktiver foretages til genindvindingsværdien eller netto-salgsprisen, hvis denne er højere.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-

værdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Udskudt skat

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan

foretages efter forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte anven-

delse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud, indregnes

under andre langfristede aktiver med den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat

af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-

hed og jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avan-

cer og tab.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

Efter sambeskatningsreglerne afvikles datterselskabernes hæftelse over for skattemyndighederne for egne sel-

skabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationsselskabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under selskabsskat som beregnet skat

af årets skattepligtige indkomst.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller vejet gennemsnit. Er nettorealisationsværdien

lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjemtagel-

sesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Varer under fremstilling og fremstillede færdigvarer måles til kostpris omfattende kostpris på råvarer og hjæl-

pematerialer med tillæg af forarbejdningsomkostninger og andre omkostninger, der direkte og indirekte kan

henføres til de enkelte varer. Finansieringsomkostninger indregnes ikke.

Nettorealisationsværdien opgøres som den forventede salgspris med fradrag af eventuelle færdiggørelsesom-

kostninger og omkostninger til at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fastsættes under hensyntagen til

omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det på balancedagen udførte arbejde.

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter

på det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden måles som forholdet mellem afholdte udgifter/ind-

satte ressourcer og totale kalkulerede udgifter/ressourcer, som kan henføres til entreprisekontrakten.

Finansieringsomkostninger indregnes ikke. Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kon-

trakter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de afholdes.

Acontofaktureringer vedrørende den udførte del af kontrakten fragår værdien af aktivposten, mens acontofaktu-

reringer ud over den udførte andel af kontrakten opføres som forudbetaling under kortfristede gældsforpligtelser.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Gæld til realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der

svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles prio-

ritetsgæld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og den

nominelle værdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en finansiel

omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Pengestrømsopgørelsen

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virk-

somheder og aktiviteter samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle, materielle og finansielle

anlægsaktiver.

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af virk-

somhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende

gæld og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgæld.
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Resultatopgørelse for 2015
Resultatopgørelse for 2015

Note
2015

t.EUR
2014

t.EUR

Nettoomsætning 1 137.822 137.360

Ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling 3.267 3.834

Arbejde udført for egen regning og opført under aktiver 122 67

Andre driftsindtægter 1.575 802

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer (101.267) (98.207)

Andre eksterne omkostninger 4 (13.835) (15.524)

Bruttoresultat 27.684 28.332

Personaleomkostninger 2 (18.800) (20.188)

Af- og nedskrivninger 3 (3.561) (3.270)

Driftsresultat 5.323 4.874

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 238 245

Andre finansielle indtægter 5 14 188

Andre finansielle omkostninger 6 (1.690) (1.182)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 3.885 4.125

Skat af ordinært resultat 7 (899) (1.007)

Årets resultat 2.986 3.118

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 2.986 3.118

2.986 3.118
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Balance pr. 31.12.2015

Note
2015

t.EUR
2014

t.EUR

Færdiggjorte udviklingsprojekter 68 142

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 276 467

Udviklingsprojekter under udførelse 159 0

Immaterielle anlægsaktiver 8 503 609

Grunde og bygninger 4.185 4.484

Produktionsanlæg og maskiner 12.306 14.065

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 1.661 1.725

Materielle anlægsaktiver under udførelse 440 43

Materielle anlægsaktiver 9 18.592 20.317

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 20.213 20.213

Udskudt skat 11 275 682

Finansielle anlægsaktiver 10 20.488 20.895

Anlægsaktiver 39.583 41.821

Råvarer og hjælpematerialer 7.376 7.307

Varer under fremstilling 3.012 2.703

Fremstillede varer og handelsvarer 9.994 13.556

Varebeholdninger 20.382 23.566

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 13.368 6.304

Igangværende arbejder for fremmed regning 12 4.147 1.622

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 74.238 76.179

Andre tilgodehavender 6.544 185

Periodeafgrænsningsposter 13 4.336 4.130

Tilgodehavender 102.633 88.420

Likvide beholdninger 51 56

Omsætningsaktiver 123.066 112.042

Aktiver 162.649 153.863
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Balance pr. 31.12.2015

Note
2015

t.EUR
2014

t.EUR

Virksomhedskapital 14 31.201 31.201

Øvrige reserver 22 (10)

Overført overskud eller underskud 42.564 39.578

Egenkapital 73.787 70.769

Gæld til realkreditinstitutter 45.499 49.310

Langfristede gældsforpligtelser 15 45.499 49.310

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 15 3.802 4.187

Modtagne forudbetalinger fra kunder 8.954 1.906

Leverandører af varer og tjenesteydelser 20.175 15.316

Gæld til tilknyttede virksomheder 1.656 2.842

Anden gæld 16 8.776 9.533

Kortfristede gældsforpligtelser 43.363 33.784

Gældsforpligtelser 88.862 83.094

Passiver 162.649 153.863

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 18

Eventualforpligtelser 19

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 20

Nærtstående parter med bestemmende indflydelse 21

Ejerforhold 22

Koncernforhold 23
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Egenkapitalopgørelse for 2015

Virksom-
hedskapital

t.EUR

Øvrige re-
server
t.EUR

Overført
overskud el-

ler under-
skud

t.EUR
I alt

t.EUR

Egenkapital primo 31.201 (10) 39.578 70.769

Værdireguleringer 0 32 0 32

Årets resultat 0 0 2.986 2.986

Egenkapital ultimo 31.201 22 42.564 73.787

Aktiekapitalen er uændret de seneste 5 år.
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Pengestrømsopgørelse for 2015
Pengestrømsopgørelse for 2015

Note
2015

t.EUR
2014

t.EUR

Driftsresultat 5.323 4.874

Af- og nedskrivninger 3.561 3.270

Andre hensatte forpligtelser 0 168

Ændringer i arbejdskapital 17 (6.188) 10.018

Pengestrømme vedrørende primær drift 2.696 18.330

Modtagne finansielle indtægter 14 433

Betalte finansielle omkostninger (1.460) (1.182)

Refunderet/(betalt) selskabsskat (106) 413

Andre pengestrømme 15 0

Pengestrømme vedrørende drift 1.159 17.994

Køb mv. af immaterielle anlægsaktiver (180) (79)

Køb mv. af materielle anlægsaktiver (1.636) (1.946)

Salg af materielle anlægsaktiver 78 871

Udlån 0 5.153

Pengestrømme vedrørende investeringer (1.738) 3.999

Afdrag på lån mv. (4.196) (4.152)

Andre pengestrømme vedrørende finansiering 4.770 (18.230)

Pengestrømme vedrørende finansiering 574 (22.382)

Ændring i likvider (5) (389)

Likvider primo 56 445

Likvider ultimo 51 56
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Noter
Noter

2015
t.EUR

2014
t.EUR

1. Nettoomsætning
Indland 69.149 67.465

Udland 68.673 69.895

137.822 137.360

I nettoomsætning indgår produktionsværdi af
igangværende entreprisekontrakter med 5.691 10.693

2015
t.EUR

2014
t.EUR

2. Personaleomkostninger
Gager og lønninger 16.890 18.040

Pensioner 1.671 1.832

Andre omkostninger til social sikring 239 316

18.800 20.188

Antal ansatte pr. balancedagen 284 288

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 275 314

Ledelses-
vederlag

2015
t.EUR

Ledelses-
vederlag

2014
t.EUR

Direktion 532 546

532 546

2015
t.EUR

2014
t.EUR

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 283 282

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 3.278 2.988

3.561 3.270
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Noter

4. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

2015

t.EUR

Lovpligtig revision 53

Andre ydelser 24

77

2015
t.EUR

2014
t.EUR

5. Andre finansielle indtægter
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 6 40

Renteindtægter i øvrigt 8 8

Valutakursreguleringer 0 140

14 188

2015
t.EUR

2014
t.EUR

6. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 262 0

Renteomkostninger i øvrigt 1.198 1.182

Valutakursreguleringer 230 0

1.690 1.182

2015
t.EUR

2014
t.EUR

7. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat 499 298

Ændring af udskudt skat 273 646

Regulering vedrørende tidligere år 127 63

899 1.007
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Noter

Færdig-
gjorte ud-

viklingspro-
jekter
t.EUR

Erhvervede
immateri-

elle anlægs-
aktiver
t.EUR

Udviklings-
projekter

under udfø-
relse

t.EUR

8. Immaterielle anlægsaktiver
Kostpris primo 371 5.332 0

Tilgange 0 21 159

Afgange 0 (14) 0

Kostpris ultimo 371 5.339 159

Af- og nedskrivninger primo (229) (4.865) 0

Årets afskrivninger (74) (209) 0

Tilbageførsel ved afgange 0 11 0

Af- og nedskrivninger ultimo (303) (5.063) 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 68 276 159

Grunde og
bygninger

t.EUR

Produkti-
onsanlæg og

maskiner
t.EUR

Andre an-
læg, drifts-
materiel og

inventar
t.EUR

Materielle
anlægsakti-

ver under
udførelse

t.EUR

9. Materielle anlægsakti-
ver
Kostpris primo 21.426 84.526 4.185 43

Overførsler 0 43 0 (43)

Tilgange 96 502 598 440

Afgange (35) (4.817) (698) 0

Kostpris ultimo 21.487 80.254 4.085 440

Af- og nedskrivninger primo (16.942) (70.461) (2.460) 0

Årets afskrivninger (395) (2.229) (654) 0

Tilbageførsel ved afgange 35 4.742 690 0

Af- og nedskrivninger ultimo (17.302) (67.948) (2.424) 0

Regnskabsmæssig værdi ul-
timo 4.185 12.306 1.661 440
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Noter

Kapitalandele
i tilknyttede

virksomheder
t.EUR

Udskudt skat
t.EUR

10. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 20.213 682

Tilgange 0 (407)

Kostpris ultimo 20.213 275

Regnskabsmæssig værdi ultimo 20.213 275

Hjemsted
Rets-
form

Ejer-
andel

%

Egenkapi-
tal

t.EUR
Resultat

t.EUR

Kapitalandele i tilknyt-
tede virksomheder omfat-
ter:

nkt cables S.A. Polen S.A. 100,0 14.482 3.380

nkt cables as Norge as 100,0 4.777 1.116

nkt cables Ltd. Storbritanien Ltd. 100,0 213 73

Tallene for såvel årets resultat som egenkapital er udtryk for de værdier, hvormed de pågældende selskaber

indgår i koncernregnskabet for NKT Holding A/S, som aflægger årsregnskab i overensstemmelse med IFRS.

Oplysninger kan derfor afvige væsentligt fra de pågældende selskabers offentliggjorte regnskaber, som aflægges

i overensstemmelse med lokale regnskabsregler.

11. Udskudt skat

2015 2014

t.EUR t.EUR

Primo pr. 01.01. 682 (463)

Korrektion af udskudt skat / aktuel skat vedr. tidl. år (127) 1.754

Årets regulering af udskudt skat i resultatopgørelsen (273) (646)

Årets regulering af udskudt skat på egenkapitalen (7) 37

275 682

Den udskudte skat kan primært henføres til immaterielle og materielle anlægsaktiver samt entreprisekontrakter.
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Noter

2015
t.EUR

2014
t.EUR

12. Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning 81.137 24.735

Foretagne acontofaktureringer (76.990) (23.113)

4.147 1.622

13. Periodeafgrænsningsposter

2015 2014

t.EUR t.EUR

Forudbetalt underleverandørarbejde vedr. entrepriser 3.185 0

Diverse øvrige omkostninger 1.151 4.130

4.336 4.130

Antal

Pålydende
værdi
t.EUR

Nominel
værdi
t.EUR

14. Virksomhedskapital
Aktier 232.000 0 31.201

232.000 31.201

Forfald in-
den for 12

måneder
2015

t.EUR

Forfald in-
den for 12

måneder
2014

t.EUR

Forfald ef-
ter 12 måne-

der
2015

t.EUR

Restgæld ef-
ter 5 år
t.EUR

15. Langfristede gælds-
forpligtelser
Gæld til realkreditinstitutter 3.802 4.187 45.499 29.769

3.802 4.187 45.499 29.769
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16. Anden gæld

2015 2014

t.EUR t.EUR

Merværdiafgift og andre afgifter 238 1.226

Feriepenge 2.394 2.479

Skyldig løn, gager og kildeskat 1.492 1.817

Returnerbare tromler 4.494 3.818

Finansielle instrumenter 5 47

Diverse 153 146

8.776 9.533

2015
t.EUR

2014
t.EUR

17. Ændring i arbejdskapital
Ændring i varebeholdninger 3.184 3.710

Ændring i tilgodehavender (18.983) 10.242

Ændring i leverandørgæld mv. 9.611 (3.934)

(6.188) 10.018

2015
t.EUR

2014
t.EUR

18. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand frem
til udløb 4.460 2.378

Heraf til betaling inden for 1 år 1.163 1.076
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19. Eventualforpligtelser

Selskabet er momsregistreret fælles med nkt cables group a/s, nkt cables Ultera a/s og NKT Holding A/S og

hæfter solidarisk for momsforpligtelser. Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med NKT Holding A/S som

administrationsselskab. Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomst-

skatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på

renter, royalties og udbytter for disse selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i

sambeskatningen fremgår af administrationsselskabets årsregnskab.

Selskabet er part i en voldgiftssag, hvis udfald ikke forventes at have betydning for årets resultat og ved vurde-

ring af den finansielle stilling.

Afledte finansielle instrumenter Dagsværdi af Urealiseret

det sikrede gevinst (+) /
31.12.2015

t.EUR
tab (-)
t.EUR

Der er pr. 31. december 2015 indgået valutaterminsforretninger til af-
dækning af selskabets kommercielle valutaeksponering inden for den
fastlagte valutapolitik samt metalterminsforretninger til afdækning af
fremtidige metalleverancer:

Valutaterminsforretninger udgiftsført i resultatopgørelsen 9.347 35

Metalterminsforretninger indtægtsført i resultatopgørelsen 1.621 3

Indgår i resultatopgørelsen 38

Valutaterminsforretninger: Sikring af fremtidige pengestrømme 7.973 40

Metalterminsforretninger: Sikring af fremtidige pengestrømme 1.422 (11)

Indgår i egenkapitalen 29

Total 67

Værdiregulering vedrørende sikring af fremtidig pengestrøm er indregnet direkte i egenkapitalen.
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20. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgæld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlæg og maskiner, der

hører til ejendommen.

t.EUR

Regnskabsmæssig værdi af aktiver stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:

Grunde og bygninger 3.599

Produktionsanlæg og maskiner 11.850

Forpligtelser sikret ved sikkerhedsstillelse af aktiver 15.449

21. Nærtstående parter med bestemmende indflydelse

Oplysninger om transaktioner med nærtstående parter er udeladt med henvisning til årsregnskabslovens §70,

idet selskabet indgår i koncernregnskabet for NKT Holding A/S.

22. Ejerforhold
Selskabet har registreret følgende aktionærer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller påly-

dende værdi:

NKT Cables Group A/S, Brøndby.

Selskabets ultimative ejer er NKT Holding A/S, Brøndby.

23. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den største koncern:

NKT Holding A/S, Brøndby


