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Virksomhedsoplysninger
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CVR-nr.: 25711548

Stiftet: 09.11.2000

Hjemsted: Asnaes, Odsherred Kommune
Regnskabsdr: 01.01.2015 - 31.12.2015
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Telefax: 59661235
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 -
31.12.2015 for nkt cables a/s.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Asnass, den 27.05.2016

Direktion

Peter Hem Jens Christian Nielsen

adm. direkter direktar

Bestyrelse

Michael Hedegaard Lyng Janus Hillerup Roland Munkerod Andersen
formand

Niels-Henrik Dreesen Bo Flemming Kjaasgaard Olsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjeren i nkt cables a/s
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for nkt cables a/s for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-

skabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapital opgarelse, pengestramsopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et &rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedensinterne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-
ensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

K gbenhavn, den 27.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Lars Siggaard Hansen Uffe Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning
2015 2014 2013 2012 2011

t.EUR t.EUR t.EUR t.EUR t.EUR
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsadning 137.822 137.360 201.749 188.687 179.853
Bruttoresultat 27.684 28.332 29.203 30.697 31.279
Driftsresultat 5.323 4.874 (460) 3.323 3.378
Resultat af finansielle
poster (1.438) (749) (129) 265 (269)
Aretsresultat 2.986 3.118 (458) 2.798 2.355
Samlede aktiver 162.649 153.863 156.996 128.703 119.822
Investeringer i materi-
elle anlagysaktiver 1.636 1.946 1.415 3.580 4.387
Egenkapital 73.787 70.769 67.763 67.910 64.980
Gns. investeret kapital
inklusive goodwill 49.068 56.763 56.060 56.194 64.507
Nettorentebagrende gedd 22.921 23.500 1.507 22.046 (1.543)
Nagletal
Afkast af investeret ka-
pital inklusive goodwill
(%) 11,4 9,1 0,1 6,3 54
Nettoomsagning/Inve-
steret kapital inklusive
goodwill 2,8 24 3,6 34 2,8
Soliditetsgrad (%) 454 46,0 43,2 52,8 54,2
EBIT margin 3,0 4,0 0,0 2,0 2,0

Hoved- og nggletal

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmel se med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nagletal

Afkast af investeret kapital in-

klusive goodwill (%)

Nettoomsagning/I nvesteret kapi-

tal inklusive goodwill

Ber egningsfor mel

EBITA x 100
Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Nettoomsagning
Gns. investeret kapital inkl. goodwill

Nggletal udtrykker

Det afkast, som virksomheden gene-
rerer af investorernes midler.

Omsaetningshastigheden af virksom-
hedens investerede kapital .
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L edel sesberetning

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver

EBIT margin Driftsresultat x 100 Virksomhedens driftsrentabilitet.
Nettoomsagning

EBIT (Earnings Before Interest and Tax) er defineret som driftsresultat.

Investeret kapital er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmaessige vaadi af materielle og
immaterielle anlaggsaktiver samt akkumulerede afskrivninger pa immaterielle anlasgsaktiver og fratrukket
langfristede driftsmaessige forpligtel ser.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebehol dninger, tilgodehavender og gvrige driftsmaessige omsagnings-
aktiver fratrukket leverandergadd og andre kortfristede, driftsmaeessige forpligtelser. Tilgodehavende og skyl-
dig selskabsskat samt likvide beholdninger indgér ikke i nettoarbejdskapitalen.
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
nkt cables a/s udvikler, producerer og sadger lav-, mellem- og hgjspaandingskabler, installationskabler, bgjelige
ledninger samt leverer serviceydelser i tilknytning hertil.

Selskabet er leverander til energisektoren og elbranchen, bygge- og anlasgssektoren, jernbanesektoren, telesel -
skaber og industrien.

Det er selskabets mal saatning at vaare en fokuseret udbyder af kabel produkter og service pamarkedernei Norden,
Storbritannien og Irland.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultat

Arets driftsresultat blev 5,3 mEUR, hvilket er p& niveau med forventningerne og en forbedring p& 0,5 mEUR i
forhold til 2014. Resultatet er pavirket af reduktion af omkostninger gennemfert via effektiviseringsprojektet
DRIVE.

Driftsfinansiering

Driftskapitalen er i 2015 gget med 6,2 mMEUR, hvilket primaat skyldes en stigning i tilgodehavender frasalg og
entreprisekontrakter pa 19,0 mEUR. Leverander- og anden gedd er gget med 9,6 mEUR mens de samlede lagre
er reduceret med 3,2 mEUR.

Investeringer og produktudvikling
Der er i arets lgb investeret 1,6 mMEUR i materielle anlaggsaktiver. Udover den Igbende tilpasning af selskabets
produkter til miljghensyn og aandrede markedsbehov, er der ikkeinvesteret vaesentlige belgb i produktudvikling.

Det sketei 2015

- Aktivitetsniveauet i den indenlandske bygge- og anlaggsbranche fortsatte i 2015 pa et beskedent niveau. Ek-
sportmarkedernei Sverige og Norge har fortsat den positive udvikling fra aret far og centraleuropa har fastholdt
niveauet fra aret for.

- | 2015 blev der fortsat realiseret synergibesparel ser efter koncernens overtagelse af Ericsson gruppens kabel -
virksomhed i Falun, Sverige.

- Det danske elforsyningsmarked har stabiliseret sig i takt med, at en rakke kabellasgningsprogrammer er afslut-
tet. Eksporten til Storbritannien udviklede sig meget positivt.

- Udviklingen i den norske dattervirksomhed i Drammen har i 2015 vaaet positiv med stabile markedsandel e og
entilfredsstillendeindtjening. Den polske dattervirksomhed realiserede et tilfredsstillende ordinaat resultat, hvil-
ket var en stigning i forhold til aret far.
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L edel sesberetning

- nkt cables' egenudviklede tromlel gsning til install ationskabler (Qaddy ™) blev i 2014 introduceret pa de norske
0g svenske markeder og har i 2015 haft en meget tilfredsstillende salgsudvikling.

M edar bejder e samt maltal og politikker for det underrepraesenter ede kan
Ved udgangen af 2015 beskadtigede sel skabet 284 medarbejdere, 4 faare end ved arets begyndel se.

| henhold til Arsregnskabsiovens §99b anvendes undtagel sesbestemmel sen og der henvisestil afsnittet “ Corpo-
rate Governance” i koncernregnskabet side 43 (http://www.nkt.dk/media/84885/2015-NK T-Annual -Report.pdf ).

Samfundsansvar
| henhold til Arsregnskabslovens §99a anvendes undtagel sesbestemmel sen og der henvisestil afsnittet “ Corpo-
rate Governance” i koncernregnskabet side 43 (http://www.nkt.dk/media/84885/2015-NK T-Annual -Report.pdf ).

Miljo

Alle selskabets aktiviteter er certificeret efter sdvel 1SO 14001 som OHSAS 18001. Forureningen fra sel skabets
produktionsanlagy er ubetydelig, og der gares en aktiv indsats pa de interne fronter for at optimere arbejdsplad-
sernes forhold inden for sikkerhed og sundhed. Selskabet har ikke udestaende pabud med myndighederne.

Risikoforhold

Konkurrenceevne og rentabilitet er direkte forbundet med selskabets evne til at levere kvalitetsprodukter med
attraktive enhedsomkostninger samt etablere et naat samspil med sel skabets kunder. | forbindelse med projekt-
salg inden for hgjspamding og sgkabler (kabel og installation) er styring af de tilknyttede projektrisici af afge-
rende betydning. Til imedegaelse af valutarisici og udsving i metalpriser foretages afdaekning af positioner ved
brug af finansielle instrumenter i takt med, at de opstar. Kreditrisici for selskabet vedrarer primaat tilgodeha-
vender fra salg og tjenesteydelser. Selskabet kreditvurderer |gbende sterre betydningsfulde kunder og samar-
bejdspartnere med henblik pa at minimere eventuelle tab, som historisk, har vearet begramset.

Forventninger til 2016
For 2016 forventes et svagt fald i omsagningen mensindtjeningen forventes at blive i samme niveau somi 2015.
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L edel sesberetning

Regnskabet 2015

Resultatopger el sen

Den samlede omsagning blev 137,8 mEUR, heraf udgjorde eksportsalget 68,7 mEUR svarende til 63% imod
51% aret far. Den stigende eksportandel skyldes primaat stigningen i produktionsvaardien af igangvagrende en-
treprisekontrakter. Arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver omfatter egenproduktionen af kabel-
tromler samt timeforbrug ved udviklingsprojekter. Andre driftsindtesgter inkluderer avance ved salg af anlagys-
aktiver og indtaggter fra serviceydelser leveret af det danske selskab til den samlede nkt cables group.

Driftsresultat blev 5,3 mEUR, hvilket er en forbedring pa 0,5 mEUR i forhold til 2014 og resultat far skat blev
3,9 MEUR mod 4,1 mEUR i 2014.

Balance

Vaadien af aktiverne er pr. 31. december 2015 opgjort til 162,6 mEUR. Balancesummer er sal edes gget med 8,7
MEUR i forhold til 31. december 2014. Vagdien af de materielle anlasgsaktiver er reduceret med 1,7 mEUR i
aretslgb som falge af nettoinvesteringer pa 1,6 mEUR og af- og nedskrivninger pa 3,3 mEUR.

Ejerandelei dattervirksomheder er usandret i forhold til 2014.

V arebehol dningerne er reduceret med 3,2 mEUR og tilgodehavender hos kunder er gget vaesentligt fra6,3 mEUR
til 13,4 mEUR. Leverandarfinansieringen er gget med 4,9 mEUR.

Entreprisekontrakter indgar i balancen med salgsvaardier pa 81,1 mEUR fratrukket acontofaktureringer pa 77,0
mMEUR. Nettovaadien er gget med 2,5 mEUR i drets | gb.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestramme fra driften udger 1,2 mEUR mod 18,0 mEUR i 2014. Der er ikke betalt udbyttei 2015.

Egenkapitalen
Egenkapitalen er udover resultatet pavirket af ikke-realiserede gevinster og tab ved sikringstransaktioner bogfert
direkte pa egenkapitalen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (stor).
Arsregnskabet aflasgges i EUR.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Selskabet indgar
i koncernregnskabet for NKT Holding A/S.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Mdling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
bel @b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed val uta omregnes ved ferste indregning efter transaktionsdagens kurs. Val utakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gad dsforpligtel ser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balan-
cedagen, omregnes til ultimokurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-
havendets eller gad dsforpligtel sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen
under finansielle indtaagter og omkostninger. Kursregulering af mellemvazrender med sel vstaandige udenlandske
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Anvendt regnskabspraksis

dattervirksomheder, der anses for en del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i
egenkapitalen.

Afledtefinansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter méles ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer | dagsvaardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsvaardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarel sen
sammen med andringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

AEndringer | dagsvaardien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. N&r de sikrede transaktioner reali-
seres, indregnes de akkumulerede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsinstru-
menter, indregnes amdringer i dagsvaadi Iabendei resultatopgaere sen som finansielle poster.

AEndringer i dagsveardien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstaandige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte pa egenkapi-
talen.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Omsaning af handelsvarer og egenproduktion faktureres og indtaggtsfares nar levering og risikoovergang til
kaber har fundet sted. Nettoomsaetningen males ekskl. moms, afgifter og rabatter i forbindel se med salget.

|gangvaarende entreprisekontrakter for fremmed regning indregnes i nettoomsagningen efter produktionskrite-
riet, hvorved vaadien af den udfarte andel af kontrakten medtagesi resultatopgarel sen med udgangspunkt i den
enkelte kontrakts feardiggerel sesgrad ved udgangen af hvert regnskabsdr. Nettoomsagningen indregnes, nar de
samlede indtaagter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdiggerel sesgraden pa balancedagen kan op
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geres pdlideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet. For-
ventede tab pa entrepri sekontrakter udgiftsferes, sdledes at tab pa den resterende del af entreprisekontrakten ikke
pavirker resultatet for de efterfalgende &r.

AEndringi lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

/Andring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling omfatter arets forskydning i beholdningerne af faa-
digvarer og varer under fremstilling, som modsvarer dei aretsleb i resultatopgerel sen udgiftsf arte personal eud-
gifter og andre udgifter, der direkte og indirekte kan henfarestil kostprisen for dei balancen indregnede vaadier.

Arbejde udfert for egen regning og opfaert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter indtasgter, som modsvarer de i arets lab i
resultatopgerel sen udgiftsfarte personaleudgifter og andre udgifter, der direkte og indirekte kan henfgares til
kostprisen for dei arets | gb egenproducerede tekniske anlagg og maskiner samt andre anlaggy.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjad pematerialer omfatter regnskabsdrets forbrug af révarer og hjed pematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimottil ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaeare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ian og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle ogimmaterielle anlaggsaktiver bestar af regnskabsarets af - og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte
nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlasgsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter dei regnskabsaret modtagne udbytter o.l. frade
enkelte virksomheder.
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Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaggter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtasgter fratilgodehavender hos tilknyt-
tede virksomheder, val utakursgevinster samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til tilknyt-
tede virksomheder, valutakurstab, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillasg under acontoskatteord-
ningen mv.

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af NK T-koncernens danske sel skaber.
Moderselskabet NKT Holding A/S er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf
ale betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordel es ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede sel-
skaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med skattemaessigt
underskud sambeskatningsbidrag fra sel skaber, der har kunnet anvende dette underskud til nedsadtelse af eget
skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestér af &rets sambeskatningsbidrag og aandring i udskudt skat - herunder som fglge af andring
i skattesats - indregnesi resultatopgerel sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenka-
pitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immateriellerettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaaende og faardiggjorte udviklingsprojekter med tilknyttede im-
materielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle anlasgsaktiver.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttel sesgrad, tilstragkkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende det pagad dende
produkt eller den pageddende proces, indregnes som immaterielle anlaggsaktiver. @vrige udviklingsomkost-
ninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne afhol des.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger der direkte og indirekte kan henfarestil udviklings-
projekterne.
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Anvendt regnskabspraksis

Faadiggjorte udviklingsprojekter af skrives linesat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger
5-10 &r. Udviklingsprojekter nedskrivestil genindvindingsvaardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henf grbare personaleomkostninger og af skrivninger paimmaterielle
og materielle anlaagsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnesi kostprisen baseret pa det med-

gaede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris. Der foretages lineagre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

De forventede brugstider for materielle anlasgsaktiver er i hovedtrae:

Bygninger 25 &
Bygningstekniske install ationer 10 &r
Produktionsanl aeg og maskiner 8-15a

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar:

Vaaktgjer og I T-udstyr 4&
Biler 5ar
Kabeltromler 5ar
@vrige 8ar

Fortjeneste eller tab ved afhamndel se af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris redu-
ceret med nedtagel ses-, salgs- og eventuel | e retabl eringsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgs-
tidspunktet. Fortjeneste og tab er indeholdt hhv. under andre driftsindtaagter og andre eksterne omkostninger.

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivningstest

Den bogferte del af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af vaardiforringelse. Er det tilfaddet, gennemfares en nedskrivningstest (impairment test). Nedskriv-
ning af anlagysaktiver foretages til genindvindingsvaadien eller netto-salgsprisen, hvis denne er hgjere.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. K apitalandelene nedskrives til genindvindings-
vaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

Udskudt skat

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, hvor opgarelse af skatteveardien kan
foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anven-
delse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud, indregnes
under andre langfristede aktiver med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed og jurisdiktion.

Der foretagesregul ering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil veare geddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

Efter sambeskatningsreglerne afvikles dattersel skabernes hadtel se over for skattemyndighederne for egne sel-
skabsskatter i takt med betaling af sambeskatningsbidrag til administrationssel skabet.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under selskabsskat som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller vejet gennemsnit. Er nettorealisationsvaardien
lavere end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjadpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillasg af hjemtagel -
sesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Varer under fremstilling og fremstillede faardigvarer males til kostpris omfattende kostpris pa révarer og hjad-
pematerialer med tillaeg af forarbe dningsomkostninger og andre omkostninger, der direkte og indirekte kan
henferestil de enkelte varer. Finansieringsomkostninger indregnes ikke.

Nettorealisationsveardien opgeres som den forventede salgspris med fradrag af eventuelle faerdiggerel sesom-
kostninger og omkostninger til at effektuere salget. Nettorealisationsvaardien fastsadtes under hensyntagen til
omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

| gangveerende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning malestil salgsvaardien af det pa bal ancedagen udferte arbejde.

Salgsvaardien males pa baggrund af faerdiggerel sesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter
pa det enkelte igangvaarende arbejde. Faardiggerel sesgraden méles som forholdet mellem afhol dte udgifter/ind-
satte ressourcer og total e kalkulerede udgifter/ressourcer, som kan henfares til entreprisekontrakten.

Finansieringsomkostninger indregnes ikke. Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kon-
trakter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de afholdes.

Acontofaktureringer vedrarende den udferte del af kontrakten fragar vaardien af aktivposten, mens acontof aktu-
reringer ud over den udfarte anddl af kontrakten opferes som forudbetaling under kortfristede gaddsforpligtel ser.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter af hol dte omkostninger, der vedrarer efterfglgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til reakreditinstitutter i form af prioritetsgedd males pa tidspunktet for 1anoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afhol dte transaktionsomkostninger. Efterf@ gende males prio-
ritetsgedd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den
nominelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgarelsen over |aneperioden som en finansiel
omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger frakunder omfatter bel ab, der er modtaget frakunder forud for leveringstidspunktet.

Pengestr gmsopger el sen
Pengestremsopgerelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestremme vedregrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og aktiviteter samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle, materielle og finansielle
anlaggsaktiver.

Pengestramme vedrarende finansieringsaktiviteter omfatter sandringer i starrelse eller ssmmensagning af virk-
somhedskapital en og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagel se af 1an, afdrag pa rentebarende

gadd og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgadd.
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Resultatopger else for 2015

Nettoomsadning

AEndring i lagre af faardigvarer og varer under fremstilling
Arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver

Andre driftsindtaggter

Omkostninger til rvarer og hjedpematerialer
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015 2014

Note t.EUR t.EUR
1 137.822 137.360
3.267 3.834

122 67

1575 802
(101.267) (98.207)
4 (13.835) (15.524)
27.684 28.332
2 (18.800) (20.188)
3 (3.561) (3.270)
5.323 4874

238 245

5 14 188
6 (1.690) (1.182)
3.885 4125
7 (899) (1.007)
2.986 3.118

2.986 3.118

2.986 3.118
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Balance pr. 31.12.2015

Feadiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle anlssgsaktiver
Udviklingsprojekter under udferelse
Immaterielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger

Produkti onsanl aay og maskiner

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar
Materielle anlasgsaktiver under udfarelse
M aterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Udskudt skat
Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjedpemateriaer
Varer under fremstilling
Fremstillede varer og handel svarer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Igangvaarende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeaf gramsningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaagningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note t.EUR t.EUR
68 142

276 467

159 0

8 503 609
4.185 4.484

12.306 14.065

1.661 1.725

440 43

9 18.592 20.317
20.213 20.213

11 275 682
10 20.488 20.895
39.583 41.821

7.376 7.307

3.012 2.703

9.994 13.556

20.382 23.566

13.368 6.304

12 4.147 1.622
74.238 76.179

6.544 185

13 4.336 4.130
102.633 88.420

51 56

123.066 112.042

162.649 153.863
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital

@vrige reserver

Overfert overskud eller underskud
Egenkapital

Gadd til realkreditinstitutter
Langfristede gaddsfor pligtelser

Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser
M odtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser

Gadd til tilknyttede virksomheder

Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser
Passiver
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser

Eventualforpligtel ser
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser

Naatstéende parter med bestemmende indflydelse

Ejerforhold
Koncernforhold

2015 2014

Note t.EUR t EUR

14 31.201 31.201

22 (10)

42.564 39.578

73.787 70.769

45.499 49.310

15 45.499 49.310

15 3.802 4.187

8.954 1.906

20.175 15.316

1.656 2.842

16 8.776 9.533

43.363 33.784

88.862 83.094

162.649 153.863
18
19
20
21
22
23
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfort
overskud el-
Virksom- @vrigere- ler under-
hedskapital server skud | alt
t.EUR t.EUR t.EUR t.EUR
Egenkapital primo 31.201 (10) 39.578 70.769
Vaadireguleringer 0 32 0 32
Arets resultat 0 0 2.986 2.986
Egenkapital ultimo 31.201 22 42.564 73.787

Aktiekapitalen er uaandret de seneste 5 ar.
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Pengestr gmsopger else for 2015
2015 2014
Note t.EUR t.EUR
Driftsresultat 5.323 4.874
Af- og nedskrivninger 3.561 3.270
Andre hensatte forpligtel ser 0 168
Andringer i arbejdskapital 17 (6.188) 10.018
Pengestr amme vedr grende primaar drift 2.696 18.330
M odtagne finansielle indteegter 14 433
Betalte finansielle omkostninger (1.460) (1.182)
Refunderet/(betalt) sel skabsskat (106) 413
Andre pengestramme 15 0
Pengestr amme vedr grende drift 1.159 17.994
Kgab mv. af immaterielle anlasgsaktiver (180) (79)
Kab mv. af materielle anlaagsaktiver (1.636) (1.946)
Salg af materielle anlagysaktiver 78 871
Udlan 0 5.153
Pengestr amme vedr gr ende investeringer (1.738) 3.999
Afdrag palan mv. (4.196) (4.152)
Andre pengestramme vedrarende finansiering 4.770 (18.230)
Pengestr gmme vedr grende finansiering 574 (22.382)
Andringi likvider (5) (389)
Likvider primo 56 445
Likvider ultimo 51 56
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Noter
2015 2014
t.EUR t.EUR
1. Nettoomsaetning
Indland 69.149 67.465
Udland 68.673 69.895
137.822 137.360
| nettoomsagtning indgar produktionsveardi af
igangvaaende entreprisekontrakter med 5.691 10.693
2015 2014
t.EUR t.EUR
2. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger 16.890 18.040
Pensioner 1671 1.832
Andre omkostninger til social sikring 239 316
18.800 20.188
Antal ansatte pr. balancedagen 284 288
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 275 314
L edelses- L edelses-
vederlag vederlag
2015 2014
t.EUR t.EUR
Direktion 532 546
532 546
2015 2014
t.EUR t.EUR
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver 283 282
Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver 3.278 2.988
3.561 3.270
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Noter

4. Honor ar til generalfor samlingsvalgt revisor

Lovpligtig revision
Andre ydelser

5. Andrefinansielleindtaegter

Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder
Renteindtasgter i gvrigt

Vd utakursregul eringer

6. Andrefinansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i avrigt

Va utakursregul eringer

7. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere &r

2015

t.EUR

53

24

77

2015 2014
t.EUR t.EUR
6 40

8 8

0 140

14 188
2015 2014
t.EUR t.EUR
262 0
1.198 1.182
230 0
1.690 1.182
2015 2014
t.EUR t.EUR
499 298
273 646
127 63
899 1.007
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Noter
Feerdig- Erhvervede Udviklings-
gjorteud- immateri- projekter
viklingspr o- dle anlaggs- under udfe
jekter aktiver relse
t.EUR t.EUR t.EUR
8. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 371 5.332 0
Tilgange 0 21 159
Afgange 0 (14) 0
Kostprisultimo 371 5.339 159
Af- og nedskrivninger primo (229) (4.865) 0
Arets afskrivninger (74) (209) 0
Tilbagefarsel ved afgange 0 11 0
Af- og nedskrivninger ultimo (303) (5.063) 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 68 276 159
Andre an- Materielle
Produkti- laag, drifts- anlasgsakti-
Grundeog onsanlaeg og materiel og ver under
bygninger maskiner inventar udferelse
t.EUR t.EUR t.EUR t.EUR
9. Materielle anlasgsakti-
ver
Kostpris primo 21.426 84.526 4.185 43
Overfarder 0 43 0 (43)
Tilgange 96 502 598 440
Afgange (35) (4.817) (698) 0
Kostprisultimo 21.487 80.254 4.085 440
Af- og nedskrivninger primo (16.942) (70.461) (2.460) 0
Arets afskrivninger (395) (2.229) (654) 0
Tilbagefarsel ved afgange 35 4,742 690 0
Af- og nedskrivninger ultimo (17.302) (67.948) (2.424) 0
Regnskabsmaessig veerdi ul-
timo 4.185 12.306 1.661 440
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Noter
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder Udskudt skat
t.EUR t.EUR
10. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 20.213 682
Tilgange 0 (407)
Kostprisultimo 20.213 275
Regnskabsmaessig veer di ultimo 20.213 275

Ejer- Egenkapi-

Rets andel tal Resultat

Hjemsted form % t.EUR t.EUR
Kapitalandelei tilknyt-
tede virksomheder omfat-
ter:
nkt cables S A. Polen SA. 100,0 14.482 3.380
nkt cables as Norge as 100,0 4777 1.116
nkt cables Ltd. Storbritanien Ltd. 100,0 213 73

Tallene for savel drets resultat som egenkapital er udtryk for de veadier, hvormed de pagaddende selskaber
indgar i koncernregnskabet for NKT Holding A/S, som aflesgger arsregnskab i overensstemmelse med IFRS.
Oplysninger kan derfor afvige vaesentligt fra de paged dende sel skabers offentliggjorte regnskaber, som afl aegges
i overensstemmel se med |okal e regnskabsregler.

11. Udskudt skat

2015 2014

t.EUR t.EUR

Primo pr. 01.01. 682 (463)
Korrektion af udskudt skat / aktuel skat vedr. tidl. ar (127) 1.754
Aretsregulering af udskudt skat i resultatopgerelsen (273) (646)
Arets regulering af udskudt skat p& egenkapitalen (7) 37
275 682

Den udskudte skat kan primaat henfares til immaterielle og materielle anlagysaktiver samt entreprisekontrakter.
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Noter
2015 2014
t.EUR t.EUR
12. Igangveerende arbeder for fremmed regning
Igangvaarende arbejder for fremmed regning 81.137 24.735
Foretagne acontof aktureringer (76.990) (23.113)
4.147 1.622
13. Periodeafgreensningsposter
2015 2014
t.EUR t.EUR
Forudbetalt underleveranderarbejde vedr. entrepriser 3.185 0
Diverse gvrige omkostninger 1.151 4.130
4.336 4.130
Palydende Nominel
veer di veer di
Antal t.EUR t.EUR
14. Virksomhedskapital
Aktier 232.000 0 31.201
232.000 31.201
Forfald in- Forfald in- Forfald ef-
den for 12 den for 12 ter 12 mane-
maneder maneder der Restgadd ef-
2015 2014 2015 ter 5ar
t.EUR t.EUR t.EUR t.EUR
15. Langfristede gedds-
forpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 3.802 4.187 45.499 29.769
3.802 4.187 45.499 29.769
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Noter
16. Anden gadd
2015 2014
t.EUR t.EUR
Mervaadiafgift og andre afgifter 238 1.226
Feriepenge 2.394 2479
Skyldig lan, gager og kildeskat 1.492 1.817
Returnerbare tromler 4.494 3.818
Finansielle instrumenter 5 47
Diverse 153 146
8.776 9.533
2015 2014
t.EUR t.EUR
17. ZEndringi arbeg dskapital
AEndring i varebeholdninger 3.184 3.710
Andring i tilgodehavender (18.983) 10.242
AEndring i leverandargadd mv. 9.611 (3.934)
(6.188) 10.018
2015 2014
t.EUR t.EUR
18. Ikke-indregnede lge- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til lgje- eller leasingkontrakter med tredjemand frem
til udigb 4.460 2.378
Heraf til betaling inden for 1 & 1.163 1.076
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Noter

19. Eventualfor pligtel ser

Selskabet er momsregistreret fadles med nkt cables group a/s, nkt cables Ultera a/'s og NKT Holding A/S og
hafter solidarisk for momsforpligtel ser. Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med NKT Holding A/S som
administrationssel skab. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom for indkomst-
skatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtel ser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for disse selskaber. De sambeskattede sel skabers samlede kendte nettoforpligtelse i

sambeskatningen fremgar af administrati onssel skabets arsregnskab.

Selskabet er part i en voldgiftssag, hvis udfald ikke forventes at have betydning for &rets resultat og ved vurde-

ring af den finansielle stilling.

Afledte finansielle instrumenter

Der er pr. 31. december 2015 indgaet val utaterminsforretninger til af-
dakning af selskabets kommercielle val utaeksponering inden for den
fastlagte valutapolitik samt metalterminsforretninger til af dakning af
fremtidige metalleverancer:

Valutaterminsforretninger udgiftsfert i resultatopgerel sen
Metalterminsforretninger indtaagtsfart i resultatopgarel sen
Indgér i resultatopgerel sen

Valutaterminsforretninger: Sikring af fremtidige pengestramme
Metalterminsforretninger: Sikring af fremtidige pengestremme

Indgér i egenkapitalen

Total

Dagsvex di af Urealiseret
det skrede gevinst (+) /
31.12.2015 tab (-)

t.EUR t.EUR
9.347 35
1.621 3
38
7.973 40
1.422 (11)
29
67

Veaadiregulering vedrgrende sikring af fremtidig pengestrem er indregnet direkte i egenkapitalen.
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Noter

20. Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i endomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlaay og maskiner, der

harer til g endommen.

t.EUR
Regnskabsmaessig vaadi af aktiver stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:
Grunde og bygninger 3.599
Produkti onsanl aay og maskiner 11.850
Forpligtelser sikret ved sikkerhedsstillelse af aktiver 15.449

21. Neertstédende parter med bestemmende indflydelse
Oplysninger om transaktioner med naatstdende parter er udeladt med henvisning til arsregnskabslovens §70,
idet selskabet indgér i koncernregnskabet for NKT Holding A/S.

22. Ejerforhold
Selskabet har registreret felgende aktionagrer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller paly-

dende vaadi:
NKT Cables Group A/S, Brgndby.

Selskabets ultimative gjer er NKT Holding A/S, Brandby.

23. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:
NKT Holding A/S, Brendby



