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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2015 - 30. september
2016 for Michael Johansen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nyborg, den 7. december 2016

Direktion:

Michael Johansen



|IBDO 5

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Michael Johansen Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Michael Johansen Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober 2015 -
30. september 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et ars-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregn-
skabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 7. december 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Lars Ove Hansen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandel i datterselskab.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.ciiiiiiiiinennenneeneeneeneeneenens
AfSKIIVNINGE . et iiii e e eeeeeeneeeenneeaanas
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiiieeieeieeneeneaeeneeneeneenens
Indtaegter af kapitalandele.........ccooviiiiniiiiiiiiiiiiiiiiienans
Finansielle indtagter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiii e,
Finansielle omKostNiNger......coovvviiiiiiiiiieiiiiiereieenenneenns
RESULTAT FOR SKAT ...eiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneeneeneeneeneeneenens

SKat af Arets reSULtAL....veeeeieeiieiinienenieneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiieiieeiie et eeieetie et eenieeeaaeees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vcvevevrininienenennns
Ekstraordinaert udbytte i aret.....ooeeiienineeeeniniieninenennns
Henlaeggelser til reserve for kapitalandele........................
Overfart resultat.......cooeiiiiiiiiiiiiii s

Note

2015/16
kr.

337.838
-182.633
155.205
874.440
36.349
-48.076
1.017.918
-64.042

953.876

101.200
0
-185.560
1.038.236

953.876

2014/15
kr.

345.557
-182.633
162.924
1.113.538
16.116
-52.415
1.240.163
-64.180

1.175.983

600.000
600.000
663.538
-687.555

1.175.983
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed.........cccoeviiiiiiiiiinin...
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........c..ccevvvviiiinninnnn..
Tilgodehavende selskabsskat........cooviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgodehavender.........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiierereeneeeenees

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER

Note 2016
kr.

5.474.166
3 5.474.166

2.050.640
4 2.050.640

7.524.806
755.497
942.070
366.960
537
2.065.064
811.357

2.876.421

10.401.227

2015
kr.

5.656.799
5.656.799

2.226.200
2.226.200

7.882.999
1.202.388
442.462

0

153.663
1.798.513
581.979
2.380.492

10.263.491
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Reserve for kapitalandele.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeee,
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret........ccvveveerinininenenennnnns

EGENKAPITAL ... 5

Realkredit Danmark, Vestergade 5.......cccccevvviiiiiiiiiiiiiiininn...
Realkredit Danmark, Sendergade 10........cccvvvviiiiiniiinnnenannnns
Realkredit Blegdamsgade 7.......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannnn
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiiinnnn... 6

Kortfristet del af langfristet gaeld......coovvviiiniiiiiiiiiniiinn... 6
Geeld til selskabsdeltagere.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns
Selskabsskat......veieiiiiiiiiiiii e
ANden g@aeld. oo e
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccviiiiiiiiiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER ..ot

PASSIVER. ...

Eventualposter mv. 7

2016
kr.

125.000
1.112.854
6.258.999

101.200

7.598.053

246.051
948.858
946.054
2.140.963

185.000
5.179
308.002
164.030
0
662.211

2.803.174

10.401.227

2015
kr.

125.000
1.298.414
5.220.763

600.000

7.244.177

285.636
1.021.113
1.018.106

2.324.855

188.000
5.179
333.095
162.130
6.055
694.459

3.019.314

10.263.491
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NOTER
2015/16
kr.
Finansielle indtaegter

Renter associerede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 17.028
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiii e 19.321

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 64.042
Regulering skat vedrgrende tidligere ar.........coovvvvivienenenennns 0

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. OKEODEr 2015, .. i iitiiiiiii i ieeieineeeeeeerennrerananeeannaennnes
Kostpris 30. september 2016..........cvvuiiitiiiiiiiiiiieieeieeieeeieeeneeaneeaneens

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2015.....ciiiiiiiiiiiiii i
Arets afsKIVIINGEr .uvnie it e e eaeen
Af- og nedskrivninger 30. september 2016.........ccceeieiiiiiiiiiiiiienieeneeenennns

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..........ccccevvviiiiiiiiiiinennnennnnn.

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. OKEODEr 2015, .. i rtiiiiiii i e eereeeeeeerennrerenaneaennsennnes
Kostpris 30. september 2016..........covuiiiiiiiiiiiiiiiieieeiteeneeeneeaneeaneens

Opskrivninger 1. oKtober 2015, ... .ot i i ei e eiaeeaas
Udloddet resultat.....ooneiineii i et ee e e e eeeeas
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiii it ea e
Opskrivninger 30. september 2016.......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiirieeieeanaes
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2016..........c..ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat

NYDOFE €LAPS, +.eeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenens 3.334.190 1.152.586

Regulering for intern avanCe......oouiiiiiiiiiiiiii it it e eeeiaeeeaas

2014/15
kr.

4.316

11.800

16.116

64.468
-288

64.180

Grunde og
bygninger

6.299.432
6.299.432

642.633
182.633
825.266

5.474.166

Kapitalandel i
tilknyttet
virksomhed

927.786
927.786

1.298.414
-1.050.000
874.440
1.122.854

2.050.640

Ejerandel

75 %

450.000

10

Note
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NOTER
Egenkapital
Foreslaet
Reserve for Overfert  udbytte for
Anpartskapital kapitalandele overskud regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. oktober 2015.... 125.000 1.298.414 5.220.763 600.000 7.244.177
Betalt udbytte..........c..coeeeeene -600.000 -600.000
Forslag til arets
resultatdisponering............... -185.560 1.038.236 101.200 953.876
Egenkapital 30. september
2016, ceeeeineinneenneenneeannenns 125.000 1.112.854 6.258.999 101.200 7.598.053
Langfristede gaeldsforpligtelser
1/10 2015 30/9 2016 Afdrag Restgaeld
geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar
Realkredit Danmark,
Vestergade 5........cceeeeennenn... 323.636 285.051 39.000 90.051
Realkredit Danmark,
Sendergade 10.......ccccvvennneene. 1.096.113 1.021.858 73.000 656.858
Realkredit Blegdamsgade 7...... 1.093.106 1.019.054 73.000 654.054
2.512.855 2.325.963 185.000 1.400.963

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 302 t.kr. pr. balancedagen.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Michael Johansen Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tilleeg og
godtgaerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S PP 20 ar 20-50 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



