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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for MPV Management ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 15. marts 2024

Direktion:

Mads Peter Veiby
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i MPV Management ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for MPV Management ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



|IBDO "

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 15. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26734
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er salg af radgivningsydelser, udlejningsaktivitet samt kagb og salg af
erhvervsgrunde. Selskabets formal er endvidere at eje kapitalandele i datter- og associerede
virksomheder samt anden formuepleje.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende. Navnlig har selskabet tjent positivt pa sine investeringer,
ligesom selskabets vardipapirer har performet bedre end markedet generelt.

Selskabet har en raekke investeringer i bade datter- og associerede virksomheder samt i @vrige
kapitalandele, samt foretaget en rackke udlan til disse virksomheder. Selskabet har ydet nogle lan til en
raekke grenne startup virksomheder gennem et green-up accelerationsprogram pa DTU. En del af disse
vaekstlan er blevet konverteret til kapitalandele, hvilket anses som positivt, da virksomhederne har
bevist, at de er levedygtige. Det forventes, at yderligere vaekstlan konverteres til kapitalandele i 2024.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANLEGSAKEIVET. v e et eii e i e e ere e ee e eaenas
Andre driftsomKoStNiNger......coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeaen

DRIFTSRESULTAT ..o

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-
e100] 4= Te [ PP
Indtaegter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver........ccovvviiiiiiiiiinennns
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
@vrige finansielle omkostninger.......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiienennnns.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiiieeeeeertieeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vvive i ieeieeieeienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeieeeieeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns
Ekstraordinaert udbytte.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Overfart resultat....oo.eeeeeeieiir i e e e eeereeeenenn,

Note

2023
kr.

-3.004.072

-1.413.162

-765.678
-1.790

-5.184.702

4.890.000
441.286
18.402.845
-6.700.831
11.848.598
-181.569

11.667.029

500.000
7.000.000
4.167.029

11.667.029

2022
kr.

-2.627.777

-194.042

-711.311
-522.067

-4.055.197

2.515.770

5.690.347
10.606.337

-12.841.609

1.915.648

-54.826

1.860.822

0
0
1.860.822

1.860.822



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...
Andre investeringsaktiVer.......coeiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieenennees
Materielle anlaegsaktiver under opfarelse og forudbetalinger
for materielle anlaegsaktiver......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenaeenns
Materielle anlaegsaktiver........c.cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieene,
Kapitalandele i dattervirksomheder.........cccooiiiiiiiiiiiiiin...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennnn...
Andre vaerdipapirer og kapitalandele............ccooiiiiiiiinn...
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........cccccevevnvenenn...
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen,
ANLZEGSAKTIVER. .. ettt iiieeeeeeieeneeneeneeneanaas
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c.c.ccoeuee.e.
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Tilgodehavende selskabsskat.......coovveiiiieiiiiiiiiiiiiiiinnennnnen.
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........ccoovviiiiiiinnn...
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiririieiniieieiierenneenennees
Tilgodehavender........cooviiiiiiiiiiiiiiii i
Andre vardipapirer og kapitalandele............ccooiiiiiiiinn...
Vaerdipapirer og kapitalandele.............c..ccooeiiiiiiiiiiiinn.n.
Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e,
OMSZETNINGSAKTIVER......oiitiiiiiiiiiiiiieiieeneeneeneeneeneeenes

AKTIVER

Note

7

2023
kr.

647.258
519.017
3.921.146

465.000
5.552.421

625.000
4.922.758
74.507.500
35.078.057
38.101.755
23.075.884
176.310.954

181.863.375

0
10.607.100
2.262.714
1.017.395

0

67.100
13.954.309

49.625.327
49.625.327

15.007.758

78.587.394

260.450.769

2022
kr.

849.993
710.567
3.884.635

288.000
5.733.195

295.000
4.902.758
75.578.928

0

25.751.884
1.339.988
107.868.558

113.601.753

18.750
10.762.300
2.158.017
348.164
51.272
59.995
13.398.498

51.026.934
51.026.934

16.509.626

80.935.058

194.536.811
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital....................
Overfert resultat.................
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.

EGENKAPITAL..........ceevnenn

Hensaettelser til kapitalandele i associerede virksomheder.......

HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til pengeinstitutter
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse........cccvvvviiinnnennnn

Andengaeld......cccevvinieinnn.l.
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiiiiiinns

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2023
kr.

125.000
170.312.932
500.000
170.937.932
0

0
73.310.010
113.186
1.551.900
14.537.741
89.512.837
89.512.837

260.450.769

10

11

10

2022
kr.

125.000
166.145.903
0
166.270.903
3.000.000
3.000.000
23.887.177
235.416
357.918
785.397
25.265.908
25.265.908

194.536.811
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Foreslaet
Overfert  udbytte for
Anpartskapital resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2023.......ccevviviiiiiiieiinennnnnnn. 125.000 166.145.903 0166.270.903
Forslag til resultatdisponering........cccoocvviiiiniinnnnn, 4.167.029 7.500.000 11.667.029
Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiinin, -7.000.000 -7.000.000

Egenkapital 31. december 2023.............c.cc.euen.en. 125.000 170.312.932 500.000 170.937.932
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiininnn...

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,

@vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinannn..

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens
Regulering skat vedrgrende tidligere ar............oovveevenenennnnns

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023......cceieiiiiieiriieinineeeeaneerenneerennnennns
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiiniiniennnennnn.

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......cccceiiiiiiiiiiiiiiinnennn.
Arets afsKriVNINGEr ....vvviiieiieiie e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .............c............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023......................

2023

kr.

2

1.404.773
8.389

1.413.162

-110.000
5.000.000

4.890.000

1.807.390
16.595.455

18.402.845

6.700.831

6.700.831

181.569
0

181.569

Grunde og
bygninger

1.864.135
1.864.135

1.014.142
202.735
1.216.877

647.258

2022

kr.

2

190.354
3.688

194.042

2.515.770
0

2.515.770

118.000
10.488.337

10.606.337

12.841.609

12.841.609

71.158
-16.332

54.826

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

957.750
957.750

247.183
191.550
438.733

519.017

12

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Tl GaNG e et i i e e e

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.......cccciiiiiiiiiiiiiiiinnennn.
Arets afsKriVNINGEr ....vvviiieiieiieeeeeee e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2023 .............c............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023......................

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

datter-
virksomheder
Kostpris 1. januar 2023......cccciiiiieiiininnnnnnnnns 8.995.000
TilGaANG .t iiei i e e eer e eneeaas 440.000
AfQaNG. . ittt e 0
Kostpris 31. december 2023............c...cc...eee 9.435.000
Vardireguleringer 1. januar 2023.................. -8.700.000
Arets vaerdireguleringer .........cccovevieiniinnnen. -110.000
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede 0
AKEIVET et e
Veerdireguleringer 31. december 2023......... -8.810.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 625.000
Tilgodehavender
hos tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. januar 2023......ccciiiiiieiiininnnnnnnnns 0
TilGaNG .ot iiie e eer e e eneeaas 35.078.057
AfQaNG. . ittt e 0
Kostpris 31. december 2023............c...cc...en. 35.078.057
Verdireguleringer 1. januar 2023.................. 0
Andre reguleringer.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiinnen. 0
Veerdireguleringer 31. december 2023......... 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..  35.078.057

Andre investe-
ringsaktiver

5.831.667
496.976
-89.072
6.239.571

1.947.032
371.393
2.318.425

3.921.146

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

6.877.258
20.000
-1.974.500
4.922.758

-1.974.500
0
1.974.500

0

4.922.758

Tilgodehavende
hos associerede
virksomheder

30.128.405
17.470.106
-9.496.756
38.101.755

-4.376.521
4.376.521
0

38.101.755

Materielle
anlaegsaktiver
under opfarelse
og
forudbetalinger
for materielle
anlaegsaktiver

288.000
465.000
-288.000
465.000

465.000

Andre
veaerdipapirer og
kapitalandele

75.578.928
0
-1.071.428
74.507.500

0
0
0

0

74.507.500

Lejedepositum
og andre
tilgodehavender

1.339.989
21.894.492
-158.597
23.075.884

0
0
0

23.075.884

13

Note
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NOTER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavenderne hos tilknyttede virksomheder pa 10.607 tkr. forventes ikke indbetalt
indenfor det kommende ar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Bersnoterede Bersnoterede

Bersnoterede danske udenlandske

Bersnoterede udenlandske investerings- investerings-
danske aktier aktier beviser beviser

Dagsvaerdi 31. december 2023.. 16.599.540 22.089.017 7.976.154 2.960.616
Arets vaerdiregulering i resul-
tatopgerelsen.........c.ccceeueenn. 616.485 4.485.074 -128.330 362.704

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en restlgbetid pa 6-8 maneder.
Restleasingforpligtelse udger pr. 31. december 2023 i alt 3.975 tkr.

Selskabet har indgaet lejeforpligtigelser med opsigelsesvarsel pa mellem 12-24 maneder. Den
samlede forpligtigelse udger pr. 31. december 2023 i alt 1.151 tkr.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor datterselskabers mellemvarende med
pengeinstitut, som udger 14.878 tkr. pr. 31. december 2023. Kautionerne er ubegraensede.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor associeret selskabs mellemvarende med
pengeinstitut, som udger 2.945 tkr. pr. 31. december 2023. Kautionen er ubegranset.

Selskabet har afgivet tilbagetraedelseserklaering og stetteerklaering overfor visse
datterselskaber og associerede virksomheder.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Tilgodehavende skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet sikkerhed i vaerdipapirdepot, i alt 49.625 tkr. overfor selskabets

mellemvaerende med pengeinstitut, som udger 73.310 tkr. pr. 31. december 2023.

Selskabet har stillet sikkerhed i indestaende ved pengeinstitut, i alt 11.304 tkr. overfor eget
mellemvarende med pengeinstitut, som udger 59.916 tkr. pr. 31. december 2023.

14

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MPV Management ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved levering af radgivningsydelser indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares
palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler,
leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder indtaegtsfgres i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres. Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de
gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er
realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar
sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab samt udloddet udbytte.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, andre investeringsaktiver samt andre anlaeg, driftsmidler og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 10-20 ar 0%
Andre investeringsaktiVer . ....cooeiiiiiiiiiiiiiii i einreneerenaeeaanaaenes 3-7 ar 0-90 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 3-7ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bagrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



