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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2016 for
MPV Management ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 18. maj 2017

Direktion:

Mads Peter Veiby
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i MPV Management ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MPV Management ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 18. maj 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er salg af radgivningsydelser.

Herudover er aktiviteterne at eje kapitalandele i datter- og associerede virksomheder samt
formuepleje.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har haft et tilfredsstillende resultat for 2016 i betragtning af, at aktiemarkedet kun har
bidraget beskedent til indtjeningen. Selskabet har fortsat en egenkapital pa over 110 mio. kr.

Arets resultat er negativt pavirket af nedskrivning pa kapitalandele med 3,6 mio. kr.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har efter regnskabsarets afslutning solgt en kapitalandel med en vaesentlig avance
sammenholdt med den bogfarte kostpris. Belabet indtaegtsfares i 2017.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.ciiiiiiiiiiiinennenneeneeneenenes
Af- 08 NedskrivNinger......couviiiiiiiiiiiiiiiiii i ireiieenaeenes

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIrKSOMNEAEr .. eees

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlaegsaktiver.........c.cccvviiiinnn...
Andre finansielle indtaegter......ccovvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnene.
Andre finansielle omkostninger........ccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...viiiiiiiiiiieieieieieeieeneeneeneene,

SKat af Arets FeSUILAL. ..eueee ettt eeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieiie et et eieeieeeaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccceevvevenenenennnn.
Ekstraordinaert udbytte......ccoooviiiiiiiiiiiiiiiiiie
Anvendt af tidligere ars overskud........cccevvvriniiinininennnnns

Note

2016
kr.

409.011

-22.682

386.329

-2.600.000
3.160.000
2.186.448

-1.513.053

1.619.724

-272.935

1.346.789

3.000.000
2.800.000
-4.453.211

1.346.789

2015
kr.

-2.501.236

-171.385

-2.672.621

6.000.000
2.260.000
6.230.629
-143.490
11.674.518
-855.057

10.819.461

0
1.500.000
9.319.461

10.819.461

Efter regnskabsarets udlgb er der foretaget udlodning af ekstraordinaert udbytte pa 3 mio. kr.
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre investeringsaktiver........cccvvviiiiiiiiiininennnens.
Materielle anlaegsaktiver...........cccooviiiiiiiiiiiiinnn.

Kapitalandele i dattervirksomheder........................
Kapitalandele i associerede virksomheder.
Andre vaerdipapirer....ccoveieiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver..........ccccccviiiiiiininn...

ANLZEGSAKTIVER. ..ottt i i e
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Udskudte skatteaktiver.......cceveviriniiinieinniennnennnen.

Andre tilgodehavender.......ccoovviviiiiiiiiiiiiiiiiinnnene.
Tilgodehavende selskabsskat..........ccevvveiiiiiiiiinnnen..

Andre vaerdipapirer og kapitalandele.......................
Vaerdipapirer.....cccvveiiiiiiiiiiiiiii it eeaeas

Likvide beholdninger...........cccciiiiiiiiiiiiiiiniennnen.
OMSAETNINGSAKTIVER......c.eiviniiiiiiiienieenienenennes

AKTIVER. ...t

PASSIVER

Anpartskapital......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Overfart overskud........cooeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene.
Forslag til udbytte.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiienee,

EGENKAPITAL ...oontitiiiiiiiiiieiereieieeieeieeneenans
Geeld til pengeinstitutter.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiennnns
Skyldigt sambeskatningsbidrag........ccccevvviiiiiinnennnns
Anden gaeld...oooiiiiiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............c..ccooeenneen.
G/ELDSFORPLIGTELSER......c.ciieiiiiiiiniiniinennennnnnen.

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

Note 2016

kr.

1.157.765
5 1.157.765

6.240.000
10.250.000
43.139.095

501.756
6 60.130.851

61.288.616

14.616.811
748.840
483.097
534.188
537.227
418.050

17.338.213

42.182.393
42.182.393

2.590.208

62.110.814

123.399.430

125.000
108.270.331
3.000.000

7 111.395.331

11.053.067
571.174
379.858
12.004.099
12.004.099
123.399.430
8
9
10

2015
kr.

0
0

2.240.000
10.225.000
42.060.167

0
54.525.167

54.525.167

12.525.639
2.476.958
517.370
3.030.402
920.385

0
19.470.754

47.121.507
47.121.507

122.366

66.714.627

121.239.794

125.000
112.723.542
0

112.848.542
6.868.685
1.366.584

155.983
8.391.252
8.391.252

121.239.794
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NOTER

Resultat af kapitalandele i datter-
virksomheder
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.....................

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder..............

og associerede

Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccovviiiiiiiiiiiiinnnenennnns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering skat vedrgrende tidligere ar........coovvvvivienenennnnns
Regulering af udskudt skat........cceeviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnns

Materielle anlaegsaktiver

B 1071 o T« S PO PP
Kostpris 31. december 2016........c.c.ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiienenennnnn

Arets afskKriVNINGEr ......iviiniiiiiei e
Af- og nedskrivninger 31. december 2016............c..cccueenn..n.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016........................

2016
kr.

800.000
-3.400.000

-2.600.000

145.486
2.040.962

2.186.448

1.513.053

1.513.053

203.827
34.835
34.273

272.935

2015
kr.

6.000.000
0

6.000.000

220.178
6.010.451

6.230.629

143.490

143.490

1.366.584
17.560
-529.087

855.057

Andre investe-

ringsaktiver

1.180.447
1.180.447

22.682
22.682

1.157.765

10

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2016,
Tilgang...covvvveeivnnnnennnnnn.
Kostpris 31. december 2016,

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar 2016...................

Arets nedskrivning

Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2016..........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016......................

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang....ccvviieiiiiinnnnnn...
Kostpris 31. december 2016,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016......................

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted
Mursten ApS, Aalborg

Levysgade ApS, Aalborg
Gug Alper ApS, Aalborg

................................. 131.427
.............................. 1.213.015
............................... 1.012.934

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Gaias Alle ApS, Aalborg
Staberiet ApS, Aalborg
ParkPark ApS, Aalborg (2015 tal)

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2016
Forslag til arets resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

.............................. -27.929
............................... 45.523.023
................... -3.675.932

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

7.240.000
4.200.000
11.440.000

5.000.000
200.000
5.200.000

6.240.000

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

10.225.000
3.425.000
13.650.000

0
3.400.000
3.400.000

10.250.000

Lejedepositum og

Andre andre tilgode-
veerdipapirer havender
42.060.167 0
1.078.928 501.756
43.139.095 501.756
43.139.095 501.756
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
-114.297 100 %
-1.107.239 100 %
-2.145.484 100 %
Egenkapital Arets resultat Ejerandel
-77.929 50 %
23.880.468 50 %
-4.468.165 50 %
Overfort Forslag til
Anpartskapital overskud udbytte lalt

125.000 112.723.542

-4.453.211

0112.848.542

3.000.000 -1.453.211

125.000 08.270.331 3.000.000 11.395.331

11

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 8
Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet kaution for andet selskab (3 part) for 2.250 tkr.
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for kapitalandeles geeld og betalingsgarantier.
Garantierne er maksimeret til 750 tkr. Selskabet kautionerer pro rata sammen med medejer
for kapitalandels gaeld (driftskredit) til pengeinstitut. Trakningen herpa var pa
statustidspunktet 5 mio. kr.
Selskabet haefter for kapitalandels mellemvaerende med pengeinstitut pa 9,5 mio. kr.
Selskabet kautionerer pro rata med @vrige deltagere i DE7 K/S. Der var per 31. december 2016
et traek pa 8,3 mio. kr. Selskabet har en positiv egenkapital pa 19,4 mio. kr.
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 0 tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Selskabet har over for langivere i datterselskaber stillet sikkerhed i vaerdipapirdepot
(sikkerhedsdepot). Sikkerheden er maksimeret til 9,0 mio. kr. og 1,3 mio. kr.
Selskabet har over for langiver stillet sikkerhed for kassekredit i vaerdipapirdepot
(sikkerhedsdepot). Sikkerheden er maksimeret til 9,5 mio. kr. Vaerdien af sikkerhedsdepotet
udgjorde per 31. december 2016 19 mio. kr.
Medarbejderforhold 10

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2015: 1)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for MPV Management ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Udbytte fra tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre investeringsaktiver, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Andre investeringsaktiVer . ....ooeeiiriiiiiiiiiii i ieirreneerenneeaenaaenes 3-7 ar 90-0 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 3-7ar 50-0 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til kostpris. Andre kapitalandele og
vaerdipapirer under finansielle anlaegsaktiver, herunder ikke bgrsnoterede vaerdipapirer og
kapitalandele, males ligeledes til kostpris. Finansielle anlaegsaktiver forventes ikke afhandet.

| tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



