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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021
for Nordbjerggaard Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 22. april 2022

“edd )

¢ Dahlgaard Pedersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Nordbjerggaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordbjerggaard Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfoert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nazrmere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd JESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nadvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer p& grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

) Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hagjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

) Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspétegning gere opmearksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspédtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

) Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret p4 det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 22. april 2022

Revisionshuset Tal & Tanker
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

2. o

Lars F. Lundtoft

Statsautoriseret revisor
mne34276
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Kapitalinteresser

Nordbjerggaard Holding ApS
Funder Skovvej 4
8600 Silkeborg

CVR-nr. 256998 82

Stiftet: 25. oktober 2000
Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

22. regnskabsér

Jette Dahlgaard Pedersen
Benny Pedersen

Benny Pedersen

Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Stagehajvej 22
8600 Silkeborg

Funder Adal ApS, Silkeborg
Jysk Ejendomskreditselskab A/S, Silkeborg

BP Invest af 1. januar 2002 ApS, Silkeborg

ASX 9264 ApS, Silkeborg

Trane Invest A/S, Silkeborg
Byggemodningsselskabet Funder ApS, Silkeborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet af vare holdingselskab for dets tilknyttede
virksomheder og kapitalinteresser.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -9 t.kr. mod -22 t.kr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger 6.842 tkr.
mod 4.415 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har veasentlig indflydelse pad bedemmelsen af
arsrapporten.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020
Driftsresultat -9.363 -21.997
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.899.803 3.053.233
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder 986.838 700.155
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehaven-
der, der er anleegsaktiver 78.615 71.273
Andre finansielle indtegter 2.678.983 2.008.528

1 @vrige finansielle omkostninger -1.549.593 -1.210.181
Resultat for skat 7.085.283 4.601.011
Skat af arets resultat -242.826 -186.119
Arets resultat 6.842.457 4.414.892

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.572.851 69.044
Udbytte for regnskabséret 2.500.000 565.000
Overfares til overfort resultat 769.606 3.780.848
Disponeret i alt 6.842.457 4.414.892
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020
Anlzegsaktiver
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.407.302 3.553.233
4 Kapitalinteresser 6.460.129 5.670.479
3 Tilgodehavender hos kapitalinteresser 7.500.000 7.500.000
5 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 648.094 569.479
Finansielle anleegsaktiver i alt 17.015.525 17.293.191
Anleegsaktiver i alt 17.015.525 17.293.191
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 39.226.614 27.835.481
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 2.909.407 1.602.457
Tilgodehavende selskabsskat 928.190 997.877
Andre tilgodehavender 2.829.759 584.640
Tilgodehavender i alt 45.893.970 31.020.455
Andre verdipapirer og kapitalandele 219.480 0
Veardipapirer i alt 219.480 0
Omsaztningsaktiver i alt 46.113.450 31.020.455
Aktiver i alt 63.128.975 48.313.646
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Balance 31. december

Passiver

Note 2021 2020
Egenkapital
Virksomhedskapital 225.000 225.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 3.800.093 227.242
Overfort resultat 29.745.766 28.976.160
Foreslaet udbytte for regnskabséret 2.500.000 565.000
Egenkapital i alt 36.270.859 29.993.402
Gealdsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 982.438 999.234
Selskabsskat 734.907 522.148
Anden gzld 25.140.771 16.798.862
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 26.858.116 18.320.244
Geeldsforpligtelser i alt 26.858.116 18.320.244
Passiver i alt 63.128.975 48.313.646

6 Oplysninger om dagsveaerdi
7 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet ud-
Virksomheds- indre veerdis Overfort resul- bytte for regn-
kapital metode tat skabsdret Ialt
Egenkapital 1. januar 2021 225.000 227.242 28.976.160 565.000 29.993.402
Udloddet udbytte 0 0 0 -565.000 -565.000
Resultatandel 0 3.572.851 769.606 2.500.000 6.842.457

225.000 3.800.093 29.745.766 2.500.000 36.270.859
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Noter

1.  Ovrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2021

Verdireguleringer 1. januar 2021
Arets resultat

Arets tilbageforsler pa afgang
Udbytte

Opskrivninger 31. december 2021

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2021

2021 2020
1.549.593 1.210.181
1.549.593 1.210.181
1.511.500 1.511.500

-244.787 0
1.266.713 1.511.500
2.041.733 4.808.745
2.351.931 3.053.233

-199.842 0

-3.053.233 -5.820.245
1.140.589 2.041.733
2.407.302 3.553.233

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte drsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Funder Adal ApS, Silkeborg 100 % 493.873 413.872

Jysk Ejendomskreditselskab A/S, Silkeborg 70 % 3.368.655 2.768.655
3.862.528 3.182.527

3.  Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2021 7.500.000 1.500.000
Tilgang i arets lob 0 6.000.000
Kostpris 31. december 2021 7.500.000 7.500.000
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2021 7.500.000 7.500.000
Nordbjerggaard Holding ApS - Arsrapport for 2021 11




Noter

4.  Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2021

Kostpris 31. december 2021

Opskrivninger 1. januar 2021
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Udbytte

Opskrivninger 31. december 2021

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021

31/12 2021 31/12 2020
3.800.625 3.800.625
3.800.625 3.800.625
1.869.854 1.169.699

986.838 700.155
-197.188 0
2.659.504 1.869.854
6.460.129 5.670.479

Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
BP Invest af 1. januar 2002 ApS, Silkeborg 50 % 5.466.816 1.050.331
ASX 9264 ApS, Silkeborg 50 % 127.947 2.947
Trane Invest A/S, Silkeborg 50 % 7.005.759 922.219
Byggemodningsselskabet Funder ApS, Silkeborg 34 % 475.430 -2.712
13.075.952 1.972.785

5.  Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2021 3.071.750 3.071.750
Kostpris 31. december 2021 3.071.750 3.071.750
Nedskrivninger 1. januar 2021 -2.502.271 -2.573.544
Arets nedskrivninger 78.615 71.273
Nedskrivninger 31. december 2021 -2.423.656 -2.502.271
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2021 648.094 569.479

6.  Oplysninger om dagsveerdi

Borsnoterede
aktier
Dagsveerdi 31. december 2021 219.480
Arets @&ndringer af dagsverdi indregnet i resultatopgerelsen 16.466
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Noter

7. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed med en regnskabsmassig verdi pd tkr. 494 er stillet
til sikkerhed for Funder Adal ApS’s gzld til Sydbank. Funder Adal ApS’s geld til Sydbank udger
pr. 31. december 2021 3.965 t.kr.

Finansielle anlegsaktiver med en regnskabsmassig vaerdi pa t. kr. 1.000 er stillet til sikkerhed for
selskabets bankgzld i Sydbank.

8. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for den tilknyttede virksomhed Jysk Ejendomskreditselskab A/S’s
banklan. Den tilknyttede virksomheds bankgald udger pr. 31. december 2021 i alt 1.420 t.kr.

Selskabet har kautioneret for den tilknyttede virksomhed Funder Adal ApS’ bankldn. Den
tilknyttede virksomheds bankgeld udger pr. 31. december 2021 i alt 3.965 t.kr.

Selskabet har kautioneret for den associerede virksomhed BP Invest af 1. januar 2002 ApS’
bankl&n. Den associerede virksomheds bankgald udger pr. 31. december 2021 i alt 11.610 t.kr.

Selskabet har kautioneret for den associerede virksomhed Trane Invest A/S” banklan. Den
associerede virksomheds bankgeeld udger pr. 31. december 2021 i alt 8.431 t.kr.

Selskabet har kautioneret for den associerede virksomhed ASX 9264 ApS’ bankldn. Den
associerede virksomheds bankgzld udger pr. 31. december 2021 i alt 657 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hfter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegreenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrarende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
gor estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-
skabets hazftelse udger et andet beleb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordbjerggaard Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre driftsindtagter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler mv..

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& goodwill og til-
laeg af negativ goodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& goodwill og
tilleeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fplge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa verdifor-ringelse ud over
det, som udtrykkes ved afskrivaing.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmessige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsveardi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke la&engere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og méles efter den indre vardis
metode. Indre veerdis metode anvendes som en mélemetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser til den forholdsmassi-
ge andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg
eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Ne-
gativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative good-
will overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nér eventualforpligtelserne er
afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pé baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineart over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-20 &r. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vasentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
men ikke findes i modervirksomheden er folgende regnskabspraksis anvendt:

Veerdipapirer og kapitalandele:
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Anvendt regnskabspraksis

J Pantebrevsbeholdning indregnet under finansielle anlegsaktiver méles til amortiseret kostpris,
baseret pd bestemmelserne i arsregnskabslovens § 37 stk. 2, da pantebreve forventes beholdt til
udleb.

Varebeholdninger:

) Ejendomme til videresalg maéles til kostpris med fradrag af nedskrivninger til forventet

dagsveerdi fratrukket realisationsomkostninger.

Kostprisen omfatter overtagne prioriteter, egne pantebreve samt omkostninger i forbindelse
med tvangsauktion.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmassig negativ indre verdi
maéles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodeha-
vendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deek-
ke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overfores under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmas-
sige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af nervaerende drsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlagningsmetoden eller bogfert vaerdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter unoterede portefoljeaktier,
der méles til dagsvardi pd balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imedegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende 1AS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pé portefaljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsverdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omseatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier
og obligationer, der méles til dagsveerdi pé balancedagen.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Nordbjerggaard Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskat-
ter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-

ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Nordbjerggaard Holding ApS - Arsrapport for 2021 17




Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsveerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-

ne avancer og -tab.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som folge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pd egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved l4noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gzld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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