REVISIONSHUSETI

TAL & TANKER

Nordbjerggaard Holding ApS

Funder Skovvej 4, 8600 Silkeborg

CVR-nr. 25 69 98 82
Arsrapport

1. januar - 31. december 2018

emlagt og godkendt pa selskabets ordinzre generalforsamling den 27. april 2019.

oy A
Medlem af § Morison I<'S|

|{€DIRevisorGruppen Danmark



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning

Den uath®ngige revisors revisionspétegning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger
Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2018
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse

Balance

Noter

Side

10
11
13

Nordbjerggaard Holding ApS - Arsrapport for 2018




Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018
for Nordbjerggaard Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 16. april 2019

—

WA ccC
aard'Pedersen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Nordbjerggaard Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Nordbjerggaard Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter &rsregnskabsloven. '

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne traeeffer pd grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gazldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hejere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

) Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gore opmarksom pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

° Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafheengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af rsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller p& anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 16. april 2019

Revisionshuset Tal & Tanker

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

ST

Kuno Hesel
Statsautoriseret revisor
mne33224
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Selskabsoplysninger

Selskabet Nordbjerggaard Holding ApS
Funder Skovvej 4
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 256998 82

Stiftet: 25. oktober 2000
Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsér: 1. januar - 31. december

19. regnskabséar

Bestyrelse Jette Dahlgaard Pedersen

Benny Pedersen
Direktion Benny Pedersen

Revision Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Frichsvej 19
8600 Silkeborg

Dattervirksomheder Funder Adal ApS, Silkeborg
Pantebrevsselskabet Alternativ Finans A/S, Silkeborg

Associerede virksomheder ASX 9264 ApS, Silkeborg
BP Invest af 1. januar 2002 ApS, Silkeborg
Byggemodningsselskabet Funder ApS, Silkeborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vasentligste aktivitet er at vaere holdingselskab for dets tilknyttede og associerede

virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttotab udger -17 t.kr. mod -29 tkr. sidste &r. Det ordinare resultat efter skat udger 2.112 tkr.
mod 2.903 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordbjerggaard Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler mv..

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabséaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-

will.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-

cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af 4rets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i1 egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmeessige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-

metoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi ind-
regnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfores un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regn-

skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nerverende arsrapport, bindes ikke pé opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Andre verdipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, omfatter unoterede portefeljeaktier,
der males til dagsvaerdi pé balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sa&rskilt post under egenkapitalen. Foresldet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé den ordinare generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Nordbjerggaard Holding ApS som administrationsselskab solidarisk
og ubegrenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og
ud-bytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgoerelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
Bruttotab -16.640 -28.600
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.433.298 2.061.221
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 256.408 646.558
Indteegter af andre kapitalandele, vardipapirer og tilgodehaven-
der, der er anlaegsaktiver 102.429 -208.453
Andre finansielle indtegter 880.317 838.276

1 Ovrige finansielle omkostninger -422.164 -359.259
Resultat far skat 2.233.648 2.949.743
Skat af arets resultat -121.209 -47.044
Arets resultat 2.112.439 2.902.699

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabséret 270.000 264.500
Overfares til overfort resultat 1.842.439 2.638.199
Disponeret i alt 2.112.439 2.902.699
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2018 2017
Anlzgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.933.298 1.991.221
3 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.500.712 1.651.360
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.000.000 1.000.000
4 Andre vardipapirer og kapitalandele 400.930 298.501
Finansielle anleegsaktiver i alt 4.834.940 4.941.082
Anlzegsaktiver i alt 4.834.940 4.941.082
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.185.015 7.938.843
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6.090.426 4.202.463
Tilgodehavende selskabsskat 530.981 536.198
Andre tilgodehavender 495.635 630.000
Tilgodehavender i alt 17.302.057 13.307.504
Likvide beholdninger 42 34.559
Omszetningsaktiver i alt 17.302.099 13.342.063
Aktiver i alt 22.137.039 18.283.145

Nordbjerggaard Holding ApS - Arsrapport for 2018 11




Balance 31. december

Passiver
Note 2018 2017

FEgenkapital

5 Virksomhedskapital 225.000 225.000
Overfort resultat 19.144.738 17.302.300

7 Foreslaet udbytte for regnskabséret 270.000 264.500
Egenkapital i alt 19.639.738 17.791.800
Galdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 999.799 0
Selskabsskat 440.191 484.227
Anden geld 1.057.311 7.118
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.497.301 491.345
Gealdsforpligtelser i alt 2.497.301 491.345
Passiver i alt 22.137.039 18.283.145

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter

Nordbjerggaard Holding ApS - Arsrapport for 2018 12




Noter

2018 2017
1.  ©Ovrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 422.164 359.259
422.164 359.259
2.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 1.511.500 2.125.000
Afgang i drets lob 0 -613.500
Kostpris 31. december 2018 1.511.500 1.511.500
Verdireguleringer 1. januar 2018 479.721 1.248.758
Arets resultat 1.433.298 1.491.221
Arets tilbageforsler pd afgang 0 433.500
Udbytte -1.491.221 -2.693.758
Opskrivninger 31. december 2018 421.798 479.721
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 1.933.298 1.991.221
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Funder Adal ApS Silkeborg 100 %
Pantebrevsselskabet Alternativ Finans A/S Silkeborg 70 %
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Noter

31/12 2018 31/12 2017
3.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2018 800.625 800.625
Kostpris 31. december 2018 800.625 800.625
Verdireguleringer 1. januar 2018 850.735 204.177
Arets resultat 256.408 646.558
Udbytte -407.056 0
Opskrivninger 31. december 2018 700.087 850.735
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2018 1.500.712 1.651.360
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
ASX 9264 ApS Silkeborg 50%
BP Invest af 1. januar 2002 ApS Silkeborg 50 %
Byggemodningsselskabet Funder ApS Silkeborg 34 %
4.  Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2018 3.071.750 3.071.750
Kostpris 31. december 2018 3.071.750 3.071.750
Nedskrivninger 1. januar 2018 -2.773.249 -2.564.796
Arets nedskrivninger 102.429 -208.453
Nedskrivninger 31. december 2018 -2.670.820 -2.773.249
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2018 400.930 298.501
5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2018 225.000 225.000
225.000 225.000
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Noter

31/12 2018 31/12 2017

6. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2018 17.302.299 14.664.101
Avrets overforte overskud eller underskud 1.842.439 2.638.199
19.144.738 17.302.300

7.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte 1. januar 2018 264.500 1.012.000
Udloddet udbytte -264.500 -1.012.000
Udbytte for regnskabsaret 270.000 264.500

270.000 264.500

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed med en regnskabsmessig verdi pd tkr. 80 er stillet til
sikkerhed for Funder Adal ApS’s geld til Sydbank. Funder Adal ApS’s gzld til Sydbank udger pr.
31. december 2018 t.kr. 4.994.

Finansielle anleegsaktiver med en regnskabsmeessig veerdi pa t. kr. 1.000 er stillet til sikkerhed for
selskabets bankgeeld i Sydbank.

9. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for den tilknyttede virksomhed Alternativ Finans A/S’s bankldn. Den
tilknyttede virksomheds bankgaeld udger pr. 31. december 2018 i alt 13.813 t.kr.

Selskabet har kautioneret for den associerede virksomhed BP Invest af 1. januar 2002°s banklén.
Den associerede virksomheds bankgezld udger pr. 31. december 2018 i alt 8.793 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hefter ubegraenset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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Noter

9. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Heftelse vedrorende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-

gor estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-

skabets haftelse udgoer et andet beleb.
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