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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Mercell Danmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 10. juli 2024

Direktion:

Kjetil Haukas

Bestyrelse:

Kjetil Haukas Terje Wibe Guro Becker
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Mercell Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mercell Danmark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 10. juli 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Michaela Beeck
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne42785



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Mercell Danmark A/S's primaere aktiviteter er at tilbyde avancerede digitale lgsninger til offentlige
indkebsprocesser. Dette skal saette virksomheder i stand til at age effektiviteten og gennemsigtigheden
i udbudsprocedurerne. Gennem innovativ teknologi giver Mercell Danmark A/S andre organisationer
muligheden for at optimere deres indkgbsstrategier, @ge konkurrencen og opna sterre veerdi for
pengene i den offentlige sektor.

Beskrivelse af vaesentlige @&ndringer i virksomhedens aktivitet

Selskabet har i regnskabsaret erhvervet aktiviteten i form af kunder og medarbejdere fra
sgsterselskabet Udbudsvagten A/S og Mercell CTM AB. Virksomhedssammenslutningen er sket til
markedsmaessige vaerdier. Kabet har medfert et samlet tab pa i alt 16,4 mio.kr. som er prasenteret
direkte pa selskabets egenkapital efter reglerne om koncerninterne virksomhedssammenslutninger.

Der henvises desuden til omtale om den regnskabsmaessige behandling i anvendt regnskabspraksis.
De erhvervede virksomheder har samme aktivitet som Mercell Danmark A/S.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopggrelse for 2023 udviser et underskud pa 697 t.kr. mod et underskud pa 149
t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. den 31. december 2023 udviser en negativ egenkapital pa
14.542 t.kr. Mercell Danmark A/S planlaegger at genetablere egenkapitalen gennem fusion med
Udbudsvagten A/S i lgbet af 2024.

Selskabet har modtaget stotteerklaering fra det overliggende moderselskab, Mercell Micdo AS, hvori
moderselskabet erklaerer, gennem ngdvendige tilskud, at indesta for selskabets forpligtelser og dermed
sikre selskabets fortsatte drift. Stetteerklaeringen er geeldende indtil 30. juni 2025.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter balancedagen er der vedtaget fusion mellem Udbudsvagten A/S og Mercell Danmark A/S med
Mercell Danmark A/S som fortsaettende selskab. Derudover er der ikke indtruffet begivenheder af
vaesentlig betydning for virksomhedens finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2023 2022
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness 43.594.848 23.635.730
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -45.669.284 -22.750.334
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -22.916 0
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieiteeieeneeeneeeaneeaaeenneenneenneennes -2.097.352 885.396
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea, 2 -1.030 465.590
Nedskrivning af finansielle aktiver..........cccevviiiiiiiiiininann... 0 400.000
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, 3 -857.968 -1.600.326
RESULTAT FOR SKAT ...nitiitiiiiiiieieieeieeieeneeennennneannns -2.956.350 150.660
Skat af Arets resUltat.......ocoeueeeeeeieenineieieeieieeeiereeaenenanns 4 2.259.372 -299.622
ARETS RESULTAT . ...ouiinitiiiieieieieeeeteeeeeeneaeeneneeneanennns -696.978 -148.962
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat......coooeiiiiiiiiiiiiiii e -696.978 -148.962

FALT .o -696.978 -148.962
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Indretning af lejede loKaler.....c.vvveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiinenaens
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

LejedepositUm. . .o i e e e
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenenn...
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Udskudte skatteaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienees

Tilgodehavender..........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereneene e

Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER

Note 2023
kr.

116.441
5 116.441

265.452
6 265.452

381.893

12.773.568
27.502.032
4.440.579
1.104.058

0

2.453.947
48.274.184

300.250

48.574.434

48.956.327

2022
kr.

0
0

255.659
255.659

255.659

1.511.904
29.700.945
1.006.196
3.601
3.815.234
580.596
36.618.476

269.820

36.888.296

37.143.955
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

FA (5] ¢= 10| - | B PP
Overfart resultat.....oooeiiiiiiiiiii et eeeeaens

EGENKAPITAL ...

Feriepengeindefrysning....coueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeeaen
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvvevninnnnn.

Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns
Selskabsskat......cvieiiiiiiiiiii e

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Forudsatninger for fortsat drift

Koncernregnskab

Note

10

11

12

2023
kr.

600.000
-15.142.483

-14.542.483

1.152.156
1.152.156

2.861.171
24.807.951
1.059.322

0
11.394.429
22.223.781
62.346.654

63.498.810

48.956.327

10

2022
kr.

600.000
1.966.723

2.566.723

1.090.298
1.090.298

781.520
20.534.386
0

3.539.184
5.919.058
2.712.786
33.486.934

34.577.232

37.143.955
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. januar 2023........

Forslag til resultatdisponering....
Tab ved kgb af virksomhed........

Egenkapital 31. december 2023

11

Overfort
Aktiekapital resultat | alt

600.000 1.966.723 2.566.723

-696.978  -696.978
-16.412.228 -16.412.228

600.000 -15.142.483 -14.542.483
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LON 08 aGEI ciiiiiittieiiiiiitteeeeaiiieeeeeeasennneeseeeannnnnes
PENSIONET ... et
Andre omkostninger til social sikring.............c..cooeeeilt.
Andre personaleomkostninger........cccveviiiiiiiiiinnenennnn.

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder................
Finansielle indtaegter i ovrigt......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiin,

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.............
Finansielle omkostninger i @vrigt.......cccovvviieiiviieinennnns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...............
Regulering skat vedrgrende tidligere ar..............cocuv....
Regulering af udskudt skat........ccovvveiiiiiniiiiiniiiinnennns

Materielle anlaegsaktiver

TAlGaNg et i i e e e e
Kostpris 31. december 2023...........cccciiiiiiiiiiiieinnnnnn..

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.........ccccevieeinnennn..
Arets afsKrVNINGEr ....ovuivieiiiieiiieeee e
Af- og nedskrivninger 31. december 2023..................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...............

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2023......cceiiriiiieiieieerenneeeenneeecnnees
TAlGaNg et i i e e e e e
Kostpris 31. december 2023..........cccitiiiiiiiiiiieinnnnnn..

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023...............

2023 2022
kr. kr.
49 45

40.774.570 18.085.245
3.958.534 3.289.736
471.237 375.460
464.943 999.893

45.669.284 22.750.334

0 464.690
-1.030 900
-1.030 465.590

813.868 649.999
44.100 950.327

857.968 1.600.326

1.124.408 -281.711
0 33.403
-3.383.780 547.930
-2.259.372 299.622

Indretning af
lejede lokaler

.......................... 141.607
.......................... 141.607

.......................... 2.555
.......................... 22.611
.......................... 25.166

.......................... 116.441

Lejedepositum

.......................... 255.659
.......................... 9.793
.......................... 265.452

.......................... 265.452

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Feriepengeindefrysning.........cccevvvviiinnen.. 1.152.156 0 1.152.156 1.090.298
1.152.156 0 1.152.156 1.090.298

Geeld, tilknyttede virksomheder

Virksomheden har indgaet aftale om cash pool-ordning med Danske Bank, hvor Mercell Holding
ASA er kontoindehaver og Mercell Danmark A/S er underkontoindehaver sammen med
virksomhedens gvrige tilknyttede virksomheder. De tegnede vilkar i cash pool-ordningen
tilskriver Mercell Holding ASA retten til at kunne afregne trak og indestadender med hinanden,
hvorved det udelukkende er nettosaldoen af de samlede cash pool-konti, der udger Mercell
Holding ASA' mellemvarende med Danske Bank.

Mercell Danmark A/S' konti i cash pool-ordningen, som er indregnet under gaeld til tilknyttede
virksomheder, udger pr. 31. december 2023 et udestaende pa 16.633 t.kr. (pr. 31. december
2022 : 19.716 t.kr .).

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet en operationel leasingkontrakt med en restlgbetid pa 5-33 maneder og
en samlet leasingforpligtelse pa 380 tkr.

Selskabet har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 11.385 tkr. i
uopsigelsesperioden, som udlgber 31. december 2027.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Mercell
Denmark Holdings A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for virksomhedens gaeld over for banker, kreditorer og evrige leveranderer er
stillet pant eller anden sikkerhed i virksomhedens aktiver for en vaerdi af 2.500 t.kr. Den
samlede regnskabsmaessige vaerdi af aktiverne, hvori der er stillet sikkerhed eller pant, udger
12.774 t.kr.

Der er ydermere stillet betalingsgaranti via Danske Bank pa 1.735 t.kr.

Forudsaetninger for fortsat drift

Selskabet har modtaget stotteerklaering fra det overliggende moderselskab, Mercell Micdo AS,
hvori moderselskabet erklaerer, gennem ngdvendige tilskud, at indestd for selskabets
forpligtelser og dermed sikre selskabets fortsatte drift. Statteerklaeringen er geeldende indtil
30. juni 2025.

13

Note

10

11
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NOTER

Note
Koncernregnskab 12
Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Spring Parent B.V., Herikerbergweg
88, 1101 CM, Amsterdam, Holland, virksomheds ID-nr. KVK86976362.
Saerlige poster 13

Arsrapporten er sarligt pavirket af tab ved koncernintern virksomhedssammenslutning i form
af kunder og medarbejdere. Virksomhedssammenslutningen har medfert et samlet tab i form
af nedskrivning af goodwill pa 16,4 mio.kr. som er prasenteret direkte pa selskabets
egenkapital efter reglerne om koncerninterne virksomhedssammenslutninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Mercell Danmark A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kab og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. for virksomheder inden for koncernen anvendes
sammenlagningsmetoden (Book value-metoden), hvor sammenlagningen anses for sket pa
overdragelsestidspunktet og med anvendelse af bogfgrte veerdier pa de overdragne aktiver og
forpligtelser. Der foretages ikke tilpasning af sammenligningstal.

Overtagelsestidspunktet for erhvervede virksomheder er det tidspunkt, hvor selskabets faktisk opnar
kontrollen over den overdragne virksomhed.

Positive og negative forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdien og bogferte vaerdier af overtagne
identificerede aktiver og forpligtelser indregnes i egenkapitalen ved anskaffelsen. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 16.412 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgarelsen i afholdelsesaret.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning valgt IFRS 15.

Nettoomsaetningen omfatter licenser mv., som indregnes lineaert i takt med, at licenserne
leveres/udnyttes og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning
indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salge

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrarende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, ydelser pa operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser, samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat af arets resultat

Som administrationsselskab er virksomheden omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning
af koncernens danske virksomheder. Koncernselskaberne indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt,
hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra
konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som faelge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt
skat - herunder som folge af andring i skattesats - indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede loKaler....oouviirieiiiiiiiiiii it ei e eieereeeenas 5ar 0%

Fortjeneste eller tab opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopggrelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Indestaende og gaeld pa koncernens cash pool-ordning anses som falge af ordningens karakter ikke som
likvide beholdninger, men indgar i regnskabsposten tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfglgende regnskabsar.



