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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
LeP A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København K, den 14. november 2016

Direktion

Bo Zoffmann Jessen

Bestyrelse

Karin Yvonne Thillemann Jessen Bo Zoffmann Jessen Henrik Bindesbøl Laurents
Direktør Administrerende direktør
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i LeP A/S

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for LeP A/S for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

København, den 14. november 2016

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Henrik Wulff Jørgensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet LeP A/S
Borgergade 20, 3.
1300 København K

CVR-nr.: 25 69 72 43
Stiftet: 1. november 2000
Hjemsted: København
Regnskabsår: 1. juli - 30. juni

15. regnskabsår

Bestyrelse Karin Yvonne Thillemann Jessen
Bo Zoffmann Jessen, Direktør
Henrik Bindesbøl Laurents, Administrerende direktør

Direktion Bo Zoffmann Jessen

Revision Christensen Kjærulff Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Dattervirksomhed PS 4 A/S, København
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formål er ifølge vedtægterne virksomhedsrådgivning og hermed beslægtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets bruttofortjeneste udgør 1.797.839 kr. mod 1.701.393 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat
udgør 642.019 kr. mod -133.865 kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling væsentligt.
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Resultatopgørelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15

Bruttofortjeneste
1.797.839 1.701.393

1 Personaleomkostninger -1.455.180 -1.543.977
2 Afskrivninger af materielle anlægsaktiver 428.219 -78.403

Driftsresultat
770.878 79.013

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 33.513 -95.408
Andre finansielle indtægter 47.363 9.660

3 Andre finansielle omkostninger -161.564 -119.390

Resultat før skat
690.190 -126.125

4 Skat af årets resultat -48.171 -7.740

Årets resultat
642.019 -133.865

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -41.772 0
Udbytte for regnskabsåret 101.200 99.800
Overføres til overført resultat 582.591 0
Disponeret fra overført resultat 0 -233.665

Disponeret i alt 642.019 -133.865
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2016 2015

Anlægsaktiver
5 Goodwill 0 0

Immaterielle anlægsaktiver i alt
0 0

6 Grunde og bygninger 2.180.911 4.331.441
7 Kunst 50.000 50.000

Materielle anlægsaktiver i alt
2.230.911 4.381.441

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 342.485 308.972
Andre værdipapirer og kapitalandele 541.397 12.892
Andre tilgodehavender 15.000 21.000

Finansielle anlægsaktiver i alt
898.882 342.864

Anlægsaktiver i alt
3.129.793 4.724.305

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 187.366 357.464
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 25.513 25.513
Udskudte skatteaktiver 16.724 10.027
Andre tilgodehavender 9.000 0

Tilgodehavender i alt
238.603 393.004

Likvide beholdninger
448.481 522.651

Omsætningsaktiver i alt
687.084 915.655

Aktiver i alt
3.816.877 5.639.960
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2016 2015

Egenkapital
9 Virksomhedskapital 500.000 500.000

10 Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 107.961 149.733
11 Øvrige reserver 0 377.389
12 Overført resultat 1.886.621 926.641
13 Foreslået udbytte for regnskabsåret 101.200 99.800

Egenkapital i alt
2.595.782 2.053.563

Gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitutter 529.750 2.718.809
Modtagne forudbetalinger fra kunder 67.000 56.100
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 105.795 81.938

Langfristede gældsforpligtelser i alt
702.545 2.856.847

Kortfristet del af langfristet gæld 0 115.972
Modtagne forudbetalinger fra kunder 9.000 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 0 20.000
Selskabsskat 53.942 40.097
Anden gæld 455.608 534.781
Periodeafgrænsningsposter 0 18.700

Kortfristede gældsforpligtelser i alt
518.550 729.550

Gældsforpligtelser i alt
1.221.095 3.586.397

Passiver i alt
3.816.877 5.639.960

14 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
15 Eventualposter
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Noter

2015/16 2014/15

1. Personaleomkostninger
Lønninger og gager 1.287.612 1.344.133
Pensioner 24.000 24.000
Personaleomkostninger i øvrigt 143.568 175.844

1.455.180 1.543.977

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 2 2

2. Afskrivninger af materielle anlægsaktiver
Afskrivning på goodwill 0 43.472
Afskrivning på bygninger 17.731 34.931
Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver -445.950 0

-428.219 78.403

3. Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 161.564 119.390

161.564 119.390

4. Skat af årets resultat
Skat af årets resultat 54.868 16.662
Årets regulering af udskudt skat -6.697 -8.922

48.171 7.740

5. Goodwill
Kostpris 1. juli 2015 378.286 378.286

Kostpris 30. juni 2016 378.286 378.286
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015 -378.286 -334.814
Årets afskrivninger 0 -43.472

Af- og nedskrivninger 30. juni 2016 -378.286 -378.286

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2016 0 0
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Noter

30/6 2016 30/6 2015

6. Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 2015 4.350.000 4.350.000
Afgang i årets løb -2.150.000 0

Kostpris 30. juni 2016
2.200.000 4.350.000

Opskrivninger 1. juli 2015 18.327 16.372
Korrektion af tidligere opskrivninger -1.954 0

Opskrivninger 30. juni 2016
16.373 16.372

Afskrivninger 1. juli 2015 -34.931 0
Årets afskrivninger -17.731 -34.931
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 17.200 0

Afskrivninger 30. juni 2016
-35.462 -34.931

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2016
2.180.911 4.331.441

7. Kunst
Kostpris 1. juli 2015 50.000 50.000

Kostpris 30. juni 2016 50.000 50.000

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2016 50.000 50.000

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2015 234.524 234.524

Kostpris 30. juni 2016
234.524 234.524

Opskrivninger 1. juli 2015 74.448 169.856
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 33.513 -95.408

Opskrivninger 30. juni 2016
107.961 74.448

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2016
342.485 308.972

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel

PS 4 A/S København 65 %
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Noter

30/6 2016 30/6 2015

9. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2015 500.000 500.000

500.000 500.000
Aktiekapitalen består af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

10. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for opskrivninger 1. juli 2015 149.733 149.733
Resultatandel 33.513 0
Resultatandel tidligere år -75.285 0

107.961 149.733

11. Øvrige reserver
Øvrige reserver 1. juli 2015 377.389 377.389
Overført til overført resultat -377.389 0

0 377.389

12. Overført resultat
Overført resultat 1. juli 2015 926.641 1.160.306
Årets overførte overskud eller underskud 582.591 -233.665
Overført fra øvrige reserver 377.389 0

1.886.621 926.641

13. Foreslået udbytte for regnskabsåret
Udbytte 1. juli 2015 99.800 98.400
Udloddet udbytte -99.800 -98.400
Udbytte for regnskabsåret 101.200 99.800

101.200 99.800

14. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 1.600 t.kr., er der givet pant i ejerlejligheden Sankt
Pauls Gade 3, 1.tv, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. juni 2016 udgør 2.181. t.kr.
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Noter

14. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Selskabet har deponeret ejerpantebreve på i alt 213 t.kr. til sikkerhed for bankgæld. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstående grunde og bygninger.

Til sikkerhed for mellemværende med ejerlejlighedforeningen er der tinglyst ejerpantebrev i
ejerlejligheden med nominelt 20. t.kr.

Til sikkerhed for mellemværende med Jyske Bank er der tinglyst ejerpantebrev i ejerlejligheden
med nominelt 100. t.kr.

15. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter fra og med
regnskabsåret 2012 ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den sam-
lede selskabsskat.

Selskabet hæfter fra og med 1. juli 2012 ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medføre, at sel-
skabets hæftelse udgør et andet beløb.

16. Nærtstående parter
Ejerforhold
Følgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Bo Zoffmann Jessen
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for LeP A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. I resultatopgørelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførs-
ler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatop-
gørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår
mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en fi-
nansiel post.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, andre driftsindtægter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtægter vedrørende investeringsejendomme
Lejeindtægter indeholder indtægter ved udlejning af ejendomme samt opkrævede fællesomkostninger og
indregnes i resultatopgørelsen i den periode, som lejen vedrører. 
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser: Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-
ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50  år
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Anvendt regnskabspraksis

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-
rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes uden værdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige ne-
gative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser
i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-
rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevæ-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Andre værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer
og aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til børskurs. Andre
værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til dagsværdi. .

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode.
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
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Anvendt regnskabspraksis

skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter LeP A/S som administrationsselskab solidarisk og ubegrænset over
for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden
for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medføre en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån
svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lå-
nets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 

Gældsforpligtelser vedrørende investeringsejendomme måles til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende
år.
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