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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 for EUM International ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 18. juni 2018

Direktion

Allan Keene Pedersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i EUM International ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for EUM International ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i ov-
erensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabet har haft betydeligt tab i
regnskabsaret, og at selskabets forpligtelser pr. denne dato overstiger selskabets aktiver. Disse forhold
sammen med de i note 1 gvrige naevnte forhold indikerer, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse
betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsaette driften. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at g@re dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvig-
elser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyld-
es besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre op-
maerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
leengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesent-
lig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 18. juni 2018

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.37 54 3128

Sgren Roesgaard Michael Mortensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33225 MNE-nr. mne34108
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar i at fungere som holdingselskab for datterselskabet EUM Wind Power
Technologies Service (Beijing) Co., Ltd.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2017 udviser et underskud pa kr. 994.187, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en negativ egenkapital pa kr. 279.011.

Arets resultat er pavirket af negativ gkonomisk udvikling i datterselskabet, hvilket har medfgrt nedskrivning
af den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele og tilgodehavender.

Selskabet har derved i 2017 tabt over 50 % af sin selskabskapital.

Usadvanlige forhold

Der henvises til omtalen heraf i arsregnskabets note 1.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for EUM International ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
Igb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirk-
somheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen
i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedseaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
f@res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi op-
gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre veaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for EUM
International ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objek-
tiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt ni-
veau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.



EUM International ApS 9

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter gaeld tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til amortiseret kost-
pris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdiffe-
rencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrel-
sen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes vaer-
direguleringerne direkte pa egenkapitalen.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2017

Note 2017 2016
kr. kr.

Administrationsomkostninger (8.745) (10.050)
Resultat af ordinzer primeer drift (8.745) (10.050)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (999.585) (956.461)
Finansielle indteegter 89.064 20.705
Finansielle omkostninger (74.921) (1.100.003)
Resultat fgr skat (994.187) (2.045.809)
Skat af arets resultat 4 0 (2.332)
Arets resultat (994.187) (2.048.141)
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 0 (207.483)
Overfgrt resultat (994.187) (1.840.658)

(994.187)  (2.048.141)
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Balance pr. 31. december 2017
Note 2017 2016
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 5 427.017
Finansielle anlaegsaktiver 427.017
Anlaegsaktiver i alt 427.017
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 954.178
Tilgodehavender 954.178
Omsaetningsaktiver i alt 954.178
Aktiver i alt 1.381.195
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Balance pr. 31. december 2017

Note 2017 2016
kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat (404.011) 589.946
Egenkapital 6 (279.011) 714.946
Geeld til tilknyttede virksomheder 271.011 655.917
Selskabsskat 0 2.332
Anden geeld 8.000 8.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 279.011 666.249
Geaeldsforpligtelser i alt 279.011 666.249
Passiver i alt 0 1.381.195

Kapitalberedskab og fortsat drift
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nzertstaende parter og ejerforhold
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. januar 2017
Valutakursregulering udenlandske enheder
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Virksomheds- Overfort
kapital resultat | alt
125.000 589.946 714.946
0 230 230
0 (994.187) (994.187)
125.000 (404.011) (279.011)
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Noter til arsrapporten

1 Kapitalberedskab og fortsat drift

Koncernen har igennem 2016 og f@rste halvar 2017 realiseret et betydeligt underskud som fglge af ophgr
af samarbejde med betydelige kunder. Fra andet halvar 2017 har koncernen fokuseret driften og
stabiliseret koncernen. Den fortsatte drift indtil udgangen af regnskabsaret 2018 er betinget af, at
koncernens centrale kreditinstitutter fortsat stiller ngdvendige midler til radighed og driften forbedres.

Der er modtaget tilsagn fra koncernens finansieringsinstitutter om forleengelser af eksisterende kreditter.

Centrale budgetforudseetninger for 2018 er, at koncernen kan Igfte omsaetningen og indtjeningen
samtidig med at binding af arbejdskapitalen holdes i ro. Urevideret tal for 1. kvartal 2018 viser et
konsolideret resultat fgr skat pa 1 mio. kr. og et likviditetstraek inden for kreditrammen. Pr. 15. juni 2018
er der saledes en uudnyttet treekningsret pa ca. 1,5 mio.kr.

Det er ledelsens forventning, at driften i 2018 vil blive forbedret tilstreekkeligt til, at den kreditramme,
der er stillet til radighed, vil vaere tilstraekkelig til at koncernens selskaber kan forsaette driften i 2018. Der
er imidlertid usikkerhed knyttet til denne vurdering da koncernens likviditetsmaessige situation er stram.

2017 2016
kr. kr.
2 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 89.064 5.622
Kursreguleringer 0 15.083
89.064 20.705
3 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 0 1.100.003
Kursreguleringer omkostninger 74.921 0
74.921 1.100.003
4 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 2.332

0 2.332
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Noter til érsrapporten
2017 2016
kr. kr.
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2017 1.228.767 1.228.767
Kostpris 31. december 2017 1.228.767 1.228.767
Veerdireguleringer 1. januar 2017 (801.750) 207.483
Valutakursregulering 230 (52.772)
Arets resultat (999.585) (956.461)
Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 572.338 0
Veerdireguleringer 31. december 2017 (1.228.767) (801.750)
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 0 427.017
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
EUM Wind Power Technologies Service (Beijing) Co. Ltd. Kina 100 %

6 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige

rettigheder.
Der har ikke vaeret andringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgzeld og geeld til andre kreditinstitutter har selskabet afgivet pant i nuvaerende og
fremtidige erhvervelser af virksomhedens aktiver efter reglerne om virksomhedspant (flydende pant) for
et samlet belgb pa t.kr. 35.000. Virksomhedspantet omfatter tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser,
immaterielle rettigheder, driftsmateriel og lagre. Den regnskabsmaessige veerdi af aktiver omfattet af

virksomhedspantet udggr t.kr. 0 pr. 31. december 2017.
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Noter til arsrapporten

7 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor fglgende selskabers fulde mellemvaerender med
Sydbank:

EU Montage Danmark ApS

EU Windpower Service ApS

EUM Ejendomme ApS

Disse mellemvaerender udger t.kr. 27.814 pr. 31. december 2017.

Selskabet har afgivet transport pa t.kr. 650 i tilgodehavender hos EU Windpower Service ApS og pa t.kr.
1.500 i tilgodehavender ved EU Montage Ener;ji.

8 Neertstaende parter og ejerforhold

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet EUM Holding ApS, som er den mindste koncern,
hvori selskabet indgar som dattervirksomhed.

Koncernrapporten kan rekvireres pa fglgende adresse:

EUM Holding ApS
Snaremosevej 21F
7000 Fredericia
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