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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015
- 30.06.2016 for Delfi A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for regn-

skabsdret 01.07.2015 - 30.06.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Taarupgaard, den 07.12.2016

Direktion

Peter Vognsen Ngrgaard
direktgr

Bestyrelse

Lena Leivsdottir Peter Vognsen Ngrgaard Frank Viborg
formand
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Delfi A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Delfi A/S for regnskabsdret 01.07.2015 - 30.06.2016, der omfatter an-
vendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfgrt

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk

revisorlovgivning. Dette kreaever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
o . . o . a1 .

opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.
En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skgn er rimelige, samt den samlede praesentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Viborg, den 07.12.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Allan Sgborg Olsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar af import og eksport af fisk. Selskabets produkter omfatter primaert hgjkvali-
tetsprodukter af fersk hvidfisk fra Nordatlanten.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets ledelse anser arets resultat pa 1.416 t.kr. som utilfredsstillende. En vaesentlig del af arets re-
sultat kan henfgres til handelsforhold p8 det engelske marked samt ugunstige valutaforhold.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2015/16

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger

Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Overfgrt resultat

2015/16 2014/15

Note kr. kr.
4.477.189 3.287.092

1 (2.054.889) (1.648.623)
2 (17.860) (118.395)
(1.431.326) 0

973.114 1.520.074
1.395.148 (910.911)

45.494 365.407
(995.328) (71.055)

1.418.428 903.515
3 (2.197) (343.612)
1.416.231 559.903
1.395.148 (4.910.911)

21.083 5.470.814

1.416.231 559.903
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Balance pr. 30.06.2016

2015/16 2014/15

Note kr. kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 317.702 126.169
Materielle anlaegsaktiver 4 317.702 126.169
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.662.548 1.267.400
Finansielle anlaegsaktiver 5 2.662.548 1.267.400
Anlaegsaktiver 2.980.250 1.393.569
Ravarer og hjaelpematerialer 399.704 236.740
Fremstillede varer og handelsvarer 4.470.120 4.470.120
Varebeholdninger 4.869.824 4.706.860
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.554.447 4.188.663
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 608.834 2.695.793
Udskudt skat 7.918 73.618
Andre tilgodehavender 173.372 106.690
Tilgodehavende selskabsskat 0 541.170
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 6 702.415 0
Periodeafgransningsposter 55.000 0
Tilgodehavender 5.101.986 7.605.934
Likvide beholdninger 2.564.677 908.182
Omsatningsaktiver 12.536.487 13.220.976

Aktiver 15.516.737 14.614.545
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Balance pr. 30.06.2016

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis me-

tode
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
7 600.000 600.000
1.503.912 108.764
11.178.620 11.157.537
13.282.532 11.866.301
411.282 435.396
8 411.282 435.396
8 23.833 23.986
44.485 1.741.538
800.474 235.426
634.786 0
7.031 0
312.314 311.898
1.822.923 2.312.848
2.234.205 2.748.244
15.516.737 14.614.545
10
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Egenkapitalopggrelse for 2015/16

Egenkapital
primo

Arets resultat
Egenkapital ul-
timo

Virksomheds-

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter indre

Overfgrt over-
skud eller un-

kapital vaerdis metode derskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
600.000 108.764 11.157.537 11.866.301
0 1.395.148 21.083 1.416.231
600.000 1.503.912 11.178.620 13.282.532
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Pengestromsopggrelse for 2015/16

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Andringer i arbejdskapital

Pengestremme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestremme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver
Pengestremme vedrgrende investeringer

Afdrag pa 1&n mv.
Pengestremme vedrgrende finansiering

FEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger
Kortfristet gaeld til banker

2015/16 2014/15
Note kr. kr.
973.114 5.520.074
17.860 118.395
2.934.364 (6.771.792)
3.925.338 (1.133.323)
89 365.407
(949.923) (71.055)
611.704 0
3.587.208 (838.971)
(209.393) 0
0 808.752
(209.393) 808.752
(24.267) (23.866)
(24.267) (23.866)
3.353.548 (54.085)
(833.356) (779.271)
2.520.192 (833.356)
2.564.677 908.182
(44.485) (1.741.538)
2.520.192 (833.356)

Likvider ultimo
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Noter
2015/16 2014/15
kr. kr.
1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 1.997.773 1.568.338
Andre omkostninger til social sikring 57.116 80.285
2.054.889 1.648.623
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 5 7
2015/16 2014/15
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 17.860 142.922
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 0 (24.527)
17.860 118.395
2015/16 2014/15
kr. kr.
3. Skat af drets resultat
Aktuel skat 7.031 0
Andring af udskudt skat (4.834) 343.612
2.197 343.612
Andre an-
laeg, drifts-
materiel og
inventar
kr.
4. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.035.831
Tilgange 209.393
Kostpris ultimo 1.245.224
Af- og nedskrivninger primo (909.662)
Arets afskrivninger (17.860)
Af- og nedskrivninger ultimo (927.522)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 317.702
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Noter
Kapitalan-
dele i til-
knyttede
virksomhe-
der
kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.158.636
Kostpris ultimo 1.158.636
Opskrivninger primo 108.764
Andel af 8rets resultat 1.395.148
Opskrivninger ultimo 1.503.912
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.662.548
Ejer-
andel
Hjemsted %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
P/F Valhalla Feergerne 100,0

6. Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Tilgodehavende mellemselskabet og selskabsdeltager og ledelse omfatter handelsmellemvarende, som vur-
deres at vaere pd markedsmaessige vilkar, hvorfor der ikke er foretaget renteberegning af fordringen.

Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.

7. Virksomhedskapital
Ordineere aktier 600 1.000 600.000
600 600.000
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Noter

Forfald inden
for 12 mane-

Forfald inden
for 12 mane-

Forfald efter

der der 12 méneder Restgeeld ef-
2015/16 2014/15 2015/16 ter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
8. Langfristede geelds-
forpligtelser
Geeld til realkreditinsti-
tutter 23.833 23.986 411.282 313.487
23.833 23.986 411.282 313.487
2015/16 2014/15
kr. kr.
9. AEndring i arbejdskapital
/Endring i varebeholdninger (162.964) (82.339)
/ndring i tilgodehavender 2.531.864 (6.178.714)
Andring i leverandgrgaeld mv. 565.464 (510.739)
2.934.364 (6.771.792)

10. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Vognsen 01112012 ApS som administrationsselskab. Sel-
skabet haefter derfor fra og med regnskabsaret 2013 solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes solidarisk for even-

tuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for disse selskaber’

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld er der stillet pant i aktier i dattervirksomheden P/F Valhalla, Feergerne.

Bogfgrt vaerdi i dret udggr 2.662.548 kr. mod 1.267.400 kr. i 2014/15.

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter er der stillet pant i fremstillede vare og handelsvarer.
Bogfgrt vaerdi i dret udger 2.235.060 kr. mod 4.470.120 kr. i 2014/15

Selskabet har pataget sig en selvskyldnerkautionsforpligtelse pa maksimalt 500 t.kr. over for dattervirksom-

heden P/F Valhalla, Feergernes engagement med dennes pengeinstitut.

Delfi A/S har givet transport i debitorforsikringen for selskabets mellemvaerende med Nordea Danmark.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C vedrgrende pengestrgmsopggrelse.

Delfi A/S har med henvisning til drsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter i henhold til drsregnskabsloven § 32 nettoomsaetning opgjort efter fak-
tureringsprincippet, med tillaeg af andre driftsindteegter, og med fradrag for omkostninger til ravarer og
hjaelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og méles til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet, herunder lejeindtzegter.

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af ravarer og hjselpemateria-
ler.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til autodrift, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets afskrivninger opgjort ud fra hen-
holdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg af
materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet, herunder omkostninger vedrgrende udlejningsaktiviteter.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultater.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets gvrige danske dattervirksomheder.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skat-
tepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaerdi efter afslut-
tet brugstid. Der foretages linezere afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-103ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger bestar af ejendomme og indkgbte fiskepartier til videresalg. Varebeholdninger méles til

kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er lavere.

Kostprisen for handelsvarer, rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for |&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved l&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med k@b og salg materi-
elle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter afdrag pd rentebzerende gzeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



