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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Thermocell Denmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karby, den 16. juni 2017

Direktion:

Georg Jensen

Bestyrelse:

Ib Madsen Finn Borg Jan Seehuusen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Thermocell Denmark A/S

Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for Thermocell Denmark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af de forhold, der er beskrevet i
"Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi tager forbehold for vaerdiansaettelsen af kapitalandel, tilgodehavende og ansvarlig lanekapital hos
associerede virksomheder, som samlet udger 1.618 tkr. Vi har ikke opnaet tilstrackkeligt bevis for at
belgbet vil kunne indga.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet,
hvoraf fremgar, at det for indevaerende er usikkert, om der opnas tilsagn om finansiering af driften af
fremtidig drift, men at det er ledelsens vurdering, at der kan opnas sadant tilsagn, hvorfor
arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte
drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi skal fremhaeve det i arsrapporten indregnede skatteaktiv pa 250 tkr. og herunder henvise til omtale
i arsregnskabets note usikkerhed ved indregning og maling og ledelsesberetningens afsnit "usikkerhed
ved indregning og malig"

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 16. juni 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Steen Pedersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er produktion og salg af isoleringsmateriale samt hermed beslagtet
virksomhed.

Usikkerhed ved going concern

Som folge af resultaterne og den igangvaerende turn around er der usikkerhed pa finansieringen af
driften for det kommende ar. Ledelsen forhandler med finasieringskilder og forventer at
forhandlingerne og resultaterne geor at der er tilstraekkeligt likviditet til driften det kommende ar.
Ledelsen aflaegger arsrapporten efter going concern.

Saerlige poster

Selskabet havde indgaet resultat afhaengig leje af maskine i 2015 gaeldende for perioden 2015-2017.
Der blev modtaget faktura for leje af maskinen pa 656 tkr. som blev resultatfert. Den igangsatte
turnaround har vist sig ikke at give sa hurtigt resultat som forventet, og der er derfor modtaget
kreditnota pa 656 tkr. fra udlejer. Denne kreditnota er indregnet i resultatopggrelsen for 2016.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er indregnet tilgodehavende og kapitalandel hos samarbejdspartner med 1.618 tkr. Der er
forhandlinger om hvorledes belgbet kan godtgeres/afregnes. Det er ledelsens opfattelse at belabet
over tid vil kunne blive godtgjort, der er dog en usikkerhed pa dette.

Udskudt skat er indregnet med 250 tkr. Ledelsen forventer at resultaterne de kommende ar vil kunne
gore brug af den udskudte skat. Der er usikkerhed pa tempoet for brugen af den udskudte skat

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet er ikke tilfredsstillende.

| 2016 har ledelsen fortsat den i tidligere ar igangsatte turnaround, og har blandt andet gget salget i
Danmark og Sverige jf. forretningsplanen.

Selskabet forventer at kunne reetablere egenkapitalen gennem egen indtjening og akkordering af gaeld
i det kommende ar. Selskabet har konkrete dreftelser med pengeinstitut om fremtidig
driftsfinansiering, ligesom der arbejdes med modeller for at styrke kapitalgrundlaget. Forhandlingerne
er ikke afsluttet pa nuvaerende tidspunkt. Det forventes at der opnas kreditrammer som er
tilstraekkeligt til driften af selskabet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning, er indgaet factoringsamarbejde, som giver selskabet et bedre
likviditets flow

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvviiiiiiiiiiiiiiniieenannnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeentteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. .. v ive it ieeenieneineeneeneeneeneeneeneenes 2

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2016
kr.

1.629.786

-890.078
-147.113

592.595

5.856
-182.766

415.685

-437.000

-21.315

-21.315

-21.315

2015
kr.

3.711.459

-1.166.913
-170.526

2.374.020

0
-424.552

1.949.468

-167.500

1.781.968

1.781.968

1.781.968
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Patenter og licenser

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccocevviiinnnn...

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvviinnnn...
Ansvarlig lanekapital associerede virksomheder.....................

Finansielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVER................
Varelager.....ccoovvviiiiinennnnnn.
Forudbetaling for varer

Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Udskudt skatteaktiv..............

Likvider.......ccoovvvvvvviiiinnnn,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......cocvviiiiiininnenn.

Note 2016
kr.

112.617
3 112.617

1.046.763
65.906

15.726

4 1.128.395

78.948

31.300

404.822

5 515.070

1.756.082

532.164
0
532.164

175.638
1.033.689
1.182.230

250.000

99.278
2.740.835

28.219

3.301.218

5.057.300

10

2015
kr.

68.688
68.688

1.134.264
87.050
33.823

1.255.137

78.948
31.300
404.822
515.070

1.838.895

282.333
230.000
512.333

541.144
649.245
287.855
687.000
333.374
2.498.618

28.108

3.039.059

4.877.954
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

AKtieKapital...oeeeeiriiirii i eir i ei e er e e naeeaas
Overfart overskud. .....oooiiiiiiiiiiiiiii e,

Ansvarlig laneKapital.......oveiiiieieiiiieieniiieieieneeeeeennen,
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoooveiiiiiiiini.

Kortfristet del af langfristet gaeld......cccovviviiiiiiiiiiiii.
Geeld til pengeinstitutter.....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeennens
Leverandearer af varer og tjenesteydelser.............ccoeuueen..
Anden gald...coiniiiiiiiii e ea e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiini.

GALDSFORPLIGTELSER......c.oiiiiiiiiiiiiiiin

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

2016
kr.

500.000
-2.114.287

-1.614.287

0
3.021.950
3.021.950

351.532
165.398
1.340.388
1.792.319
3.649.637

6.671.587

5.057.300

11

2015
kr.

500.000
-2.092.972

-1.592.972

350.000
3.049.600
3.399.600

350.000

0
1.165.269
1.556.057
3.071.326

6.470.926

4.877.954



|IBDO

NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
4 (2015: 4)

LN 08 Ga8EI . eeeneeeirriiinineeereeeannnnaeeseenns
Andre omkostninger til social sikring............

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........................

Immaterielle anlaegsaktiver

2016
kr.

840.099
49.979

890.078

437.000

437.000

KOStPris 1. JANUAT 2016, .. .eeinneirieeeeneerenneeeenneeeaneeeesnnesesnsesennsesonnssnnnes
L 12T o T PP
Kostpris 31. december 2016........ccceiitiiiiiiitiiiiiieieeieeieeeieeeneeanaeanaenn

Afskrivninger 1. Januar 2016, ...covueirietiiiittieiieereneerennterenaeeeenaeesonnsennnes
Arets afsKIIVIINGEr «.u.vnieiiei ittt eaee
Afskrivninger 31. december 2016...........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. januar 2016.......cccceveveeerennnennnns
Kostpris 31. december 2016.....................

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016............
Arets afskrivninger .........covveviviininiininnnnns
Af- og nedskrivninger 31. december 2016...

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016..

2015
kr.

1.126.770
40.143

1.166.913

167.500

167.500

Patenter og
licenser

259.380
64.300
323.680

190.692
20.371
211.063

112.617

Andre anlaeg,

Grunde og Produktionsanlaeg driftsmateriel og

bygninger

. 1.830.266
. 1.830.266

. 696.002
. 87.501
. 783.503

1.046.763

og maskiner

3.079.194
3.079.194

2.992.144
21.144
3.013.288

65.906

inventar

193.968
193.968

160.145
18.097
178.242

15.726

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Ansvarlig

Kapitalandele i  Kapitalandele i lanekapital

tilknyttede associerede associerede

virksomheder virksomheder virksomheder

Kostpris 1. januar 2016.......ccccveeeeerenneenannnns 78.948 31.300 2.420.890

Kostpris 31. december 2016............c........... 78.948 31.300 2.420.890

Opskrivninger 1. januar 2016........cccccevevuveennn. 0 0 -2.016.068

Opskrivninger 31. december 2016............... 0 0 -2.016.068

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016.. 78.948 31.300 404.822
Egenkapital

Overfort

Aktiekapital overskud | alt

Egenkapital 1. januar 2016......cocuveiniriniriennnennnennnnnn. 500.000 -2.092.972 -1.592.972

Forslag til arets resultatdisponering............ccceevvevenen.. -21.315 -21.315

Egenkapital 31. december 2016..........c.cccovveiinennnenn, 500.000 -2.114.287 -1.614.287

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld

geldi alt geldi alt naste ar efter 5 ar

Banklan......covveveveininininiininne. 700.000 351.532 351.532 0
Ansvarlig lanekapital................. 3.049.600 3.021.950 0 0
3.749.600 3.373.482 351.532 0

Eventualposter mv.

Selskabet har et skatteaktiv pa 291 tkr. som ikke er afsat i arsrapporten, da der er usikkerhed
om hvorvidt aktivet kan anvendes.

Eventualforpligtelser
Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut, er der udstedt ejerpantebrev stort 1.800 tkr. med
pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2016 udger 1.047
tkr. Ligeledes er der udstedt ejerpantebrev stort 2.000 tkr. med pant i driftsmidler bogfart
veaerdi 82 tkr.,

Der er udstedt virksomhedspant stort 3.500 tkr. med pant i @vrige driftsmidler, debitorer,
goodwill og varelager mv. opfert vaerdi 1.854 tkr. Virksomhedspanter stort 3.500 tkr. ligger i
eget depot.

13

Note
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NOTER

Usikkerhed ved going concern

Selskabet har pa nuvaerende tidspunkt ikke indgaet nedvendige aftaler om kreditrammerne for
det kommende ar. Ledelsen farer lgbende forhandlinger med pengeinstitutter om muligheder
og vilkar for finansiering af driften. Ligeldes har ledelsen stor fokus pa pengebindinger i den
labende drift. Det er ledelsens vurdering, at resultatet i budgetterne vil kunne opnas, og at
der vil kunne forhandles nye kreditter pa plads, og arsregnskabet er derfor aflagt under
forudsaetning af fortsat drift.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er indregnet tilgodehavende og ansvarlig lanekapital hos associerede virksomheder med
768 tkr. Der er forhandlinger om hvorledes belgbet kan godtgares/afregnes. Det er ledelsens
opfattelse at belgbet over tid vil kunne blive godtgjort, der er dog starre usikkerhed pa dette,
ligesom tidshorisonten er meget lang.

Udskudt skat er indregnet med 250 tkr.. Ledelsen forventer at resultaterne de kommende ar
vil kunne gare brug af den udskudte skat. Der er usikkerhed omkring tempoet for brugen af
det udskudte skatteaktiv.

Seerlige poster

Selskabet har modtaget en kreditnota pa 656 tkr. i forbindelse med indgaet resultatafhaengig
leje af maskine, geeldende for perioden 2015-2017. Kreditnotaen er indtaegtsfort i
resultatopgerelsen for 2016.

Belgbet vedrarer faktureret leje i 2015. Det har vist sig at resultaterne for perioden ikke ville
resultere i en betaling af leje, hvorfor der er modtaget kreditnota.

14

Note

10

11

12
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Arsrapporten for Thermocell Denmark A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Produktgodkendelser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til gen-
indvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Produktgodkendelser afskrives over 10 ar.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandegrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 20 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



