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Peter Bang Holding ApS

Koncernoplysninger m.v.

Selskabet

Peter Bang Holding ApS
Richelieus Allé 8
2900 Hellerup
Telefon: 45 67 91 40
Hjemsted: Gentofte
CVR-nr.: 25 68 54 58
Regnskabsår: 01.01 - 30.06

Direktion

Direktør Peter Bang

Revision

Beierholm
Beierholm, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitutter

Danske Bank, Merchant Bank Privat
Bank Julius Bär Europe AG
Goldman Sachs International

Dattervirksomheder

Peter Bang II ApS, Gentofte
Peter Bang ApS, Gentofte
Peter Bang III ApS, Gentofte
Alight Photonics ApS, Furesø

Associerede virksomheder

The Scandinavian ApS
Merus-Pii ApS
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Peter Bang Holding ApS

Ledelsespåtegning

Jeg har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.16 - 30.06.16 for Peter Bang Holding

ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af

koncernens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.16 og resultatet af

koncernens og modervirksomhedens aktiviteter  samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret

01.01.16 - 30.06.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 28. november 2016

Direktionen

Peter Bang
Direktør
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Peter Bang Holding ApS

Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Peter Bang Holding ApS

PÅTEGNING PÅ KONCERNREGNSKABET OG ÅRSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Peter Bang Holding ApS for regnskabsåret

01.01.16 - 30.06.16, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder

anvendt regnskabspraksis for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncer-

nen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvis-

ende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-

terne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af

vores revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt

planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og års-

regnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysnin-

ger i koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors

vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnska-

bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kon-

trol, der er relevant for koncernens og selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er pas-

sende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens

og selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-

skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præ-

sentation af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Peter Bang Holding ApS

Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.16 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter samt pengestrømme for koncernen for regnskabsåret 01.01.16 - 30.06.16 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderli-

gere handlinger i tillæg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet. Det er på

denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og årsregnskabet.

Hobro, den 28. november 2016

Beierholm

CVR-nr. 32 89 54 68

Kenneth Jensen Pia Axelsen

Statsaut. revisor Statsaut. revisor
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Peter Bang Holding ApS

Ledelsesberetning

KONCERNENS HOVED- OG NØGLETAL

Hovedtal

Beløb i t.DKK
01.01.16
30.06.16 2015

Resultat

Nettoomsætning 108 104
Indeks 104 100

Resultat af primær drift -6.089 -12.867
Indeks 47 100

Finansielle poster i alt -23.611 47.012
Indeks -50 100

Årets resultat -27.458 23.493
Indeks -117 100

Balance

Samlede aktiver 877.461 966.184
Indeks 91 100

Egenkapital 634.424 661.881
Indeks 96 100

Pengestrømme

Nettopengestrøm fra:
Driften -17.792 -67.790
Investeringer -8.159 7.621
Finansiering 0 0

Årets pengestrømme -25.951 -60.169
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Peter Bang Holding ApS

Ledelsesberetning

Nøgletal

Beløb i DKK
01.01.16
30.06.16 2015

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning %-4 %7

Soliditet

Egenkapitalandel %72 %69

Øvrige

Antal medarbejdere (gns.) 5 4

Sammenligningstallene for 2015 er ændret i overensstemmelse med den nye praksis. Hoved- og

nøgletal for 2012 - 2014 er ikke tilpasset den ændrede regnskabspraksis, jf. ÅRL § 101, stk. 3. 
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Peter Bang Holding ApS

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Koncernens væsentligste aktiviteter består i investering i værdipapirer og kapitalandele.

Selskabets væsentligste aktiviteter består i investering i værdipapirer og kapitalandele samt at være

holdingselskab for dattervirksomheder.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.01.16 - 30.06.16 udviser et resultat på t.DKK -27.458 mod t.DKK 23.493

for 2015. Balancen viser en egenkapital på t.DKK 634.424. 

Forventet udvikling

Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende år.

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.
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Peter Bang Holding ApS

Resultatopgørelse

Koncern Modervirksomhed

01.01.16
30.06.16 2015

01.01.16
30.06.16 2015

Note t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Nettoomsætning 108 104 0 0

Omkostninger til råvarer og
hjælpematerialer -1.059 -3.089 0 0

Andre eksterne omkostninger -3.576 -7.377 -1.549 -3.975

Bruttotab -4.527 -10.362 -1.549 -3.975

1 Personaleomkostninger -1.552 -2.467 0 0

Resultat før af- og nedskrivninger -6.079 -12.829 -1.549 -3.975

2 Af- og nedskrivninger af materielle og
immaterielle anlægsaktiver -10 -38 0 0

Resultat før finansielle poster -6.089 -12.867 -1.549 -3.975

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 -5.486 24.349

Indtægter af kapitalandele i associerede
virksomheder 813 -2.853 813 -11

Indtægter af andre kapitalandele,
værdipapirer og tilgodehavender, der er
anlægsaktiver -13.656 42.624 -16.151 1.605

3 Andre finansielle indtægter 1.748 32.464 906 19.727
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 -19.466 0 -19.466

4 Andre finansielle omkostninger -12.516 -5.757 -7.256 -5.253

Resultat før skat -29.700 34.145 -28.723 16.976

5 Skat af årets resultat 2.357 -10.711 935 -2.076
Andre skatter -115 59 0 0

Skatter i alt 2.242 -10.652 935 -2.076

Årets resultat -27.458 23.493 -27.788 14.900

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre
værdis metode 0 0 1.263 -56.997

Minoritetsinteressernes andel af årets
resultat 330 8.592 0 0

Overført resultat -27.788 14.900 -29.051 71.897

I alt -27.458 23.492 -27.788 14.900
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Peter Bang Holding ApS

Balance

AKTIVER

Koncern Modervirksomhed

30.06.16 31.12.15 30.06.16 31.12.15

Note t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 47 57 0 0

7 Materielle anlægsaktiver i alt 47 57 0 0

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 295.507 300.993
8 Kapitalandele i associerede virksomheder 41.058 41.624 41.058 41.624
8 Andre værdipapirer og kapitalandele 277.421 280.391 64.178 77.178
9 Deposita 207 207 0 0
9 Andre tilgodehavender 600 1.748 600 1.748

Finansielle anlægsaktiver i alt 319.286 323.970 401.343 421.543

Anlægsaktiver i alt 319.333 324.027 401.343 421.543

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 74 111 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 0 0 4.531 4.487
Tilgodehavender hos associerede

virksomheder 876 868 876 868
10 Udskudt skatteaktiv 2.467 37 636 0

Tilgodehavende selskabsskat 12.203 6.891 19.267 14.907
Andre tilgodehavender 9.674 8.006 8.291 6.166
Periodeafgrænsningsposter 81 2 2 0

Tilgodehavender i alt 25.375 15.915 33.603 26.428

Andre værdipapirer og kapitalandele 455.627 523.166 211.004 241.328

Værdipapirer og kapitalandele i alt 455.627 523.166 211.004 241.328

Likvide beholdninger 77.126 103.076 22.760 52.125

Omsætningsaktiver i alt 558.128 642.157 267.367 319.881

Aktiver i alt 877.461 966.184 668.710 741.424
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Peter Bang Holding ApS

Balance

PASSIVER

Koncern Modervirksomhed

30.06.16 31.12.15 30.06.16 31.12.15

Note t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Selskabskapital 125 125 125 125
Reserve for nettoopskrivning efter indre

værdis metode 0 0 16.596 15.333
Overført resultat 426.190 453.978 409.594 438.645

Egenkapital tilhørende

moderselskabets kapitalejere 426.315 454.103 426.315 454.103

Minoritetsinteresser 208.109 207.778 0 0

Egenkapital i alt 634.424 661.881 426.315 454.103

Leverandører af varer og tjenesteydelser 465 245 0 0
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 119.497 114.029
Anden gæld 242.572 304.058 122.898 173.292

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 243.037 304.303 242.395 287.321

Gældsforpligtelser i alt 243.037 304.303 242.395 287.321

Passiver i alt 877.461 966.184 668.710 741.424

11 Afledte finansielle instrumenter
12 Eventualforpligtelser
13 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
14 Nærtstående parter
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Peter Bang Holding ApS

Egenkapitalopgørelse

Beløb i t.DKK
Selskabs-

kapital

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter
indre værdis

metode
Overført
resultat

Minoritets-
interesser

Koncern:

Egenkapitalopgørelse for 01.01.15 - 31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 125 0 439.078 199.186
Forslag til resultatdisponering 0 0 14.900 8.592

Saldo pr. 31.12.15 125 0 453.978 207.778

Egenkapitalopgørelse for 01.01.16 - 30.06.16

Saldo pr. 01.01.16 125 0 453.978 207.778
Forslag til resultatdisponering 0 0 -27.788 330

Saldo pr. 30.06.16 125 0 426.190 208.108

Moder:

Egenkapitalopgørelse for 01.01.15 - 31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 125 72.330 366.748 0
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -56.997 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 71.897 0

Saldo pr. 31.12.15 125 15.333 438.645 0

Egenkapitalopgørelse for 01.01.16 - 30.06.16

Saldo pr. 01.01.16 125 15.333 438.645 0
Øvrige egenkapitalbevægelser 0 1.263 0 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 -29.051 0

Saldo pr. 30.06.16 125 16.596 409.594 0
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Peter Bang Holding ApS

Koncernens pengestrømsopgørelse

01.01.16
30.06.16 2015

Note t.DKK t.DKK

Årets resultat -27.458 23.493

15 Reguleringer 21.382 -55.788
Forskydning i driftskapital

Tilgodehavender -1.720 5.248
Værdipapirer og andre kapitalandele 67.541 -53.841
Anden driftsafledt gæld -61.267 14.669

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -1.522 -66.219

Modtagne renteindtægter og lignende indtægter 1.747 32.464
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -12.517 -5.757
Betalt selskabsskat -5.500 -28.278

Pengestrømme fra driften -17.792 -67.790

Køb af materielle anlægsaktiver -28.320 -65.369
Salg af materielle anlægsaktiver 19.013 73.073
Udlån -600 -83
Modtaget afdrag på udlån 1.748 0

Pengestrømme fra investeringer -8.159 7.621

Årets samlede pengestrømme -25.951 -60.169

Likvide beholdninger 103.076 163.245

Likvide beholdninger ved årets slutning 77.125 103.076

Likvide beholdninger ved årets slutning specificeres således:
Likvide beholdninger 3 3
Kortfristede gældsforpligtelser til kreditinstitutter 77.122 103.073

I alt 77.125 103.076
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Peter Bang Holding ApS

Noter

Koncern Modervirksomhed

01.01.16
30.06.16 2015

01.01.16
30.06.16 2015

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

1. Personaleomkostninger

Lønninger 1.318 2.024 0 0
Pensioner 172 336 0 0
Andre omkostninger til social sikring 17 29 0 0
Andre personaleomkostninger 45 78 0 0

I alt 1.552 2.467 0 0

2. Af- og nedskrivninger af materielle

anlægsaktiver

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 10 38 0 0

I alt 10 38 0 0

3. Finansielle indtægter

Renter, tilknyttede virksomheder 0 0 45 10
Øvrige finansielle indtægter 1.748 32.464 861 19.717

I alt 1.748 32.464 906 19.727

4. Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 0 0 1.164 1.834
Øvrige finansielle omkostninger i alt 12.516 5.757 6.092 3.419

I alt 12.516 5.757 7.256 5.253
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Peter Bang Holding ApS

Noter

Koncern Modervirksomhed

01.01.16
30.06.16 2015

01.01.16
30.06.16 2015

t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

5. Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 73 10.657 -299 2.076
Årets regulering af udskudt skat -2.430 54 -636 0

I alt -2.357 10.711 -935 2.076

6. Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre
værdis metode 0 0 1.263 -56.997

Minoritetsinteresser 330 8.592 0 0
Overført resultat -28.023 14.900 -29.051 71.897

I alt -27.693 23.492 -27.788 14.900

7. Materielle anlægsaktiver

Beløb i t.DKK

Andre anlæg,
driftsmateriel og

inventar

Koncernen:

Kostpris pr. 01.01.16 394

Kostpris pr. 30.06.16 394

Af- og nedskrivninger primo pr. 01.01.16 337
Afskrivninger i året 10

Af- og nedskrivninger primo pr. 30.06.16 347

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.06.16 47
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Peter Bang Holding ApS

Noter

8. Værdipapirer og kapitalandele

Beløb i t.DKK

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder

Kapitalandele i
associerede

virksomheder

Andre
værdipapirer og

kapitalandele

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.16 0 162.926 364.580
Tilgang i året 0 503 27.817
Afgang i året 0 -7.818 0

Kostpris pr. 30.06.16 0 155.611 392.397

Opskrivninger pr. 01.01.16 0 -121.303 -84.189
Tilbageførsel af opskrivninger på afhændede

aktiver 0 5.937 0
Årets resultat fra kapitalandele 0 813 -13.656
Overførsler i årets løb til/fra andre poster 0 0 -17.131

Opskrivninger pr. 30.06.16 0 -114.553 -114.976

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.06.16 0 41.058 277.421

Salgssum for afhændede aktiver 0 1.881 0
Regnskabsmæssig værdi 0 -557 0

Fortjeneste 0 1.324 0

Moderselskab:

Kostpris pr. 01.01.16 164.357 162.926 110.180
Tilgang i året 0 503 11.145
Afgang i året 0 -7.818 0

Kostpris pr. 30.06.16 164.357 155.611 121.325

Opskrivninger pr. 01.01.16 136.636 -121.303 -33.003
Tilbageførsel af opskrivninger på afhændede

aktiver 0 5.937 0
Årets resultat fra kapitalandele -5.486 813 -16.151
Overførsler i årets løb til/fra andre poster 0 0 -7.993

Opskrivninger pr. 30.06.16 131.150 -114.553 -57.147

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.06.16 295.507 41.058 64.178

Salgssum for afhændede aktiver 0 1.881 0
Regnskabsmæssig værdi 0 -557 0

I alt 0 1.324 0
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Peter Bang Holding ApS

Noter

8. Værdipapirer og kapitalandele  -  fortsat  -

Navn og hjemsted: Ejerandel
Egenkapital

t.DKK
Årets resultat

t.DKK
Indregnet værdi

t.DKK

Dattervirksomheder:

Peter Bang II ApS, Gentofte %100 86.564 -5.818 86.564
Peter Bang ApS, Gentofte %50 417.051 662 208.943
Peter Bang III ApS, Gentofte %100 9.432 66 9.432
Alight Photonics ApS, Furesø %59 -39.806 -3.588 0
Peter Bang, Richelieus Alle 8 %100 0 0 0

Associerede virksomheder:

The Scandinavian ApS, Farum %33 117.794 -8.524 39.265
Merus-Pii ApS, Rudersdal %28 4.765 -32 1.793

9. Finansielle anlægsaktiver i øvrigt

Beløb i t.DKK

Tilgodehavender
hos tilknyttede

virksomheder Deposita
Andre tilgodeha-

vender

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.16 0 0 1.748
Tilgang i året 0 207 600
Afgang i året 0 0 -1.748

Kostpris pr. 30.06.16 0 207 600

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.06.16 0 207 600

Moder:

Kostpris pr. 01.01.16 37.810 0 1.748
Tilgang i året 0 0 600
Afgang i året 0 0 -1.748

Kostpris pr. 30.06.16 37.810 0 600

Opskrivninger pr. 01.01.16 54.572 0 0
Opskrivninger i året -5.818 0 0

Opskrivninger pr. 30.06.16 48.754 0 0

Regnskabsmæssig værdi pr. 30.06.16 86.564 0 600
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Peter Bang Holding ApS

Noter

Koncern Modervirksomhed

30.06.16 31.12.15 30.06.16 31.12.15
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

10. Udskudt skat

Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.16 37 91 0 0
Udskudt skat indregnet i resultatopgørelsen 2.430 -54 636 0

Udskudt skatteaktiv pr. 30.06.16 2.467 37 636 0

11. Afledte finansielle instrumenter

Koncernen handler med afledte finansielle instrumenter som led i selskabets investeringsstrategi. De

afledte finansielle instrumenter omfatter på balancedagen børsnoterede optioner med udviklingen i

EURO Stoxx 50 aktieindeks som det underliggende aktiv. Optionerne handles i EUR. Optionerne har

en løbetid frem til august 2016. Pr. 30.06.16 udgør dagsværdien af optionerne t.DKK -904, der er

indregnet i balancen under kortfristede gældsforpligtelser. Der er i regnskabsåret indregnet en

urealiseret nettogevinst på t.DKK 328 i resultatopgørelsen som følge af årets investeringer i optioner.

12. Eventualforpligtelser

Koncernen:

Koncernen har tegnet kapitalandele i et kommanditselskab for i alt t.DKK 1.000. Selskabet har

indbetalt t.DKK 894 af den tegnede kapital, og den samlede resthæftelse udgør på balancedagen

således t.DKK 106.

Koncernen har forpligtet sig til at investere t.DKK 63.400 i værdipapirer og andre kapitalandele. Pr.

30.06.16 havde koncernen investeret t.DKK 47.352 af forpligtelsen.

Modervirksomheden:

Selskabet har tegnet kapitalandele i et kommanditselskab for i alt t.DKK 1.000. Selskabet har indbetalt

t.DKK 894 af den tegnede kapital, og den samlede resthæftelse udgør på balancedagen således t.DKK

106.

Selskabet har forpligtet sig til at investere t.DKK 11.300 i værdipapirer og andre kapitalandele. Pr.

30.06.16 havde selskabet investeret t.DKK 10.381 af forpligtelsen.
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Noter

13. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen:

Koncernen har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver. 

Modervirksomheden:

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver. 

14. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse

Peter Bang, Richelieus Alle 8 Hovedaktionær

Tilgodehavender hos associerede virksomheder indregnet under omsætningsaktiver og kortfristet

gæld til associerede virksomheder består af mellemværender, som afregnes løbende og i

overensstemmelse med normale aftale- og betalingsbetingelser. Der er ikke foretaget nedskrivninger

herpå.

Koncern

01.01.16
30.06.16 2015

t.DKK t.DKK

15. Reguleringer til pengestrømsopgørelse

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver 10 38
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -813 2.853
Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehavender, der er

anlægsaktiver 13.656 -42.624
Finansielle indtægter -1.747 -32.464
Finansielle omkostninger 12.517 5.757
Skat af årets resultat -2.356 10.711
Andre skatter 115 -59

I alt 21.382 -55.788
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Noter

16. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for mellemstore koncerner og

virksomheder i regnskabsklasse C.

Selskabet har ændret regnskabsår fra kalenderåret til 01.07 - 30.06. Første regnskabsår efter

omlægningen udgør perioden 01.01.16 - 30.06.16. Omlægningen er gennemført som følge af et mere

retvisende billede af selskabets værdipapirer på balancetidspunktet.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, når det er

sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles

pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver

og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dens dattervirksomheder, hvori

modervirksomheden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller

gennem aftaler har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder

kapitalandele, mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke

bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, aflægges i overensstemmelse med

koncernens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og

dattervirksomhederne ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved

konsolideringen er der foretaget eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, besiddelser

af kapitalandele, interne mellemværender og udbytter samt gevinster og tab ved transaktioner mellem

de konsoliderede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver og forpligtelser ikke er

realiserede.
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Noter

16. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsin-

teressernes forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes egenkapital klassificeres som en del af

koncernegenkapitalen. Dattervirksomhedernes resultater fordeles via resultatdisponeringen forholds-

mæssigt til minoritetsinteresserne og modervirksomhedens andel af egenkapitalen.

Køb af minoritetsandele i en dattervirksomhed og salg af minoritetsandele i en dattervirksomhed, som

ikke medfører ophør af kontrol, behandles i koncernregnskabet som egenkapitaltransaktioner, og

forskellen mellem vederlaget og den regnskabsmæssige værdi allokeres til modervirksomhedens andel

af egenkapitalen.

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen,

indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gældsforpligtelser og andre

monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem

balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtelsens opståen

eller indregning i seneste årsrapport  indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og

omkostninger. Anlægsaktiver og andre ikke monetære aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta,

omregnes til historiske valutakurser.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter måles ved første indregning til kostpris. Efterfølgende måles de til

dagsværdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden gæld.

Selskabet anvender ikke reglerne for regnskabsmæssig sikring, hvormed ændring i dagsværdien af

afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgørelsen under andre finansielle poster.

RESULTATOPGØRELSE

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber

har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret, og når salgsbeløbet kan opgøres pålideligt og

forventes indbetalt. Nettoomsætning måles til dagsværdi og opgøres ekskl. moms og afgifter opkrævet

på vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.
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Noter

16. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger ved selskabets løbende produktudvikling indregnes i resultatopgørelsen i takt med

omkostningerne afholdelse.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, administration,

lokaler, tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger, og operationelle

leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes

forventede brugstid. Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende brugstider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi,

procent

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restværdi ved afsluttet brugstid.

Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og

restværdien fastsættes, når aktivet er klar til brug, og revurderes årligt.

Nedskrivninger af materielle anlægsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i afsnittet

”Nedskrivning af anlægsaktiver”.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

For kapitalandele i  dattervirksomheder og associerede virksomheder, der måles efter indre værdis

metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgørelsen efter eliminering af

urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. For

associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene forholdsmæssigt.

For kapitalandele i associerede virksomheder og i modervirksomheden tillige, der måles efter indre

værdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgørelsen efter eliminering af

urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. For

associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene forholdsmæssigt.
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16. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter gevinster og

tab ved salg af kapitalandele.

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og tilgodehavender, der er anlægsaktiver

Heri indregnes renteindtægter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhændelses-

gevinster.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivninger af finansielle anlægsaktiver til en lavere

genindvindingsværdi og finansielle omsætningsaktiver til en lavere nettorealisationsværdi.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, valutakursgevinster og

-tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab på andre værdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til

poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomheden

fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger

af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de

sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der

har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud. 

Andre skatter

Andre skatter omfatter skattebeløb, der beregnes på et andet grundlag end årets indkomst.
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16. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

BALANCE

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver omfatter andre anlæg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil aktivet

er klar til brug.

Materielle anlægsaktiver afskrives lineært baseret på brugstider og restværdier, som fremgår af

afsnittet ”Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem en

eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på

salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I koncernens balance indregnes og måles associerede virksomheder efter den indre værdis metode,

hvilket indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes

regnskabsmæssige indre værdi, opgjort efter koncernens regnskabspraksis, reguleret for resterende

værdi af positiv eller negativ goodwill samt forholdsmæssige interne gevinster og tab.

I modervirksomhedens balance måles kapitalandele i dattervirksomheder og associerede

virksomheder efter den indre værdis metode, hvilket indebærer, at kapitalandelene måles til den

forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi, opgjort efter

modervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende værdi af positiv eller negativ goodwill

samt gevinster og tab ved transaktioner med de pågældende virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ værdi

måles til DKK 0. Tilgodehavender, der anses for at være en del af den samlede investering i de

pågældende virksomheder, nedskrives med en eventuel resterende negativ indre værdi. Øvrige

tilgodehavender hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes

uerholdeligt. Der indregnes kun en hensat forpligtelse til at dække den resterende negative indre værdi

i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den pågældende

virksomheds forpligtelser.
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16. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Regnskabspraksis for erhvervelse af nye virksomheder fremgår af afsnittet "Virksomhedssammenslut-

ninger". Afsnittet omfatter erhvervelser af dattervirksomheder og bestående virksomheder (aktivite-

ter), hvor der opnås kontrol over en anden virksomhed. Regnskabspraksis for erhvervelser af kapitalan-

dele i associerede virksomheder følger principperne for virksomhedssammenslutninger, jf. beskrivel-

sen i afsnittet 'Virksomhedssammenslutninger'

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende værdi med

fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte

tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at et

tilgodehavende er værdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrørende selskabets

indgåede lejeaftaler.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer måles til dagsværdi svarende til kursværdien på balancedagen.

Andre kapitalandele måles til dagsværdi i balancen. For kapitalandele, som handles på et aktivt

marked, svarer dagsværdien til kursværdien på balancedagen. Andre kapitalandele, hvor dagsværdien

ikke kan opgøres pålideligt, måles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i

modervirksomhedens årsregnskab under egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre

værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.
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16. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skattepligtige

indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat under

tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke

udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskrivningsberettiget goodwill

samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstået på

anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller skattepligtig indkomst.  I de tilfælde, hvor

opgørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på

grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gældens

pålydende værdi.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Pengestrømsopgørelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrømme fra driften,

investeringer og finansiering samt likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme fra driften opgøres som årets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter, betalte

selskabsskatter og ændringer i driftskapitalen.

Pengestrømme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virksomheder og

finansielle aktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansiering omfatter ændringer i selskabets aktiekapital og omkostninger

forbundet hermed, udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag på langfristede

gældsforpligtelser.
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16. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Likviditeten ved årets begyndelse og slutning sammensætter sig af likvide beholdninger og kortfristet

gæld til kreditinstitutter.

Virksomheden har undladt at udarbejde pengestrømsopgørelse med henvisning til årsregnskabslovens

§ 86, stk. 4, idet virksomheden indgår i pengestrømsopgørelsen for koncernen.
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