TIf.: 96 3473 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
aalborg@bdo.dk Visionsvej 51

P — www.bdo.dk DK-9000 Aalborg
CVR-nr. 20 22 26 70

ERIK JENSEN HOLDING APS
GRASTENVEJ 37, 9230 SVENSTRUP J

ARSRAPPORT

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 31. maj 2018

Erik Jensen

CVR-NR. 25 68 41 92



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SelSKADSOP Y S I Er et eiiiittt ittt ettt et ittt eeeteeeeeeaaseeeeeenanaaeeeanns 3
Erkleeringer
LEdElSESPATEGNING. c. v v etineirintet et ettt et eneaeeneeeerenresenrasesenserensesensaserennenenses 4
Den uafhaengige revisors revisionSPAteGNING. ... ..vevrieeirirriririieeriieereireeereneerenrenenees 5-6
Ledelsesberetning
[I=Te [ Y= 01T (= 4 3 - S PP PPt 7
Arsregnskab 1. januar - 31. december
=1 o] o1 T (=] - PP PP 8
512 U ol 9
0 = 10-11
ANVeNdt regNSKabDSPraKSIS . . ..uetetiiiii ittt te ettt teeaiaeeeeeeaiaeeeeeeannenaenn 12-14

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med
begraenset haeftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Erik Jensen Holding ApS
Grastenvej 37
9230 Svenstrup J

CVR-nr.: 25 68 41 92

Stiftet: 21. september 2000
Hjemsted: Aalborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Erik Jensen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Visionsvej 51
9000 Aalborg

Spar Nord Bank A/S
Torvet 6
9400 Ngrresundby



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Erik Jensen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 15. maj 2018

Direktion:

Erik Jensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Erik Jensen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Erik Jensen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 15. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Torben Gyde Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26714
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive finansiering og investering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Da de forhold, som i gvrigt er ngdvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultatet af arets drift, fremgar af balancen og resultatopggrelsen, samt af
noterne henvises hertil.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2017 2016
kr. kr.
BRUTTOTAB.....eiiitiiiiiiiiiiiteiiteeeeiteeieeaeeaneenaeaneeaneens -223.291 -173.019
Af- 08 NEdsKIVNINGEr...coiiiii i e eieees -180.455 0
DRIFTSRESULT AT ..t ittiitiiitiitiiteieeiteeieeneenneeneeaneeanaens -403.746 -173.019
Resultat af kapitalandele i datter- og ass. virksomheder......... 1 -16.244 -368.495
Indtaegter af andre kapitalandele og vardipapirer................ -13.030 -280.186
Andre finansielle indtaegter......ccoviiiiiiiiiiiii i 2 1.546.303 928.673
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes -78.325 -58.971
RESULTAT FOR SKAT.....oiintiiiiiiiiiieiiiieeiteeenenenneeanenes 1.034.958 48.002
Skat af arets resultat.......o.eueeeninieneieiiiieieeeeeeeeenens 3 -268.797 -37.725
ARETS RESULTAT ..oviiniiiiiiieieeteeeieeeieeteeeteeneaeeneananns 766.161 10.277
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccvveveveiinreninnenens 105.800 0
Overfart resultat.....cooieeiiiiiiiiiiiiiii e 660.361 10.277

FALT .o 766.161 10.277
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccccovvvivienne.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre Vaerdipapirer....c.eeeeeeieeiieiiiieereiiiieeereeannaeeens
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender.......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiienenn.
Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn.

ANLAEGSAKTIVER .....ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinians

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................
Udskudte skatteaktiver......ccoiviiiiiiiiiiiiiiieiiniiennnnenn.
Andre tilgodehavender.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiinenenn,
Tilgodehavende selskabsskat........ccoeeeviiiiiiiiiiniinnnen.
Tilgodehavender..........ccooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,

Andre vaerdipapirer og kapitalandele.............ccceeveee..
Vardipapirer...cooiiii it e ieee e

[I8] 4 Lo [=] SN
OMSZETNINGSAKTIVER......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

AKTIVER ...

PASSIVER

Anpartskapital.....cooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiir e
Overfart overskud.......ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Forslag til udbytte. ..coooinieiiiiiiiiiiiiiiiiii e eenaes

EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes
Hensaettelse til udskudt skat.........ccoeviiiiiiiiiiiiiiiie,
HENSATTE FORPLIGTELSER........ccocvtiiiiiiiininneeannnne,
Geeld til pengeinstitutter.....ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnennnnn.
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.......cccvvvvnnnennn.n.
ANden gaId.....oiiiiiiiii i e e e e reeee e
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccoooiiiiiiiiint
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ceitiiiiiiiiiiniieneeneanaenns

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

2017
kr.

451.138
451.138

0
1.063.086
3.279.294
1.673.222
1.591.424

7.607.026

8.058.164
599.680
1.200.705
0
3.000.000
69.452
4.869.837

14.291.607
14.291.607

1.999.559

21.161.003

29.219.167

125.000
20.676.030
105.800
20.906.830
142.793
142.793
5.285.270
65.724
2.818.550
8.169.544
8.169.544

29.219.167

2016
kr.

631.593
631.593

74.156
926.775
3.292.323
1.624.487
1.555.869
7.473.610

8.105.203
2.355.193
14.472
136.227

0

223.757
2.729.649

13.175.773
13.175.773

3.181.554

19.086.976

27.192.179

125.000
19.885.569
0
20.010.569
0

0
4.002.719
90.341
3.088.550
7.181.610
7.181.610

27.192.179
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NOTER

Resultat af kapitalandele i datter- og ass. virksomheder

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder...

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............

Andre finansielle indtasgter

Tilknyttede virksomheder...........cccoeviiiiinn...
Finansielle indtaegter i avrigt.......cccoovevvviinnne,

Skat af arets resultat

Regulering skat vedrarende tidligere ar............
Regulering af udskudt skat..........ccovviieveiiiinnn

Materielle anlaegsaktiver

2017
kr.

-74.156

57.912

-16.244

17.491
1.528.812

1.546.303

-3.227
272.024

268.797

KOSEPIiS 1. JANUA 20717 . uteieiiiiittiieiiit ettt eeeeitteeeeeearseeeesensneaeeeennn:
Kostpris 31. december 2017 ..ottt

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017......coeiiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiireireneeannn,
Arets afSKITVIINGET .. v ettt aen,
Af- og nedskrivninger 31. december 2017.......cccevviiiiiiiiiiiiiiinnnenneeennnn,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn,

Finansielle anlasgsaktiver

Kostpris 1. januar 2017.....cceeevieiiiiiinnnnennenns
Kostpris 31. december 2017......................

Op- og nedskrivninger 1. januar 2017.............
Udloddet resultat .......cocoevviiiiiiiiiiiiinninne.
Arets opsKrivNiNger .......oveviniviiiiiiiininnnne,
Egenkapitalbevaegelser......ccovvvviiiiiinnnnnnnn.
Op- og nedskrivninger 31. december 2017....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

57.000
57.000

17.156
0
-74.156
0
-57.000

0

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

1.506.251
1.506.251

-579.477
-51.700
57.912
130.100
-443.165

1.063.086

2016
kr.

-570.664

202.169

-368.495

34.626
894.047

928.673

1.244
36.481

37.725

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

919.275
919.275

287.682
180.455
468.137

451.138

Andre
vaerdipapirer

6.925.000
6.925.000

-3.632.677
0

-13.029

0
-3.645.706

3.279.294

10

Note
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NOTER
Tilgodehavende
hos associerede Andre tilgode-
virksomheder havender
Kostpris 1. Januar 2017 . ....eeeiriiieetiiiiiieeereennneeeeeennnneeenes 1.624.487 1.555.869
LI == L4 T 48.735 35.555
Kostpris 31. december 2017 .........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiaeenns 1.673.222 1.591.424
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..................... 1.673.222 1.591.424

Andre veaerdipapirer vedrgrer kapitalandele i unoterede selskaber. Indregningen sker til
dagsvaerdi svarende til selskabets andel af indre vaerdi i de unoterede selskaber. Da de
unoterede selskaber alene handler med og besidder investeringsejendomme og VE-anlaeg, der
males til dagsveerdi, svarer den indre vaerdi af de unoterede selskaber til dagsvaerdien af
selskabet.

Egenkapital
Overfort Forslag til
Anpartskapital overskud udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2017.........ccceeuveee.. 125.000 19.885.569 0 20.010.569
Andre reguleringer.......ccovevveeeiiiiinnnnennnn. 130.100 130.100
Forslag til arets resultatdisponering........... 660.361 105.800 766.161
Egenkapital 31. december 2017.............. 125.000 20.676.030 105.800 20.906.830

Eventualposter mv.
Selskabet indestar som selvskyldnerkautionist for belgb, som den associerede virksomhed
Gain Ejendomme & Invest A/S matte blive Spar Nord Bank A/S skyldig.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Obligationer til kursvaerdi 27 tkr. og bersnoterede aktier til kursvaerdi 14.265 tkr. samt
bankindestaender 2.000 tkr. er handpantsat til pengeinstitutter til sikkerhed for
investeringskreditter.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1 (2016: 1)

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Erik Jensen Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 5 ar 0%



|IBDO ?

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfares under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Datter- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke datter- og associerede virksomheders underbalance.

Andre vardipapirer omfatter kapitalandele i unoteret selskab. Disse aktiver males til dagsvaerdi.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



