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AR Invest ApS

Selskabsoplysninger m.v.
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AR Invest ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 for AR Invest
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.20 - 31.12.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 9. juni 2021

Direktionen

Per Henriksen
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AR Invest ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i AR Invest ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for AR Invest ApS for regnskabsaret
01.01.20 - 31.12.20, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstreekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.
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AR Invest ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 9. juni 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Lars Thruesen Niels Christian Boll
Reg. revisor Statsaut. revisor
MNE-nr. mne18213 MNE-nr. mne26753
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AR Invest ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i at besidde anparter i tilknyttede selskaber samt investering i
andre veaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.20 - 31.12.20 udviser et resultat pa DKK 4.476.841 mod
DKK 1.481.355 for tiden 01.01.19 - 31.12.19. Balancen viser en egenkapital pd DKK
38.988.059.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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AR Invest ApS

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalinteresser

Andre finansielle indteegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabséaret
Overfart resultat

Ialt

Resultatopgorelse
2020 2019

DKK DKK
-150.228 -110.627
-240.000 -180.000
-390.228 -290.627
-700.162 -1.293.996
1.829.105 731.342
640.509 39.278
3.911.222 2.865.110
-49.963 -3.956
5.240.483 2.047.151
-763.642 -565.796
4.476.841 1.481.355
500.000 0
3.976.841 1.481.355
4.476.841 1.481.355
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Note

AR Invest ApS

Balance

AKTIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.273.816 3.063.941
Kapitalandele i associerede virksomheder 6.468.994 4.867.389
Kapitalinteresser 4.544.786 4.020.026
Andre tilgodehavender 2.176.333 2.133.333
Finansielle anlaegsaktiver i alt 16.463.929 14.084.689
Anlaegsaktiver i alt 16.463.929 14.084.689
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.826.282 184.652
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.416.353 176.410
Tilgodehavende selskabsskat 125.646 92.469
Andre tilgodehavender 41.760 904.643
Tilgodehavender i alt 3.410.041 1.358.174
Andre veerdipapirer og kapitalandele 21.135.739 17.657.106
Veaerdipapirer og kapitalandele i alt 21.135.739 17.657.106
Likvide beholdninger 2.382.118 3.748.782
Omseetningsaktiver i alt 26.927.898 22.764.062
Aktiver i alt 43.391.827 36.848.751
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AR Invest ApS

Balance

PASSIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 38.363.059 34.386.218
Forslag til udbytte for regnskabsaret 500.000 0
Egenkapital i alt 38.988.059 34.511.218
Andre hensatte forpligtelser 0 1.852.348
Hensatte forpligtelser i alt 0 1.852.348
Geeld til gvrige kreditinstitutter 4.300.000 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 438.603
Anden geeld 103.768 46.582
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 4.403.768 485.185
Geeldsforpligtelser i alt 4.403.768 485.185
Passiver i alt 43.391.827 36.848.751

Oplysninger om dagsvaerdi
Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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AR Invest ApS

Egenkapitalopgerelse
Reserve for
nettoop-
skrivning Forslag til
efter indre udbytte for
Selskabs- veerdis Overfort regnskabs- Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode resultat aret ialt
Egenkapitalopgerelse for
01.01.20 - 31.12.20
Saldo pr. 01.01.20 125.000 0 34.386.218 0 34.511.218
Forslag til
resultatdisponering 0 0 3.976.841 500.000 4.476.841
Saldo pr. 31.12.20 125.000 0 38.363.059 500.000 38.988.059
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AR Invest ApS

Noter
2020 2019
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 240.000 180.000
Ialt 240.000 180.000
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 1 1
2. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -700.162 -1.293.996
3. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder 1.871.181 731.342
Afskrivning pa goodwill -42.076 0
Ialt 1.829.105 731.342
4. Indteegter af kapitalinteresser
Resultatandele fra kapitalinteresser 723.118 39.278
Afskrivning pa goodwill -82.609 0
Ialt 640.509 39.278
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AR Invest ApS

Noter
2020 2019
DKK DKK
5. Finansielle indtegter
Renter, tilknyttede virksomheder 113.904 29.517
Renteindteegter i gvrigt 147.135 156.924
@vrige finansielle indtesegter 3.650.183 2.678.669
@vrige finansielle indteegter 3.797.318 2.835.593
Ialt 3.911.222 2.865.110
6. Kapitalandele
Kapitalandele i Kapitalandele i
tilknyttede virk- associerede Kapitalinteres-
Belgb i DKK somheder virksomheder ser
Kostpris pr. 01.01.20 3.686.876 2.707.301 3.980.748
Tilgang i aret 4.600.000 102.500 -115.749
Kostpris pr. 31.12.20 8.286.876 2.809.801 3.864.999
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.20 -622.935 2.160.088 39.278
Afskrivninger pa goodwill 0 -42.076 -82.609
Arets resultat fra kapitalandele -700.161 1.871.181 723.118
Udbytte relateret til kapitalandele 0 -330.000 0
Negativ indre veerdi nedskrevet over
tilgodehavender -1.837.616 0 0
Negativ indre veerdi overfert til hensatte
forpligtelser -1.862.348 0 0
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.20 -5.013.060 3.659.193 679.787
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.20 3.273.816 6.468.994 4544786
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AR Invest ApS

Noter
6. Kapitalandele - fortsat -
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:
Skov-Bo ApS, Viborg 100%
Drys Denmark ApS, Viborg 100%
Associerede virksomheder:
P2 Invest ApS, Viborg 50%
Cheetah Capital A/S, Viborg 20%
TP Invest Viborg ApS, Viborg 45%
TPH Ejendomme A/S, Viborg 45%
4way-estate A/S, Viborg 25%
Co. & Co. ApS, Viborg 33%
Move Invest Viborg ApS, Viborg 50%
Kapitalinteresser:
Investor Hub Viborg A/S, Viborg 4%
Leoni Huset ApS, Viborg 17%
Mariendal Ejendomme ApS, Viborg 10%

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 14



AR Invest ApS

Noter
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
7. Tilgodehavender
Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 ar
efter regnskabséarets udlgb 2.176.333 2.133.000
Tilgodehavendet er ydet som ansvarlig lan der star tilbage for andre kreditorer.
8. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig saledes:
Kortfristede forpligtelser 0 1.852.348
9. Oplysninger om dagsvaerdi
Boersnoterede
veerdipapirer og
Belgb i DKK kapitalandele Talt
Dagsveerdi pr. 31.12.20 21.045.739 21.045.739
Arets eendringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopgerelsen 3.636.858 3.636.858
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AR Invest ApS

Noter

10. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover
eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af
eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter t.DKK 4.300 er der givet pant i andre veerdipapirer
og kapitalandele pa i alt t.DKK 21.046.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter t.DKK 4.300 er der deponeret indestdende i
pengeinstitutter pa i alt t.DKK 358.

Der er afgivet ubegreenset selvskyldnerkaution for Drys Denmark ApS' geeld til
pengeinstitutter. Geelden udger pr. 31. december 2020 t.DKK 0.

Der er afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution for Skov-Bo ApS' geeld til pengeinstitutter.
Geelden udger pr. 31. december 2020 t.DKK 3.928.

Der er afgivet begreenset selvskyldnerkaution for Ejendomsselskabet L1. Sct. Mikkels Gade 4
ApS' geeld til pengeinstitutter pa t.DKK 400.

Der er afgivet begreenset selvskyldnerkaution for 45% af TPH Ejendomme A/S' geeld til
pengeinstitutter. Geelden udger pr. 31. december 2020 t.DKK 3.263.

Der er afgivet begreenset selvskyldnerkaution for RGV 16B ApS' geeld til pengeinstitutter pa
t.DKK 500. Geelden udger pr. 31. december 2018 t.DKK 2.472.

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 16



AR Invest ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 1716 om eendring
af arsregnskabsloven m.v. af 27. december 2018. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings-
0og preesentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmel-
ser. Andringer til bestemmelserne for indregning, maling og klassifikation er falgende:

Ny kategori af kapitalandele - kapitalinteresser og eendring 1 malemetode

Ved lov nr. 1716 om @aendring af drsregnskabsloven m.v. af 27. december 2018 introduceres
en ny kategori af kapitalandele - kapitalinteresser. Virksomhedens kapitalandele, hvor det er
formalet med besiddelsen at fremme virksomhedens egne aktiviteter gennem en varig til-
knytning - uden at besidde betydelig indflydelse - er tidligere klassificeret som andre veerdi-
papirer og kapitalandele og malt til kostpris. Kapitalandelene skal fremover klassificeres som
kapitalinteresser og males til indre veerdi. Sammenligningstallene er sendret i overensstem-
melse med den nye praksis. Den sendrede regnskabspraksis har en positiv pavirkning pa

resultatet for 2020 med t.DKK 641. Pr. 31.12.20 foreges egenkapitalen og balancesummen
med t.DKK 680.

Bortset fra ovenneevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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AR Invest ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der samt kapitalinteresser

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder samt kapitalinteresser,
der males efter indre veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i
resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag
af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder og kapitalinteres-
ser elimineres interne gevinster og tab alene forholdsmeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder samt kapitalin-
teresser omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, gevinster og
tab pa andre veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfeores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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AR Invest ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele 1 associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter indre vaerdis metode. P&
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-

de, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for nsermere omtale heraf.

Ved erhvervelse af kapitalandele i associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de erhvervede kapitalandeles identificerbare aktiver og forpligtelser maéles til dags-
veerdi pa erhvervelsestidspunktet.

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males efter indre veerdis metode. Pa kapitalinteresser betrag-
tes indre veaerdis metode som en malemetode, og der henvises til afsnittet "Indre veerdis
metode" for naermere omtale heraf.

Ved erhvervelse af kapitalinteresser anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de erhvervede
kapitalinteressers identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelses-
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Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

tidspunktet.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre vaerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Kapitalandele med regnskabsmeessig negativ veerdi males til DKK 0. Tilgodehavender, der
anses for at veere en del af den samlede investering i de pagaeldende virksomheder, nedskri-
ves med en eventuel resterende negativ indre veerdi. Jvrige tilgodehavender hos disse virk-
somheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet vurderes uerholdeligt. Der indregnes en

hensat forpligtelse til at deekke den resterende negative indre veerdi i det omfang, selskabet
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Ved erhvervelse af associerede virksomheder og kapitalinteresser indregnes goodwill
forholdsmaessigt pa baggrund af den faktiske ejerandel af de erhvervede kapitalandele.

Den pé erhvervelsestidspunktet opgjorte goodwill (positivt forskelsbelagb) indregnes under
henholdsvis kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser. For negativ good-
will (negativt forskelsbelgb) foretages en revurdering af de opgjorte dagsveerdier for de
forholdsmaessigt erhvervede nettoaktiver og kebsvederlaget for kapitalandelene. Negativ
goodwill, der kan henferes til eventualforpligtelser pd erhvervelsestidspunktet, indregnes
under henholdsvis kapitalandele i associerede virksomheder og kapitalinteresser og
reduceres i takt med realisering af disse forpligtelser. Et resterende negativt forskelsbelab
(negativ goodwill) indregnes i resultatopgerelsen pa erhvervelsestidspunktet. Goodwill og
negativ goodwill fra erhvervede virksomheder reguleres indtil 12 méaneder efter erhver-
velsestidspunktet.

Goodwill indregnet under kapitalandele afskrives linesert pa grundlag af en individuel vurde-
ring af aktivets brugstid. Brugstiden for goodwill er fastsat til 5 ar for kapitalinteresser.
Brugstiden er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindtsegter fra den
virksomhed, som goodwill er knyttet til.

For kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, er den forholdsmaessige andel af
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kapitalandelenes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen
regnskabspraksis, der fremgér af de gvrige afsnit. Den indre veerdi er derudover baseret pa
folgende regnskabspraksis:

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lebende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg.
Investeringsejendomme indregnes péa erhvervelsestidspunktet til kostpris. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Investeringsejendomme males efterfelgende til dagsveerdi med
veerdireguleringer i resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en
individuelt fastsat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast
af ejendommen. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastsaettelse af dagsveerdien.

Gevinster eller tab ved aftheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pad salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.
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Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pd grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele, der ikke er Kklassificeret som tilknyttede virksomheder, associerede
virksomheder eller kapitalinteresser, og som ikke handles pa et aktivt marked, méles i balan-
cen til kostpris. Andre kapitalandele klassificeret som omseetningsaktiver nedskrives til
nettorealisationsveaerdien, safremt denne er lavere. Andre kapitalandele, der handles pa et
aktivt marked, males til dagsveerdi svarende til kursveerdien pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den

regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.
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Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til omstruktureringer m.v. og
indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug af selskabets gkonomiske res-
sourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller dagsveerdi, safremt for-
pligtelsen forventes indfriet pé leengere sigt.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-

dens palydende veerdi.
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