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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Global Wind Power Hol-
ding A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens

stilling.
/ ’

Arsrapporten indstilley til generalforsamlingens godkendelse.

Thisted, den 12./dgcember 2019

Direktion:

Henrik AW Je,“s n

Bestyrelse:

Y.

“Michael NymanRNilsson

Nicolai Mallet ' Henrik AmbWlJlensen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Global Wind Power Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for Global Wind Power Holding A/S for regnskabs-
aret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og &rs-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnska-
bet" (herefter benavnt "regnskaberne™). Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa afsnittet "Projekter - sarlig risiko" i note 2 i regnskabet, som beskri-
ver den betydelige usikkerhed, der er forbundet med veerdiansaettelse af koncernens Greenfield-projek-
ter. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
g&ldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traffer pa grundlag af regnskaberne.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnadr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis s3-
danne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 12. december 2019
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 7002 28

&

Vistisen Seren V-Nejmann
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne23254 mne32775
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Global Wind Power
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100,0%

GWP-Huset ApS
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Sdr. Nordentoft ApS
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Zpey ApS

Global Wind Power
Europe ApS

49%

Global Wind Power France
ApS

100%

Global Wind Power ApS

100%

Global Wind Power Holding A/S
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Wind 9 ApS
50% | WP Grundstiicks GmbH
& Co. KG
50% | Umspannwerk Ganzer
GmbH & Co. KG
50% | Umspannwerk Pillgram
GmbH & Co. KG
0/
100% Wind 11 ApS 6%
94% Extrapower SA
(Cobadin)
0,
100% Wind 38 ApS 10%
90% A-Z Market Construction
SRL (Bordei Verde)
0;
100% Wind 43 ApS
190%!  Wind 1015 GmbH
50% [Mérkische Windkraft 7 GmbH

& Co. KG

50%

WP Niedere Bérde
Errichtungs GmbH & Co. KG

50%

Hohenwalde Errichtungs
GmbH & Co. KG

50%

Mérkische Windkraft 10
GmbH & Co. KG
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal for koncernen

[t.EUR 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 |

Hovedtal
Bruttoresultat -515 290 -206 3.352 7.440
Resultat af ordinaer primaer drift -818 56 -650 1.716 2.461
Resultat af finansielle poster -715 -1.391 1.268 -583 -729
Arets resultat -2.850 -1.349 624 974 911
Balancesum 10.583 15.522 9.807 8.446 11.433
Investering i materielle anlaegsaktiver 81 2.986 43 6 0
Egenkapital -178 2.645 5.196 4.572 3.182
Nggletal
Soliditetsgrad Neg. 17,0 53,0 54,1 27,8
Egenkapitalforrentning Neg. Neg. 12,8 25,1 33.4
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaef-

tigede 3 3 4 19 37

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning
Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Koncernens formal er at foresta udvikling, handel og r&dgivning i forbindelse med vindenergiproduktion
samt hermed beslagtet virksomhed.

En vaesentlig del af koncernens aktivitet kommer fra det joint venture, der blev indg3et med Fred. Olsen
Renewables AS i 2016 og omfatter projektaktiviteter i Frankrig. Joint venturet ledes af en bestyrelse,
hvor der er to reprasentanter fra henholdsvis Fred. Olsen Renewables AS og Global Wind Power-koncer-
nen.

Strategi

Global Wind Power er en virksomhed funderet pd medarbejderne som vasentligste ressource. Vi arbej-
der ud fra, at dette udger det bedste forretningsprincip. Medarbejdernes knowhow og erfaring er grund-
stenene i vores hovedprodukt, som er at udvikle og levere vindmelleprojekter, der konstant lever op til
galdende krav og markedets forventninger.

Koncernens vasentligste aktiviteter
Markedssituation

Global Wind Power har i regnskabséret, ud over aktiviteterne i Danmark, veeret aktiv og lokalforankret
pa to markeder internationalt, Frankrig og Rumanien.

Kunder

Global Wind Power arbejder pa at opfylde behovene hos vores kunder, uanset om det er det institutio-
nelle, det industrielle eller det private segment. Generelt ger vi brug af en dynamisk tilgang til de marke-
der, vi opererer pd, samt de kunder, vi arbejder med, og vi tilpasser os i overensstemmelse med dem og
deres behov.

Vores primare kundegruppe er industrielle og institutionelle kunder, da de typisk vil vaere mest interes-
seret i at sikre projekterne i et tidligt stadie, saledes at projekterne kan tilpasses den enkelte kundes be-
hov.

Produkter

Global Wind Powers kernekompetencer og kerneforretning er udvikling og opn3else af de ngdvendige
tilladelser til vindmelleprojekter (Greenfield-projekter). Endvidere tilbydes kunderne service, relateret til
udvikling og implementering af vindmolleprojekter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Frankrig

Aktiviteten i Frankrig drives i det 49 %-ejede joint venture Global Wind Power France ApS. Der eriregn-
skabsdret 2018-2019 ikke gennemfgrt salg af projekter, til trods for at der i samme periode er opndet
fuld og endelig tilladelse til 44 MW. Ud over de konkrete opndede tilladelser har aktiviteterne i &ret fort-
sat vaeret fokuseret pa at udbygge og vedligeholde portefgljen af Greenfield-projekter i Frankrig.
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Ledelsesberetning

Rumenien

De rumaenske aktiviteter er begraenset til et minimum af udvikling pa de tilbagevaerende projekter med
hjeelp fra ekstern tilknyttede konsulenter. Projekterne har generelt gode vindressourcer, og kombineret
med den teknologiske udvikling af vindmeller har det gjort, at projekterne vil kunne etableres og drives
uden nogen form for stette. Dette har ogsd medfert, at der feres konkrete forhandlinger omkring salget
af projekterne, dog uden endelig indgdelse af aftale.

Danmark

Aktiviteterne i Danmark er begranset til varetagelse af Igbende administration af koncernens selskaber
i ind- og udland.

@konomiske forhold og rets resultat

Arets primaere driftsresultat pa -0,8 mio. EUR og arets resultat pé -2,8 mio. EUR lever ikke op til de sam-
lede forventninger og er yderst utilfredsstillende.

Egenkapitalen udger -0,2 mio. EUR pr. 30. juni 2019. Ledelsen er opmaerksom p&, at mere end halvde-
len af selskabskapitalen er tabt. Den forventes retableret via egen indtjening i det kommende driftsar.
Usikkerhed om indregning og méling

Sken, der er vaesentlige for regnskabsaflaeggelsen, vedrerer hovedsagelig mélingen af projekter, jf. de
pvrige beskrivelser i ledelsesberetningen og note 2.

Som fglge af ustabile markedsforhold i Rumasnien, er der forgget usikkerhed omkring vardiansaettelsen
af projekter pr. 30. juni 2019, jf. omtale i note 2.

Ledelsen vurderer, at de regnskabsmaessige sken i forbindelse med indregning og maling af projekter er
udgvet pa betryggende vis.
Forventet gkonomisk udvikling og likviditetsberedskab

Koncernen har tilstrakkelige kreditfaciliteter stillet til radighed, der kan daekke de kommende &rs drifts-
og investeringsbehov.

Global Wind Power Europe ApS har over for selskabets dattervirksomheder, som p& balancedagen har
negativ egenkapital, afgivet stotteerklaering med henblik pd disse selskabers fortsatte drift.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets udlgb, som har indflydelse p& den gkonomiske
stilling.

Risikoforhold
Generelle risici

Generel lovgivning vedrgrende vindprojekter

Lovgivningsmaessige aendringer omkring miljg- og driftstilladelser til vindmeglleparker under udvikling
udger en risiko for koncernens fremtidige indtjening.

10
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Ledelsesberetning

Udviklingsrisici

Udviklingen af Greenfield-projekter er forbundet med risici for indsigelser mod projekterne og tidsfor-
skydninger, hvilket kan have indflydelse pa opbygningen af den ngdvendige projektportefolje.

Projektudvikling styres via vores Project Model, som sikrer, at projekterne fgres gennem de enkelte sta-
dier pa kontrolleret og risikostyret vis.

| forbindelse med udvikling og salg af vindmglleprojekter p&tager koncernen sig normale garanti- og re-
klamationsforpligtelser, som relaterer sig til det arbejde, som koncernen har ydet pa de pagaldende
projekter.

Leverandgrer

Global Wind Power er ikke afhangig af bestemte leverandgrer af vindmaller. Greenfield-projekterne
planlagges efter, hvilke vindmeller der passer bedst til projektet.

Finansielle risici

Valutarisici

Koncernens aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af kurs-
og renteudviklingen for en raekke valutaer. Det er koncernens politik hovedsagelig at indkgbe og s&lge
projekter i EUR. Der indgas ikke spekulative valutapositioner.

Renterisici

Da koncernens rentebarende driftskapital udger et vasentligt belgb, har renteniveauet indflydelse p&
koncernens resultat. Der foretages ingen aktiv afdaekning af renterisici.

Likviditetsrisici

Koncernen har indgdet en flerarig finansieringsaftale, som sikrer den forngdne likviditet til koncernens
drift og investeringsbehov.

Kreditrisici

Koncernen har ingen vaesentlige kreditrisici.

Videnressourcer

| det omfang koncernen ikke selv besidder de videnressourcer, som er nedvendige for realiseringen af
de enkelte projekter, indkgbes disse i underentreprise hos anerkendte specialister.

Miljgforhold

Koncernens pavirkning af det eksterne milje er ubetydelig, og foranstaltninger til forebyggelse, reduk-
tion eller afhjalpning af skader herpa er derfor uaktuelle.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Koncernen har ikke tekniske forsknings- og udviklingsaktiviteter.

11
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Resultatopggrelse

Note

Global Wind Power Holding A/S
Arsrapport 2018/19

t.EUR

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Ordineert resultat
Andre driftsindtegter

Resultat fer finansielle poster

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhe-
der, associerede virksomheder og joint
venture

Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte
Overfgrt resultat

Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Aktionaerer i Global Wind Power Holding A/S
Minoritetsaktionaerer

Koncern Modervirksomhed

2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
515 290 25 30
-253 -200 -5 0
-50 -34 0 0
-818 56 20 30
184 T 0 0
-634 63 20 30
-1.467 -1.010 -3.146 -1.313
8 5 104 0
-760 -386 -1 -5
-2.853 -1.328 -3.023 -1.288
3 -21 5 27
-2.850 -1.349 -3.028 -1.261
0 0
-3.028 -1.261
-3.028 -1.261

-2.860 -1.233

10 -116

-2.850 -1.349

12



EY

Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Global Wind Power Holding A/S
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.EUR 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
AKTIVER
Anlagsaktiver
7 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 2.941 4.465 0 0
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 76 13 0 0
3.017 4,478 0
Finansielle anlaegsaktiver
8 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 1.692 5.039
9 Kapitalandele i associerede virksomheder 111 1.123 0 0
10 Kapitalandele i joint venture 0 1.120 0 0
111 2.243 1.692 5.039
Anlaegsaktiver i alt 3.128 6.721 1.692 5.039
Omsetningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer 353 211 0 0
Greenfield-projekter 4.433 4.469 0 0
4.786 4.680
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomhe-
der 0 0 2.072 155
Tilgodehavender hos associerede virksom-
heder 53 46 0 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 120 111 0 0
Andre tilgodehavender 349 314 13 19
Udskudt skatteaktiv 7 11 0 0
Tilgodehavende selskabsskat 0 0 0 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 0 0 1
529 482 2.085 175
Likvide beholdninger 2.140 3.639 712 2.761
Omseatningsaktiver i alt 7.455 8.801 2.797 2.936
AKTIVER | ALT 10.583 15.522 4.489 7.975

13
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.EUR 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital 1.000 1.000 1.000 1.000
Nettoopskrivning efter den indre vaerdis me-
tode 0 0 0 229
Overfert resultat -1.178 1.653 =537 2.233
Foresldet udbytte 0 0 0 0
Aktionarer i Global Wind Power Holding -178 2.653 463 3.462
A/S’ andel af egenkapital
Minoritetsinteresser 2 -8 0 0
Egenkapital i alt -176 2.645 463 3.462
Hensatte forpligtelser
Underbalance i dattervirksomheder og
associerede virksomheder 457 1.115 2.062 13
Hensatte forpligtelser i alt 457 1.115 2.062 13
Galdsforpligtelser

11 Langfristede galdsforpligtelser
Realkreditinstitutter 1.083 1.895 0 0
Anden rentebaerende geeld 8.483 7.511 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 9.566 9.406 0 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gaeldsforplig-

11 telser 54 116 0 0
Kreditinstitutter 154 154 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 240 191 8 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 1951 4.500
Skyldig selskabsskat 0 15 5 0
Geeld til selskabsdeltager 187 1.741 0 0
Anden gald 101 139 0 0

736 2.356 1.964 4.500
Geldsforpligtelser i alt 10.302 11.762 1.964 4.500
PASSIVER | ALT 10.583 15.522 4.489 7.975

12
13

Anvendt regnskabspraksis

Vasentlige regnskabsmaessige sken og vurderinger
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopggrelse

Koncern
Selskabs- Overfort Minoritets- Egenkapital
t.EUR kapital resultat | alt interesser ialt
Egenkapital 1. juli 2018 1.000 1.653 2.653 -8 2.645
Overfort via resultatdisponering 0 -2.860 -2.860 10 -2.850
Valutakursregulering 0 29 29 0 29
Egenkapital 30. juni 2019 1.000 -1.178 -178 2 -176

Modervirksomhed

Nettoopskriv-
ning efter den
Selskabs- indre vaerdis Overfert

t.EUR kapital metode resultat I alt
Egenkapital 1. juli 2018 1.000 317 2.145 3.462
Overfert via resultatdisponering 0 -317 -2.711 -3.028
Valutakursregulering 0 0 29 29
Egenkapital 30. juni 2019 1.000 0 =537 463
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Global Wind Power Holding A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet prasenteres i EUR.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Global Wind Power Holding A/S og dattervirksomhe-

der, hvori Global Wind Power Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmeret-

tighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som
forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet.

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner og spaltninger m.v. ved
deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol anvendes sammenlagningsmetoden.
Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige veerdi indreg-
nes pa egenkapitalen. Der foretages endvidere tilpasning af sammenligningstal for tidligere regn-
skabsar.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Omseetning fra salg af projekter

Indteegter fra salg af projekter, hvilket omfatter Greenfield-projekter, indregnes i nettoomsaetningen,
nar overgang af de vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres pélide-
ligt, og betaling forventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vasentligste fordele og risici vil ty-
pisk vaere pa tidspunktet for indgdelse af endelig skriftlig overdragelsesaftale.

Omsatning fra salg af tjienesteydelser

Omseetning fra levering af service- og tjenesteydelser, herunder TCM-ydelser, indregnes i takt med at
service- og tjenesteydelserne leveres.

Bruttoresultat

I henhold til arsregnskabslovens § 32 er visse poster sammendraget i posten "Bruttoresultat".
Bruttoresultatet omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtagter, andre driftsomkostninger samt andre
eksterne omkostninger m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende gaeld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet indgar i sambeskatning med gvrige danske selskaber i Global Wind Power Holding A/S-koncer-
nen. Global Wind Power Holding A/S er administrationsselskab og afholder aktuelle skattebetalinger, der
herefter fordeles som sambeskatningsbidrag mellem selskaberne i forhold til disses skattepligtige ind-
komstbelgb, herunder ved refusion vedrerende skattemaessigt underskud.

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
feres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd grunde.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestids-
punktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskriv-
ning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en &ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineare afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 10-30 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-8ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint venture

Resultatopggrelsen

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af joint venture og de enkelte associerede
samt dattervirksomheders resultat efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab
og fradrag af afskrivning pa goodwill. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske levetid
pa 5 ar, der er fastlagt p& baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint venture méles til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeq eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint venture med negativ regnskabsmasssig indre
vaerdi males til O EUR, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang,
det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodeha-
vender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og joint venture vi-
ses som reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.

Veardiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle og finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa vardiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvardi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestréemme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Projekter

Projekter, der omfatter Greenfield-projekter, males til kostpris. Er nettorealisationsvardien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Kostpris for projekter omfatter eksterne afholdte omkost-
ninger samt yderligere henfgrbare omkostninger. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvardi for projekter opgeres som forventet salgssum med fradrag af forventede faerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hen-
syntagen til omsaettelighed og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdeg&else af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p&, at et indi-
viduelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vardi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestrsmme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og
associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller a@ndring i regnskabsmaessige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selska-
bets gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi.
Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, méles forpligtelsen
til dagsveerdi.

Galdsforpligtelser, herunder konvertible Ian

Finansielle gaeldsforpligtelser, som omfatter 1an og gaeld til kreditinstitutter, leverandergaeld og gaeld til
tilknyttede virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forplig-
telser til amortiseret kostpris.

Dagsvaerdien af en konverteringsret tilknyttet et konvertibelt 1an indregnes direkte p& egenkapitalen ad-
skilt fra lanet. Den resterende del af kostprisen p& lanet indregnes ved forste indregning som en galds-
forpligtelse og danner samtidig grundlag for den efterfglgende amortisering af 1&net. Dagsvaerdien af
konverteringsretten estimeres ved anvendelse af en Black Scholes-model. Ved beregningen tages der
hensyn til de betingelser og vilkar, der knytter sig til den tildelte konverteringsret.

@vrige galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nogletal
Nogletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.
De i hoved- og n@gletalsoversigten anferte negletal er beregnet sdledes:

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

Egenkapital ekskl. minioritetsinteresser, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Vasentlige regnskabsmaessige skgn og vurderinger

Vaesentlige regnskabsmaessige sken og usikkerheder vedrerer hovedsagelig vaerdiansaettelse af projek-
ter, vurdering af garanti- og reklamationsforpligtelser samt kapitalforhold og likviditetsberedskab.

Greenfield-projekter indgar i koncernens joint venture Global Wind Power France ApS.

Projekter - generel risiko

Greenfield-projekter, som er koncernens primaere aktivitet, er ofte den mest udfordrende fase i et vind-
molleprojekt. Passende eller foresldede omrader til udvikling af vindmelleprojekter undersgges med det
formal at vurdere gennemferligheden af et projekt. Studier af gennemferlighed dakker folgende omr3-
der: Vind, opkobling til forsyningsnettet, veje, jordbundsforhold og milj¢. Denne indledende fase afslut-
tes typisk med, at aftaler med grundejerne, forelgbig hensigtserklaring med hensyn til opkobling til for-
syningsnettet og myndighedernes godkendelse af projektlokationen foreligger.

Herefter udarbejdes en detaljeret teknisk og strukturel projektering. Den omfatter de studier og bereg-
ninger, der er pakraevet for, at myndighederne kan fortsatte behandlingen af projektet. Denne fase er
afsluttet, nar alle de pakraevede tilladelser til implementering og drift af vindmelleprojektet er pa plads,
ikke mindst den altafggrende byggetilladelse, sa projektet er klar til gennemfarelse.

Indtzegter fra salg af Greenfield-projekter indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de vasentlig-
ste fordele og risici til keber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt, og betaling forventes
modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele oq risici vil typisk vaere pa tidspunktet
for indgaelse af skriftlig overdragelsesaftale.

Greenfield-projekter males til kostpris, der omfatter afholdte eksterne omkostninger. Alle interne om-
kostninger omkostningsferes i resultatopgerelsen, nar de afholdes. Er nettorealisationsvaerdien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi. Nettorealisationsvaerdi for projekter opggres som
salgssum med fradrag af faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsaettes under hensyntagen til udviklingen i forventet salgspris.

Identifikation og vaerdiansaettelse af projekter er af natur behaftet med usikkerhed. Den samlede porte-
folje af potentielle projekter anses som konservativt vaerdiansat, idet der alene er aktiveret afholdte eks-
terne omkostninger.

Udviklingen af Greenfield-projekter er forbundet med risici for indsigelser mod projekterne, og om byg-
getilladelse opnds samt tidsforskydninger, hvilket kan have indflydelse p& vaerdiansattelsen af projek-
terne og opbygningen af den ngdvendige projektportefalje.

Projektudvikling/implementering styres via vores Project Model, som sikrer, at projekterne feres gen-
nem de enkelte stadier pad kontrolleret og risikostyret vis.

Alle projekter gennemgas Igbende med henblik p& vurdering af projektets gennemfgrlighed. Hvis et pro-
jekt ikke anses for at vaere gennemfarligt, nedskrives projektet til 0 EUR.
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Vasentlige regnskabsmaessige skgn og vurderinger (fortsat)

Projekter - sarlig risiko

Koncernen har enkelte rumanske Greenfield-projekter i portefgljen fra tidligere &r med regnskabsmaes-
sig vaerdi pa 4.433 t.EUR pr. 30. juni 2019.

Som felge af ustabile markedsforhold i Rumaenien, herunder sarligt usikkerheder omkring udvikling i
elafregningspriser, har det ikke veeret muligt at afhaende de rumanske projekter med den forventede
hastighed. | Iebet af 2018/19 har koncernen dog Isbende modtaget henvendelser fra potentielle kabere,
uden at dette har resulteret i et salg.

Som fglge af de ustabile markedsforhold i Rumaenien er der betydelig usikkerhed omkring vaerdiansaet-
telsen af Greenfield-projekter pr. 30. juni 2019. Hvis markedet mod forventning udvikler sig yderligere i
negativ retning, kan der blive behov for yderligere nedskrivning af projekterne fremadrettet.

Garanti- og reklamationsforpligtelser

I forbindelse med udviklingen og implementering af vindmelleprojekter patager Global Wind Power sig
normale garanti- og reklamationsforpligtelser, som relaterer sig til det arbejde, som koncernen har ydet
pa de pagaeldende projekter. Det er ledelsens opfattelse, at de regnskabsmassige skon i forbindelse
med vurdering af indregning og/eller praesentation af tvister og retssager er forsvarlige.

Kapitalforhold og likviditetsberedskab

Egenkapitalen udger -0,2 mio. EUR pr. 30. juni 2019. Ledelsen oplyser, at kapitalen forventes retable-
ret via forventet positiv indtjening i 2019/20.

Ledelsen vurderer, at koncernen og modervirksomheden har et tilstrakkeligt likviditetsberedskab til
gennemforelse af aktiviteter og drift for 2019/20.

Koncern Modervirksomhed

t.EUR 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 220 150 5 0
Pensioner 16 15 0 0
Andre omkostninger til social sikring 17 35 0 0

253 200 5 0
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 3 3 0 0

| personaleomkostninger for koncernen indgdr gager og pensioner til modervirksomhedens direktion og
bestyrelse med 130 t.EUR (2017/18: 148 t.EUR.

Koncern Modervirksomhed
t.EUR 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 0 104 0
@vrige renteindtaegter m.v. 8 5 0 0
8 5 104
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Koncern Modervirksomhed
t.EUR 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 0 0 1 0
@vrige renteomkostninger m.v. 760 386 0 5
760 386 1
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0 5 -1
Arets regulering af udskudt skat 4 11 0 0
Regulering af skat fra tidligere ar -7 10 0 -26
=3 21 5 -27
Materielle anleegsaktiver
Koncern
Andre
anlaeg,
driftsma-
Grunde og teriel og
t.EUR bygninger inventar | alt
Kostpris 1. juli 2018 6.404 347 6.751
Tilgang 13 68 81
Afgang -3.435 0 -3.435
Kostpris 30. juni 2019 2.982 415 3.397
Ned- og afskrivninger 1. juli 2018 1.939 334 2.273
Afskrivninger 41 5 46
Tilbagefarsel af akkumulerede afskrivninger pd afhandede aktiver -1.939 0 -1.939
Ned- og afskrivninger 30. juni 2019 41 339 380
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2019 2.941 76 3.017
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter
Modervirksomhed

t.EUR 2018/19 2017/18
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 4,714 3.351
Tilgang 0 1.363
Kostpris 30. juni 4,714 4.714
Veerdireguleringer 1. juli 312 1.493
Egenkapitalposteringer i dattervirksomheder, herunder dagsvaerdi af konverterings-
ret pa laneoptagelsestidspunktet vedrgrende konvertibelt [an 29 132
Modtaget udbytte -2.500 0
Rrets resultat -2.979 -1.285
Afskrivning pd merveerdier -167 -28
Verdirequleringer 30. juni -5.305 312
Regnskabsmaessig vardi 30. juni -591 5.026
Praesenteres saledes:
Kapitalandele i dattervirksomheder 1.692 5.039
Modregnet i tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder -221 0
Indregnet under hensatte forpligtelser -2.062 -13

-591 5.026
Heraf udger ikke-afskrevne forskelsbelgb 641 809

Forskelsbelgb ved fgrste indregning udger 837 t.EUR.

Vedrgrende konvertibelt 1an og call-option vedrgrende dattervirksomheden Global Wind
Power Europe ApS henvises til note 11.

Stemme- og
Navn og hjemsted Ejerandel
Global Wind Power Europe A/S, Thisted 100,0%
GWP-Huset ApS, Thisted 100,0%
Sdr. Nordentoft ApS, Thisted 100,0%
Zpey ApS, Herning 60,0 %

Alle dattervirksomheder er selvstaendige enheder.
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Global Wind Power Holding A/S
Arsrapport 2018/19

Noter
Koncern
t.EUR 2018/19 2017/18
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 3
Kostpris 30. juni 3
Veerdirequleringer 1. juli -2 -2
Nedskrivninger -189 0
Tilbagefersel af hensattelse til underbalance 285 0
Arets resultat 14 0
Veardirequleringer 30. juni 108 -2
Regnskabsmaessig vardi 30. juni 111 1
Praesenteres saledes:
Kapitalandele i associerede virksomheder 111 1.123
Modregnet i tilgodehavende hos associerede virksomheder 0 =T
Indregnet under hensatte forpligtelser 0 -1.115
111 1
Stemme- og
Navn og hjemsted ejerandel
Markische Windkraft 7 GmbH & Co. KG, Tyskland 50%
WP Niedere Borde Errichtungs GmbH & Co. KG, Tyskland 50 %
Hohenwalde Errichtungs GmbH & Co. KG, Tyskland 50 %
Mdrkische Windkraft 10 GmbH & Co. KG, Tyskland 50 %
WP Grundstiicks GmbH & Co. KG, Tyskland 50 %
Umspannwerk Ganzer GmbH & Co. KG, Tyskland 50 %
Umspannwerk Pillgram GmbH & Co. KG, Tyskland 50 %
Koncern
t.EUR 2018/19 2017/18
Kapitalandele i joint venture
Kostpris 1. juli 956 956
Kostpris 30. juni 956 956
Verdirequleringer 1. juli 164 1.172
Arets resultat -1.577 -1.008
Verdirequleringer 30. juni -1.413 164
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni - 457 1120
Navn og hjemsted Ejerandel
Global Wind Power France ApS 49 %
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Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter

Geeld til realkreditinstitutter og anden rentebzerende gaeld

Geldsforpligtelserne fordeles saledes:

Koncern
t.EUR 2018/19 2017/18
Realkreditinstitutter
Langfristede 1.083 1.895
Kortfristede 54 116
1.137 2.011
Anden rentebarende geeld
Langfristede 8.483 7.511
Kortfristede 0 0
8.483 7.511
Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder efter 5 ar fra regnskabsarets udlgb 865 1.507

Anden rentebaerende gald pd 8.483 t.EUR udgeres af et konvertibelt 1&n p& 7.800 t.EUR (eksklusiv op-
rullende rente og amortisering af konverteringsretten) vedrerende dattervirksomheden Global Wind Po-
wer Europe ApS, der er uden afdrag og uopsigeligt frem til 26. april 2022, eller pa et tidligere tidspunkt,
hvis konverteringsretten udnyttes. Langiver kan i perioden 27. april 2021 til 26. april 2022 forlange det
ansvarlige 1an konverteret til selskabskapital i Global Wind Power Europe ApS. L&ngiver kan endvidere
fertidigt forlange det ansvarlige 1an konverteret, hvis naermere definerede begivenheder opstér. Langi-
ver kan ved udnyttelse af konverteringsretten fa 49 % af selskabskapitalen i Global Wind Power Europe
ApS afhaengig af de konkrete omstandigheder pa konverteringstidspunktet. Belgbet for en eventuel
konvertering udger op til 7.500 t.EUR (lanets hovedstol) med tillaeg af oprullende rente frem til konver-
teringstidspunktet.

Dagsvaerdien af konverteringsretten blev estimeret til 88 t.EUR i forbindelse med aftalens indgdelse og
er indregnet direkte pa egenkapitalen adskilt fra Idnet i dattervirksomheden Global Wind Power Europe
ApS. Den resterende del af kostprisen pa lanet blev ved farste indregning indregnet som en gaeldsfor-
pligtelse og danner samtidig grundlag for den efterfglgende amortisering af l1anet. Dagsvaerdien af kon-
verteringsretten blev estimeret ved anvendelse af en Black Scholes-model. Ved beregningen er der ta-
get hensyn til de betingelser og vilkar, der knytter sig til den tildelte konverteringsret. Herudover er det i
tilknytning til det konvertible Ian ydet en yderligere traekningsmulighed til specifikke formal, som koncer-
nen endnu ikke har udnyttet.
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EY Global Wind Power Holding A/S
Arsrapport 2018/19

Koncern- og arsregnskab 1. juli - 30. juni

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualforpligtelser

Koncernen

Global Wind Power-koncernen er part i enkelte igangvaerende retssager. Det er ledelsens opfattelse, at
udfaldet af disse retssager ikke vil pavirke koncernens finansielle stilling ud over de tilgodehavender og
forpligtelser, der er indregnet i balancen pr. 30. juni 2019.

| forbindelse med udviklingen og implementering af vindmelleprojekter patager Global Wind Power sig
normale garanti- og reklamationsforpligtelser, som relaterer sig til det arbejde, som koncernen har ydet
pa de pagaldende projekter.

Koncernens danske selskaber er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Global Wind Power Holding
A/S-koncernen. Som helejet koncern hafter koncernen ubegraenset og solidarisk med de gvrige selska-
ber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden
for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede nettoforpligtelse over for SKAT
udger O EUR pr. 30. juni 2019. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsind-
komst eller kildeskatter vil kunne medfare, at koncernens haeftelse udger et storre belgb.

Modervirksomheden

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Global Wind Power Holding A/S-koncernen.
Som helejet dattervirksomhed hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sam-
beskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for sambe-
skatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede nettoforpligtelse over for SKAT udger

0 EUR pr. 30. juni 2019. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst
eller kildeskatter vil kunne medfere, at selskabernes haeftelse udger et sterre belgb

Operationelle leasingforpligtelser

Koncernens selskaber har indgdet operationelle leasingkontrakter og lejekontrakter med en samlet for-
pligtelse p& 9 t.EUR pr. 30. juni 2019 mod 58 t.EUR pr. 30. juni 2018. Leasingkontrakterne har en rest-
Ipbetid pa 1-12 maneder.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen

Til sikkerhed for koncernens gaeld over for banker og realkreditinstitutter er der deponeret ejerpante-
breve af nom. vaerdi 2.405 t.EUR (forrige ar: 4.039 t.EUR) med pant i koncernens faste ejendom, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2019 udger 2.941 t.EUR.

Modervirksomheden

Til sikkerhed for koncernens anden rentebarende geld pa 8.483 t.EUR pr. 30. juni 2019 er der givet
pant i selskabskapitalen i datterselskabet Global Wind Power Europe ApS.
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