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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Judex Holding A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 24. maj 2018
Direktion:
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Judex Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Judex Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pé note 2 i arsregnskabet, hvor ledelsen redeger for usikkerhed ved
maling af tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdsekke veaesentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de pkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:
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Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser
er hpjere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnadede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pd

det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opiattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 24. maj 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Seren V. Nejmann homas S. Kallehauge
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne32775 MNE-nr.: mne35422
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Ledelsesberetning
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Hans Steen Andreassen, formand
Lau Meldgaard Andreassen

Knud Buus Pedersen

Jakob Mgller Hansen

Erling Henningsen

Erling Henningsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at besidde kapitalandele i tilknyttede virksomheder og dermed beslagtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har pr. 31. december 2017 tilgodehavender p& samlet 11.718 t.kr. hos tilknyttede virksom-
heder efter modregning af disses negative indre veerdi. Aktiviteten og indtjeningen i de tilknyttede
virksomheder forventes at kunne generere fremtidigt positivt resultat og likviditet.

I sagens natur er der usikkerhed knyttet til den fremtidige indtjening hos tilknyttede virksomheder,
men ledelsen vurderer, at tilgodehavenderne fortsat er fuldt erholdelige.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2017 udviser et underskud pa 942.315 kr. mod et underskud pa
2.805.051 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pa
5.345.631 kr.

Selskabet har som led i en medarbejderaktieordning for koncernens ansatte kebt en mindre
beholdning af egne aktier i arets lgb fra fratradte medarbejdere pa nom. 15.000 aktier. Selskabet har
saledes en beholding af egne aktier pr. 31. december 2017 pa nom. 15.000 aktier.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgarelse

Note  kr.

Bruttotab

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
4 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Judex Holding A/S
Arsrapport 2017

2017 2016
-10.625 -10.000
-1.593.255  -3.411.076
845.164 786.962
-1 -7
-758.717  -2.634.121
-183.598 -170.930
-942.315  -2.805.051
-942.315  -2.805.051
-942.315 -2.805.051
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Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
5 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiveri alt

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
5 Hensettelse vedrerende kapitalandele i tilknyttede
virksomheder
Hensatte forpligtelser i alt

Geldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Skyldig sambeskatningsbidrag
Anden geld

Geldsforpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling
6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Judex Holding A/S
Arsrapport 2017

2017 2016

0 0]
8.759.032 8.422.146
8.759.032 8.422.146
8.759.032 8.422.146
2.958.722 3.226.688
23.000 148.970
2.981.722 3.375.658
14.715 25.340
2.996.437 3.400.998
11.755.469 11.823.144
2.090.000 2.090.000
3.255.631 4.243.396
5.345.631 6.333.396
6.188.600 5.155.209
6.188.600 5.155.209
183.598 170.930
37.640 163.609
221.238 334.539
221.238 334.539
11.755.469 11.823.144
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Judex Holding A/S

Arsrapport 2017
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopggrelse
kr. Selskabskapital Overfert resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2017 2.090.000 4.243.396 6.333.396
Overfort via resultatdisponering 0 -942.315 -942.315
Kob af egne kapitalandele 0 -45.450 -45.450
Egenkapital 31. december 2017 2.090.000 3.255.631 5.345.631

Selskabskapitalen har vaeret uzndret de seneste 5 &r. Selskabskapitalen er ikke opdelt i klasser, og

ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Selskabet har som led i en medarbejderaktieordning for koncernens ansatte kabt en mindre
beholdning af egne aktier i &rets Igb fra fratradte medarbejdere pa nom. 15.000 aktier. Selskabet har
sdledes en beholding af egne aktier pr. 31. december 2017 pa nom. 15.000 aktier. svarende til 0,7%

ejerandel.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Judex Holding A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

I henhold til rsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Posterne andre eksterne omkostninger og andre driftsindteegter er med henvisning til &rsregnskabs-
lovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benavnt bruttotab.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter den forholdsmeaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter
eliminering af interne avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning p& goodwill og andre
merverdier pd erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerel-
se under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgorelsen med den del, der kan henfares til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henferes til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de geeldende satser for rentetillag til
administrationsselskabet.

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved farste indregning til kostpris og efterfelgende til den for-
holdsmeessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter over-
tagelsesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negati-
ve indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtel-
ser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksom-
hedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger an-
skaffelsesveardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet.Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksom-
heders aktiver og forpligtelser méles til dagsverdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hen-
sat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virk-
somhed i forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre veerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem afhandel-
sessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet
goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste eller tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning. Hvis der er indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivnings-
test for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver, der genererer uafhangige pengestrom-
me. Aktiverne nedskrives til genindvindingsveaerdien, som udger den hejeste vaerdi af kapitalvaerdien
og nettosalgsprisen (genvindingspris), hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Egne kapitalandele

Kabs- og salgssummer af egne kapitalandele indregnes direkte i egenkapitalen under overfert resultat.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapital-
andele eller a&ndring i regnskabsmaessige skan. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Foresldet udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& den ordinare gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sar-
skilt post under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskel-
len mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Usikkerhed om indregning og maling

Selskabet har pr. 31. december 2017 tilgodehavender pa samlet 11.718 t.kr. hos tilknyttede
virksomheder efter modregning af disses negative indre veerdi. Aktiviteten og indtjeningen i de
tilknyttede virksomheder forventes at kunne generere fremtidigt positivt resultat og likviditet.

I sagens natur er der usikkerhed knyttet til den fremtidige indtjening hos tilknyttede virksomheder,
men ledelsen vurderer, at tilgodehavenderne fortsat er fuldt erholdelige.

kr. 2017 2016

Finansielle indtaegter

Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder 845.164 786.962
845.164 786.962

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 183.598 170.930

183.598 170.930

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anleegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2017

Verdirequleringer 1. januar 2017

Andel af arets resultat

Regqulering af koncernintern avance

Overforsel til hensatte forpligtelser efter
modregning i tilgodehavender

Veerdireguleringer 31. december 2017
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Kapitalandele i
tilknyttede

Tilgodehavender
hos tilknyttede

Judex Holding A/S
Arsrapport 2017

virksomheder virksomheder I alt
7.092.000 8.422.146 15.514.146
0 336.886 336.886
7.092.000 8.759.032 15.851.032
-7.092.000 0 -7.092.000
-2.604.574 0 -2.604.574
1.011.319 0 1.011.319
1.593.255 0] 1.593.255
-7.092.000 0 -7.092.000
0 8.759.032 8.759.032

Af den samlede regnskabsmaessige vaerdi er negative indre verdier i tilknyttede virksomheder pa
12.078 t.kr. modregnet i tilgopdehavender pa 5.889 t.kr., og 6.189 t.kr. er indregnet under hensatte

forpligtelser.

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
Judex Datasystemer A/S Aalborg 100,00 % 4.700.675 354.896
Treat Holding ApS Aalborg 73,60 % -15.220.635 =1.666.072
Amphi Systems A/S Aalborg 100,00 % -3.132.636 ~1. 733241

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen. Som sambeskattet selskab, der
ikke er helejet, hafter selskabet begraenset og subsidizert med de gvrige selskaber i sambeskatningen
for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og renter inden for sambeskatningskredsen.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil
kunne medfare, at selskabets haeftelse udger et storre belpb.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution til sikkerhed for 1an i dattervirksomheden Treat Systems

ApS for nom. 1.635 t.kr.

Selskabet har afgivet letter of support over for dattervirksomheden Treat Holding ApS omfattende
den eksisterende finansiering over for dattervirksomheden.

Selskabet har afgivet kaution til sikkerhed for bankengagement i dattervirksomhederne Judex
Datasystemer A/S og Amphi Systems A/S for nom. 2.000 t.kr.

Selskabet har afgivet letter of support over for dattervirksomhederne Judex Datasystemer A/S og

Amphi Systems A/S.
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